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Investeringsforeningen Investin

Rapport for samfundsansvar 2022

Denne rapport er foreningens redeggrelse for samfundsansvar og beskriver foreningens arbejde i forbin-
delse med investeringspolitikken og de forpligtelser, som Investeringsforeningen Investin (herefter
foreningen) i denne forbindelse har pataget sig over for medlemmerne. Rapporten opfylder
rapporteringsforpligtelserne i henhold til regnskabslovgivningen for UCITS. Foreningens investeringspolitik

afgreenses af afdelingernes forvaltere, som er yderligere beskrevet i afdelingernes respektive prospekter.

Foreningens Politik for Samfundsansvar

I 2022 efterlevede investeringen sin politik for samfundsansvar om at investere inden for rammerne af
internationale aftaler og danske standarder for ansvarlige investeringer. Foreningen havde en bred kreds
af investorer med vidt forskellige udgangspunkter og investerede i meget forskellige markeder og
aktivklasser. De enkelte forvaltere fulgte afdelingernes investeringsstrategi indrammet af retningslinjerne

i prospekterne.

I trdd med foreningens politik tilbgd foreningen et bredt udsnit af Igsninger og fleksibilitet i metoderne til
at investere ansvarligt. Fzelles for alle afdelingerne var et gnske om at udvise ordentlighed og
gennemsigtighed i identifikation af eventuelle problemer med politikkens implementering og arbejdet med
at finde Igsninger. Alle foreningens afdelinger fulgte som udgangspunkt anbefalingerne om beeredygtige

investeringer fra Finans Danmark.

Foreningens afdelinger blev screenet hvert kvartal for at kontrollere om udstederne, som afdelingerne investerer
i, brad med bredt anerkendte FN-konventioner, Global Compacts 10 principper eller OECD’s Retningslinjer
for Multinationale Virksomheder. Disse daekkede:

e Arbejdstagerrettigheder

e Menneskerettigheder

e Miljgforhold

e Klima

e Governance, herunder antikorruption

Derudover blev afdelingernes risici inden for miljg, sociale forhold og god selskabsledelse vurderet af
foreningens investeringsforvaltningsselskab, Nykredit Portefglje Administration (NPA). NPA har
forretningsgange og procedurer pa plads for at sikre screening og Igbende monitorering, ligesom NPA

indkgber data fra anerkendte serviceudbydere herfor.

Som led i denne proces blev afdelingernes klimaftryk ogsd vurderet, i det omfang tilgeengelige data fra
udstedere tillod dette. Resultaterne af disse analyser blev delt med de enkelte afdelingers portefgljeforvaltere,
der havde til ansvar at agere herpa i henhold til de enkelte afdelingers retningslinjer for eksklusion og aktivt

ejerskab. Det skulle sikre, at afdelingerne p& bedst mulig vis tog hgjde for baeredygtighedsrelaterede risici,
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Foreningens afdelinger fulgte danske anbefalinger om ikke at investere i selskaber involveret i produktion

der var vaesentlige for den specifikke afdeling.

af kontroversielle vdben. Kontroversielle vdben blev defineret som klyngevaben, landminer, biologiske
vdben, kemiske vaben og kernevaben uden for Ikke-Spredningsaftalen. Screeningen ved arsafslutningen
viste, at afdelingerne ikke investerede i selskaber, der producerede kontroversielle vdben. Der var heller

ingen investeringer i udstedere, der var omfattet af EU-sanktioner.

Den kvartalsvise screening og vurdering af baeredygtighedsrelaterede risici blev foretaget for de dele af
foreningens afdelingers beholdninger, hvor NPA kunne gennemlyse og identificere afdelingernes
beholdninger. Afdelingernes investeringer i tredjepartsfonde, ETF'er og derivater blev dermed ikke
screenet. Det vurderes dog, at afdelingernes investeringer heri ikke medfgrte til en uproportional forhgjet

risiko for at bryde med afdelingernes respektive eksklusionskriterier.

I tabel 1 nedenfor er et overblik over foreningens afdelinger og i hvilken grad, det var muligt at screene og

finde data pa deres beholdninger.

I 2022 blev foreningens afdelinger vurderet for at klarleegge i hvilken grad de integrerede arbejdet med

baeredygtighed, og hvilken information de derfor jf. EU’s disclosureforordning var forpligtet til at afgive.

Forordningen angav tre kategorier for integration af baeredygtighed:

Artikel 6: Afdelinger, der inddrog beseredygtighedsrisici og eventuel negativ pdvirkning, eller forklarede,
hvorfor de ikke gjorde det.

Artikel 8: Afdelinger, der fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som inddrog
bzeredygtighedsaspekter i investeringsprocessen.

Artikel 9: Afdelinger, der opfyldte kravene i artikel 8, og som derudover ogsd havde en beere-
dygtighedsmélsaetning. Alle investeringer skulle veere bazeredygtige, og ingen af de underliggende

. . o o oy . . o .
investeringer matte ggre skade pa miljgmaessige eller sociale malsaetninger.

I tabel 1 fremgdr det ligeledes, hvordan foreningens afdelinger blev kategoriseret ved udgangen af 2022.
I forbindelse med vurderingen blev der lagt vaegt pd, dokument og informationer fra en grundig dialog med
afdelingernes forvaltere, udmeldingerne Finanstilsynet, vejledning fra ESMA og Q&A fra de europaeiske
ESA’er [Questions and answers (Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission Delegated
Regulation (EU) 2022/1288)].

Som konklusion vurderes det samlet set, at foreningen og dens afdelinger i tilstraekkelig grad levede op til
politikken for samfundsansvar. Det forventes for det kommende &r, at der vil vaere fokus pa at belyse en
stgrre andel af afdelingernes investeringer i den Igbende monitorering for understgtte, at de veesentligste
baeredygtighedsrelaterede risici i afdelingerne identificeres og handteres af afdelingernes forvaltere.
Yderligere, at artikel 8 og artikel 9 fondene lever op til eventuelle minimumskrav for beaeredygtige

investeringer, der er angivet i afdelingernes prospekter.

For yderligere information om de enkelte afdelinger stillingtagen baeredygtighedsrelaterede risici, herunder
hvorledes disse risici har pavirket investeringerne, henvises til den periodiske rapportering i relation til

Disclosureforordningen, der ligger pa foreningens hjemmeside.
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MSCI ESG Research er hovedleverandgr af baeredygtighedsdata anvendt til analyser i denne rapport.

Data om udstedelsers og udstederes baeredygtighedskarakteristika

Opggrelse af data for egnetheden og overensstemmelsen med taksonomien er beregnet for aktier og er-
hvervsobligationer pd baggrund af data fra MSCI ESG Research.

Afdelinger med ESG-rating over benchmark

Afdelingerne er ESG-ratet ved at anvende MSCI’s ESG-rating for selskaber kombineret med en metode til
maling af investeringsfonde. ESG-ratingen er den sakaldte quality-score, der opstar ved at vaegte industry-
adjusted score, der er en score pa 1-10 for hvert selskab og vaegte det for henholdsvis investeringsfonden
og benchmark. Benchmark er afdelingernes officielle benchmark, der fremgar af foreningens prospekt. De
afdelinger, der enten ikke har et benchmark eller hvor det ikke har vaeret muligt at opggre scoren for
benchmark eller afdeling, indgdr ikke i opggrelsen. Samme data er anvendt til analyse af henholdsvis
afdeling og dens benchmark.

Opggrelse af CO2e -aftryk

Opggrelsen af CO2e -aftrykket for foreningens afdelinger er opgjort efter Finans Danmarks CO2e -model
for den finansielle sektor. For mere om metoden og definitioner se Finans Danmarks metodepapir: finans-
danmark-co2-model.pdf (finansdanmark.dk). Vaerdisaetningen af selskaberne, der anvendes til vaagtningen
af selskabet, sker efter EVIC-metoden, som der henvises til i EBA’s tekniske standard for nggletallene for
investeringer. Klimadata leveres af MSCI ESG Research, der bygger sine data pa offentligggrelser fra sel-
skaberne selv og fra CDP. Dette datasaet indeholder ikke data for statsobligationer eller unoterede selska-
ber. Nykredit har indsamlet data fra udstedere af realkreditobligationer og anvendt disse til beregning af
klimaaftryk pa denne aktivklasse. Data er indhentet direkte fra udstederne selv og baseret pa rapporterin-

gen pa de kapitalcentre, som obligationsudstedelserne har finansieret.

Opggrelsen er gjort ud fra Finans Danmarks CO2e -models anbefalinger. Det betyder, at klimaftryk er
opgjort pa aktier, erhvervsobligationer og realkreditobligationer. Derivater og futures er medregnet, sa-
fremt de fglger et defineret benchmark med underliggende fysisk identificerbare aktiver. Statsobligationer
er ikke medregnet, da der endnu ikke foreligger en dansk eller internationalt anerkendt metode til opggrelse

af klimaaftryk pa denne aktivklasse.



