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LI Obligationer High Yield USA KL
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i halvåret

Afkastudviklingen
Afkastudviklingen i foreningens afdelinger blev i 1. halvår

2018 præget af et svagt rentefald i Europa, rentestigning i

USA, udvidelse af kreditspændene og store kursudsving på

aktiemarkederne. Styrkelsen af den amerikanske dollar gen-

nem halvåret hævede afkastet på udenlandske aktieinveste-

ringer.

Udviklingen på aktiemarkederne blev præget af en selektiv

efterspørgsel på vækstaktier, der steg næsten uanset værdi-

ansættelsen. Derimod klarede undervurderede aktier og

emerging markets aktier sig knapt så godt, så investerings-

stilen fik stor betydning for afkastet i foreningens afdelinger.

På den baggrund leverede hovedparten af foreningens aktieaf-

delinger positive afkast i 1. halvår. Alene afdeling LI Aktier

emerging Markets og afdeling LI Aktier Europa gav et negativt

afkast i perioden. Afkastene i foreningens aktieafdelinger var

generelt set på niveau med ledelsens forventninger primo året. 

For foreningens obligationsafdelinger var afkastudviklingen

samlet set negativ, idet alene foreningens afdeling LI Obliga-

tioner Europa og afdeling LI Obligationer Europa Akk. gav

positive afkast i 1. halvår. Rentestigningen i USA samt udvid-

elsen i kreditspændene medførte en negativ afkastudvikling i

flere af de øvrige obligationsafdelinger.

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.
I 1. halvår 2018 blev foreningens samlede regnskabsmæssige

resultat på -155,3 mio. kr. mod 1.004,4 mio. kr. i samme pe-

riode året før.

Den samlede formue i foreningen var 27.677 mio. kr. ultimo

juni 2018 mod 30.773 mio. kr. ved starten af året.

I 1. halvår 2018 var foreningens samlede omkostninger til

administration, markedsføring, investeringsrådgivning og de-

pot mv. 109 mio. kr. mod 122,6 mio. kr. i samme periode

året før. 

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr. andel

for foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Resultat og for-

mue i 1. halvår 2018’.

Udskiftning af porteføljeforvalter
Foreningens ledelse har gennem en periode været mindre

tilfreds med udviklingen i afdeling LI Aktier Emerging Mar-

kets, hvor porteføljeforvalteren var William Blair Investment

Management. Bestyrelsen besluttede derfor mod slutning af

1. halvår at udskifte afdelingens porteføljeforvalter til Fiera

Capital Limited. Udskiftningen blev effektueret 27. juli 2018.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 1. halvår 2018

Afdeling Afkast Benchmarkafkast 

LI Aktier Danmark 1,6% 2,7%

LI Aktier Emerging Markets -5,3% -3,9%

LI Aktier Europa -0,8% -0,4%

LI Aktier Globale Indeks 3,7% 3,4%

LI Aktier Globale 6,5% 2,5%

LI Aktier Globale Akk. - KL 6,5% 2,5%

LI Aktier Globale II 1,5% 2,5%

LI Aktier Globale II Akk. - KL 1,4% 2,5%

LI Aktier Globale III 1,3% 2,5%

LI Aktier USA 0,8% 5,6%

LI Indeksobligationer Globale -1,7% -0,8%

LI Obligationer Emerging Markets -2,3% -3,7%

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -2,1% -3,7%

LI Obligationer Europa 0,6% 1,0%

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,7% 1,0%

LI Obligationer Europa Korte -0,2% 0,0%

LI Obligationer Globale High Yield -1,2% -2,2%

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL -1,1% -2,2%

LI Obligationer Globale Investment Grade -3,2% -3,1%

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -3,2% -3,1%

LI Obligationer USA KL -3,3% -3,3%

LI Obligationer High Yield Europa KL -0,8% -1,5%

LI Obligationer High Yield USA KL -0,5% -2,2%
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Ledelsesberetning

Resultat og formue i 1. halvår 2018

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

LI Aktier Danmark 11,5 668,6 90,17

LI Aktier Emerging Markets -18,4 85,4 149,30

LI Aktier Europa 3,4 79,8 116,12

LI Aktier Globale Indeks 13,1 263,3 78,88

LI Aktier Globale 99,4 1.133,8 105,73

LI Aktier Globale Akk. - KL 27,9 393,9 128,29

LI Aktier Globale II 22,1 1.213,3 134,54

LI Aktier Globale II Akk. - KL 6,0 428,2 113,69

LI Aktier Globale III -1,2 1.095,2 111,86

LI Aktier USA 2,4 292,2 101,11

LI Indeksobligationer Globale -3,9 152,1 106,87

LI Obligationer Emerging Markets -76,8 3.830,4 96,16

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -75,1 3.941,7 103,68

LI Obligationer Europa 20,8 3.098,8 99,61

LI Obligationer Europa Akk. - KL 4,7 598,0 109,17

LI Obligationer Europa Korte -2,3 1.160,8 92,84

LI Obligationer Globale High Yield -12,9 838,1 95,51

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL -24,6 2.008,3 188,71

LI Obligationer Globale Investment Grade -35,3 932,3 87,79

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -31,9 837,0 112,15

LI Obligationer USA KL -61,8 1.877,3 93,20

LI Obligationer High Yield Europa KL -7,7 1.185,4 99,72

LI Obligationer High Yield USA KL -14,5 1.563,6 92,86
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Ledelsesberetning

Omkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent

1. halvår 2018

Omk.procent

1. halvår 2017

Omk.procent

1. halvår 2016

LI Aktier Danmark 0,54 0,60 0,51

LI Aktier Emerging Markets 0,74 0,83 0,88

LI Aktier Europa 0,74 0,80 0,66

LI Aktier Globale Indeks 0,28 0,27 0,38

LI Aktier Globale 0,57 0,57 0,60

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,58 0,58 0,51

LI Aktier Globale II 0,60 0,60 0,64

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,63 0,65 0,73

LI Aktier Globale III 0,58 0,51 0,55

LI Aktier USA 0,61 0,85 0,72

LI Indeksobligationer Globale 0,28 0,28 0,31

LI Obligationer Emerging Markets 0,46 0,42 0,50

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,45 0,42 0,49

LI Obligationer Europa 0,21 0,22 0,20

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,22 0,23 0,21

LI Obligationer Europa Korte 0,21 0,26 0,21

LI Obligationer Globale High Yield 0,31 0,32 0,32

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,30 0,25 0,29

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,31 0,31 0,32

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,31 0,32 0,33

LI Obligationer USA KL 0,22 0,25 -

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,33 0,31 -

LI Obligationer High Yield USA KL 0,33 0,33 -
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Ledelsesberetning

ÅOP 

Afdeling ÅOP

1. halvår 2018

ÅOP

1. halvår 2017

ÅOP

1. halvår 2016

LI Aktier Danmark 1,20 1,34 1,23

LI Aktier Emerging Markets 1,90 2,23 2,03

LI Aktier Europa 1,56 1,66 1,55

LI Aktier Globale Indeks 0,39 0,77 1,04

LI Aktier Globale 1,30 1,32 1,51

LI Aktier Globale Akk. - KL 1,33 1,30 1,78

LI Aktier Globale II 1,37 1,35 1,38

LI Aktier Globale II Akk. - KL 1,48 1,36 1,59

LI Aktier Globale III 1,33 1,24 1,30

LI Aktier USA 1,69 1,63 1,47

LI Indeksobligationer Globale 0,55 0,60 0,63

LI Obligationer Emerging Markets 0,95 0,93 1,01

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,95 0,93 0,98

LI Obligationer Europa 0,45 0,48 0,46

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,46 0,50 0,35

LI Obligationer Europa Korte 0,46 0,59 0,45

LI Obligationer Globale High Yield 0,77 0,77 1,10

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,75 0,73 0,74

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,75 0,69 0,76

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,76 0,69 0,77

LI Obligationer USA KL 0,48 0,54 -

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,82 0,89 -

LI Obligationer High Yield USA KL 0,88 0,74 -
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Ledelsesberetning

De økonomiske omgivelser

Det første halve år af 2018 blev præget af fortsat økonomisk

fremgang, men også af nervøsitet for en global handelskrig

og for konsekvenserne af det italienske parlamentsvalg af-

holdt i marts.

Overordnet udviklede den globale økonomi sig positivt i 1.

halvår 2018. Beskæftigelsen viste en stigende tendens, og

arbejdsløshedsprocenten faldt i OECD-området fra 5,9% til

5,3% med positivt bidrag fra både USA, Europa og Japan.

Det økonomiske momentum afdæmpedes imidlertid i 1.

halvår, hvor konjunkturforløbet gik fra ekspansion i 2017 til

opbremsning i 1. kvartal og nedtur i april måned. Tabet af

momentum dækkede over et asynkront forløb, hvor Japan

oplevede begyndende tilbagegang, Europa bremsede op,

mens USA fortsatte sin økonomiske fremgang. Årsagen til

den asynkrone udvikling var de amerikanske skattelettelser i

slutningen af 2017, der forlængede ekspansionsfasen i den

amerikanske økonomi i 1. halvår af 2018. 

Udviklingen i Danmark viste fortsat fremgang i beskæftigel-

sen og den økonomiske vækst, ligesom balancen på beta-

lingsbalancens løbende poster viste et stort overskud.

Halvåret blev præget af stigende nervøsitet for en egentlig,

global handelskrig. Præsident Donald Trump startede forlø-

bet ved at annoncere indførelsen af told på stål og alumi-

nium fra Canada, EU og Kina. Tolden blev indført trods bila-

terale forhandlinger mellem USA på den ene side og Kina og

EU på den anden side. Som modsvar indførte såvel Kina som

EU modforanstaltninger i form af told på en række udvalgte,

amerikanske varer. Præsident Trump har efterfølgende truet

med yderligere amerikanske toldtiltag, som såvel Kina som

EU har oplyst vil blive gengældt.

Umiddelbart skønnes de gennemførte tiltag på toldområdet

alene at få begrænset indflydelse på den samlede globale

vækst og inflationsforhold. Men en eskalering af situationen

med øgede toldsatser på flere varegrupper kan betyde en af-

dæmpet økonomisk vækst og stigende priser på globalt plan.

De finansielle markeder blev i 1. halvår påvirket af en række

politiske forhold. Spændingerne mellem USA og Nordkorea

blev afdæmpet for en periode, idet præsident Donald Trump

og Kim Jong-un aftalte en hensigtserklæring, om end en kon-

kret nedrustningsaftale har lange udsigter.

Præsident Donald Trumps beslutning om at trække USA fra

den tidligere indgåede Iran-atomaftale og genoptagelse af

sanktionsregimet fik derimod usikkerheden på oliemarkedet

til at stige i 1. halvår. Trods OPEC’s beslutning om at øge

produktionen medførte dette en markant stigende oliepris i

årets første seks måneder.

Den politiske tumult i kølvandet på det italienske parla-

mentsvalg i marts endte med dannelsen af en koalitionsre-

gering mellem Lega og Femstjernebevægelsen. Begge partier

er EU-skeptiske, og markedet frygter både dette faktum og

risikoen for en mere ekspansiv finanspolitik, der vil kollidere

med EU's budgetkrav og Italiens voksende offentlige gæld.

Som følge af styrkelsen af den amerikanske økonomi og be-

skæftigelse fortsatte den amerikanske centralbank normali-

seringen af pengepolitikken ved at hæve styringsrenten to

gange i henholdsvis marts og juni med en kvart procent-

point. Centralbanken indikerede endvidere, at den forventer

at hæve renten yderligere to gange i andet halvår af 2018.

Den Europæiske Centralbank fastholdt i første halvår en

lempelig pengepolitik med lav styringsrente, men med en re-

duktion af de månedlige obligationskøb i markedet. ECB op-

købte obligationer for 30 mia. EUR pr. måned mod tidligere

60 mia. EUR. I juni meddelte ECB, at centralbanken vil fort-

sætte opkøbene med 30 mia. EUR pr. måned frem til og med

september og derefter reducere opkøbsbeløbet til 15 mia.

EUR pr. måned året ud. Opkøbsprogrammet vil således op-

høre ved udgangen af 2018, men indfriede obligationer vil

blive geninvesteret i nye obligationer. Ved samme lejlighed

meddelte ECB, at styringsrenten forventes holdt uændret til

medio 2019.

Markedsrenterne globalt viste i 1. halvår uensartede tenden-

ser. Renten på såvel de korte som lange amerikanske stats-

obligationer steg, mens udviklingen på tyske statsobligation-

er viste et faldende renteniveau.

Den begyndende normalisering af den amerikanske penge-

politik lagde sammen med den stigende oliepris og politisk

uro pres på en række emerging markets økonomier, hvilket

udvidede rentespændene og svækkede valutakurserne over

for den amerikanske dollar. Emerging Markets obligationer

udviklede sig derfor negativt i 1. halvår.
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Ledelsesberetning

De globale aktiemarkeder oplevede store kursudsving i 1.

halvår 2018, hvor der var positive takter primo året og i april

måned, men negative i resten af perioden. Verdensmarkeds-

indekset steg i 1. halvår 2018 med 2,5% omregnet i danske

kroner, primært som følge af dollarstyrkelsen på 3% overfor

danske kroner. Udviklingen for emerging markets aktier var

presset, idet aktierne i de udviklende lande faldt med 4%

målt på MSCI EMF indekset i danske kroner.

Det danske aktiemarked målt med OMXCCapGI-indekset

steg med 2,7% i 1. halvår 2018. Markedet for små og mel-

lemstore danske selskaber målt med KMFX-indekset steg

med 10,5% i samme periode.
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LI Aktier Danmark

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i aktier handlet på NASDAQ Copen-

hagen A/S eller handlet på et andet reguleret marked i Dan-

mark. Målet med afdelingen er at give et afkast, der som

minimum er på linje med udviklingen i markedet for danske

aktier målt ved afdelingens benchmark. Afdelingen har OM-

XCCapGI som benchmark.

Afdelingen styres aktivt med C Worldwide Asset Manage-

ment som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 1,59% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,65% i samme perio-

de. Afkastet var på niveau med ledelsens forventning primo

året, men lavere end afdelingens benchmark.

Det danske aktiemarked udviklede sig moderat positivt i 1.

halvår som følge af indtjeningsvækst, fortsat rigelig likviditet i

markedet og mangel på alternative placeringsmuligheder.

Stabile vækstaktier steg, mens banksektoren og rederierne

tabte i kurs.

Afdelingen opnåede negative bidrag til det relative afkast ved

undervægt i Ørsted, TDC, Lundbeck, Ambu og Royal Unibrew,

der alle steg væsentligt i 1. halvår. En overvægt i Sydbank bi-

drog heller ikke til afdelingens afkast relativt til benchmark. 

Afdelingen havde i halvåret derimod fordel af undervægt i

A.P. Møller-Mærsk og Pandora, der begge faldt markant, da

markedet blev skuffet over selskabernes fremtidsudsigter.

Afdelingens overvægt i GN Store Nord, Rockwool og Simcorp

bidrog ligeledes positivt til afdelingens afkast i 1. halvår. 

Ultimo halvåret var afdelingen som følge af aktievalget over-

vægtet i cykliske aktier og undervægtet i defensive aktier.

Den cykliske overvægt var fordelt mellem bankaktier og in-

dustriaktier som Vestas, FLSmidth & Co., G4S, Sydbank og Jy-

ske Bank.

Afdelingens nettoresultat blev på 11,5 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 668,6

mio. kr. svarende til en indre værdi på 90,17 kr. pr. andel. 

Sektorfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Danmark

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 12.954 13.143

Kursgevinster og -tab 2.184 80.170

Administrationsomkostninger -3.647 -3.917

Resultat før skat 11.491 89.396

Skat - -82

Halvårets nettoresultat 11.491 89.314

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 15.661 20.626

Kapitalandele 653.615 663.100

Andre aktiver 731 467

Aktiver i alt 670.007 684.193

Passiver
Investorernes formue 668.615 682.775

Anden gæld 1.392 1.418

Passiver i alt 670.007 684.193

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,4 96,7

Øvrige finansielle instrumenter 2,3 3,0

99,7 99,7
Andre aktiver/Anden gæld 0,3 0,3

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 1,59 11,85 14,87 -3,81 23,69 17,64

Indre værdi pr. andel 90,17 117,38 120,55 130,80 160,49 143,59

Omkostningsprocent 0,54 1,09 0,60 0,51 0,54 0,57

Sharpe ratio 1,04 1,14 1,35 0,87 1,04 1,19

Periodens nettoresultat 11.491 70.663 89.314 -33.889 165.039 115.375

Investorernes formue ultimo 668.615 682.776 713.482 754.291 877.682 758.461

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.415 5.818 5.919 5.767 5.469 5.282

Tracking error 3,04 2,77 2,52 2,15 1,70 1,86

Active share 39,40 39,12 34,95 36,25 - -
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LI Aktier Emerging Markets

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i emerging markets aktier. Målet med

afdelingen er at give et afkast, der som minimum er på linje

med udviklingen i markedet for emerging markets aktier målt

ved afdelingens benchmark. Benchmark for afdelingen er

MSCI Emerging Markets indekset inkl. nettoudbytte i danske

kroner.

Afdelingen styres aktivt med Fiera Capital Limited som porte-

føljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -5,26% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,93% i samme perio-

de. Afkastet var noget lavere end ledelsens forventning

primo året, og men også lavere end afdelingens benchmark. 

Emerging Markets aktiemarkederne udviklede sig negativt i

1. halvår som følge af den stigende dollar, højere amerikansk

rente samt nervøsitet for en global handelskrig. Politisk uro i

Tyrkiet, Venezuela og Argentina understøttede heller ikke ak-

tiekurserne i emerging markets.

Afdelingen opnåede et afkast lavere end benchmark som føl-

ge af investeringerne i energisektoren, hvor bl.a. værdien af

det argentinske olieselskab YPF faldt kraftigt sammen med

det argentinske aktiemarked samtidig med en korrektion i

den argentinske peso. Endvidere blev afdelingens afkast re-

duceret af aktievalget i sektorerne Stabile Forbrugsgoder og

Industri, hvor især brasilianske Ria Drogasil og tyrkiske Koc

Holdings faldt i kurs.

Afdelingens investeringer i sektoren Varige Forbrugsgoder bi-

drog derimod positivt til afdelingens afkast i 1. halvår. Især

opnåede afdelingen et gunstigt afkast af de kinesiske selska-

ber Tal Education, Huazhu Group og Shenzen International.

Derudover gav investeringer i sundhedssektoren et positivt

bidrag til afkast i 1. halvår.

Foreningens ledelse har gennem en periode været mindre til-

freds med udviklingen i afdelingen. Bestyrelsen besluttede 

derfor mod slutning af 1. halvår at udskifte afdelingens por-

teføljeforvalter William Blair Investment Management til Fie-

ra Capital Limited. Udskiftningen blev effektueret 27. juli

2018.

Afdelingens nettoresultat blev på -18,4 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 85,4

mio. kr. svarende til en indre værdi på 149,30 kr. pr. andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Emerging Markets

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 4.924 2.247

Kursgevinster og -tab -19.240 23.673

Administrationsomkostninger -3.617 -1.751

Resultat før skat -17.933 24.169

Skat -514 -265

Halvårets nettoresultat -18.447 23.904

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 2.543 5.639

Kapitalandele 84.152 251.729

Andre aktiver 2.250 1.821

Aktiver i alt 88.945 259.189

Passiver
Investorernes formue 85.435 256.868

Anden gæld 3.510 2.321

Passiver i alt 88.945 259.189

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 91,0 96,2

Øvrige finansielle instrumenter 2,8 2,2

93,8 98,4
Andre aktiver/Anden gæld 6,2 1,6

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -5,26 24,24 10,96 1,02 6,58 6,03

Indre værdi pr. andel 149,30 157,58 140,75 123,74 146,90 135,27

Omkostningsprocent 0,74 1,64 0,83 0,88 0,60 0,64

Sharpe ratio 0,17 0,10 0,07 -0,08 0,13 0,62

Periodens nettoresultat -18.447 46.589 23.904 -4.929 10.191 12.758

Investorernes formue ultimo 85.435 256.868 177.853 205.113 319.693 261.318

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 572 1.629 1.263 1.657 2.176 1.932

Tracking error 4,38 4,67 4,26 4,87 4,38 4,85

Active share 70,48 71,56 70,21 70,85 - -
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LI Aktier Europa

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer aktivt i europæiske aktier. Målet med

afdelingen er at give et afkast, der som minimum er på linje

med udviklingen i markedet for europæiske aktier målt ved

afdelingens benchmark. Benchmark for afdelingen er MSCI

Europe inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Afdelingen styres aktivt med Wellington Management Inter-

national som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -0,77% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -0,41% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året

og lidt lavere end afdelingens benchmark.

De europæiske aktiemarkeder udviklede sig med store kurs-

udsving gennem 1. halvår, men endte med et samlet afkast,

der var svagt negativt.

Afdelingen opnåede et afkast tæt på benchmark gennem ak-

tievalget. Særligt aktievalget inden for sektorerne Industri og

Sundhed udviklede sig positivt, hvor henholdsvis Rentokil og

Smith & Nephew var de største bidragydere.

Afdelingens aktievalg i sektorerne Varige Forbrugsgoder og

Informationsteknologi trak derimod afdelingens relative af-

kast i forhold til benchmark ned. Især selskaberne Superdry

og United Internet skabte ikke de forventede afkast i 1. hal-

vår.

På landeniveau opnåede afdelingen det bedste afkast på

danske investeringer, hvorimod Frankrig var det marked, der

gav afdelingen det dårligste afkast.

Afdelingens nettoresultat blev på 3,4 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 79,8

mio. kr. svarende til en indre værdi på 116,12 kr. pr. andel. 

Sektorfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Europa

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 2.150 3.088

Kursgevinster og -tab 2.325 3.810

Administrationsomkostninger -1.018 -1.446

Resultat før skat 3.457 5.452

Skat -93 -107

Halvårets nettoresultat 3.364 5.345

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 605 6.871

Kapitalandele 77.975 446.491

Andre aktiver 1.648 1.456

Aktiver i alt 80.228 454.818

Passiver
Investorernes formue 79.772 453.148

Anden gæld 456 1.670

Passiver i alt 80.228 454.818

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,7 97,8

Øvrige finansielle instrumenter 0,7 1,5

97,4 99,3
Andre aktiver/Anden gæld 2,6 0,7

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -0,77 16,45 12,78 -5,24 15,16 -0,16

Indre værdi pr. andel 116,12 122,83 118,95 115,37 123,28 104,61

Omkostningsprocent 0,74 1,39 0,80 0,66 0,69 0,67

Sharpe ratio 0,66 0,70 0,81 0,39 0,61 0,83

Periodens nettoresultat 3.364 18.999 5.345 -44.298 52.858 -673

Investorernes formue ultimo 79.772 453.148 393.593 233.915 419.392 172.013

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 686 3.690 3.309 2.027 3.402 1.645

Tracking error 4,52 4,39 4,37 4,08 3,22 2,74

Active share 89,93 90,98 91,46 90,66 - -
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LI Aktier Globale Indeks

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen har ind til december 2017 alene investeret i euro-

pæiske aktier. Derefter blev investeringsområdet ændret fra

europæiske aktier til globale aktier. Afdelingen har til formål

at kopiere afkastudviklingen for afdelingens benchmark, der

er MSCI World inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Afdelingens porteføljeforvalter er State Street Global Advi-

sors Ltd.  Investeringsstilen er passiv forvaltning.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 3,73% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 3,36% i samme perio-

de. Afkastet var lidt højere end ledelsens forventning primo

året.

Afdelingen har i 1. halvår holdt en diversificeret portefølje af

globale aktier med det formål at kopiere benchmarkafkastet

med fradrag af omkostninger.

Afdelingens nettoresultat blev på 13,1 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 263,3

mio. kr. svarende til en indre værdi på 78,88 kr. pr. andel. 

Sektorfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale Indeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 4.391 3.218

Kursgevinster og -tab 10.131 4.936

Administrationsomkostninger -918 -311

Resultat før skat 13.604 7.843

Skat -505 -209

Halvårets nettoresultat 13.099 7.634

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 4.092 2.109

Kapitalandele 258.558 501.045

Andre aktiver 1.121 1.064

Aktiver i alt 263.771 504.218

Passiver
Investorernes formue 263.308 503.925

Afledte finansielle instrumenter 61 -

Anden gæld 402 293

Passiver i alt 263.771 504.218

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,8 99,2

Øvrige finansielle instrumenter 1,6 0,5

99,4 99,7
Andre aktiver/Anden gæld 0,6 0,3

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 3,73 9,35 6,58 -6,32 12,08 5,83

Indre værdi pr. andel 78,88 77,31 75,35 64,43 87,53 96,95

Omkostningsprocent 0,28 0,66 0,27 0,38 0,46 0,24

Sharpe ratio 0,54 0,54 0,64 0,30 0,63 0,96

Periodens nettoresultat 13.099 8.266 7.634 -6.061 8.008 10.115

Investorernes formue ultimo 263.308 503.925 126.541 68.832 81.180 154.313

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.339 6.519 1.679 1.068 927 1.591

Tracking error 1,17 1,10 1,29 1,10 0,71 0,37

Active share 10,08 8,76 5,81 6,17 - -
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LI Aktier Globale

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
LI Aktier Globale investerer globalt i offentligt handlede ak-

tier. Målet med afdelingen er at give et afkast, der som mini-

mum er på linje med udviklingen i markedet for globale ak-

tier målt ved afdelingens benchmark. Benchmark for afde-

lingen er MSCI All Country World indekset inkl. nettoudbytte

målt i danske kroner.

Afdelingen forvaltes aktivt af Baillie Gifford som portefølje-

forvalter.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 6,46% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,48% i samme perio-

de. Afkastet var højere end ledelsens forventning primo året

og noget højere end afdelingens benchmark. 

Investeringsstilen i afdelingen er aktieudvælgelse med en

lang investeringshorisont. Afdelingens afkast blev positivt på-

virket af aktievalget i 1. halvår 2018. Især afdelingens over-

vægtede positioner i Amazon og Abiomed bidrog positivt til

afdelingens afkast. Modsat trak positionen i sydafrikanske

Naspers afdelingens afkast ned, da selskabet besluttede at

sælge en del af dets andel i det kinesiske selskab Tencent.

Den langsigtede investeringsstrategi i afdelingen vil have fo-

kus på teknologiselskaber og selskaber, der vil få fordel af

øget asiatisk forbrug. 

Afdelingens nettoresultat blev på 99,4 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.133,8 mio. kr. svarende til en indre værdi på 105,73 kr. pr.

andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 10.636 6.853

Kursgevinster og -tab 97.963 83.664

Administrationsomkostninger -8.099 -5.541

Resultat før skat 100.500 84.976

Skat -1.102 -612

Halvårets nettoresultat 99.398 84.364

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 18.255 41.632

Kapitalandele 1.117.848 1.469.206

Andre aktiver 1.400 1.438

Aktiver i alt 1.137.503 1.512.276

Passiver
Investorernes formue 1.133.761 1.508.120

Anden gæld 3.742 4.156

Passiver i alt 1.137.503 1.512.276

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,9 96,9

Øvrige finansielle instrumenter 1,6 2,7

99,5 99,6
Andre aktiver/Anden gæld 0,5 0,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 6,46 17,02 8,96 -5,40 12,42 6,47

Indre værdi pr. andel 105,73 102,92 95,83 77,64 122,74 100,96

Omkostningsprocent 0,57 1,19 0,57 0,60 0,62 0,71

Sharpe ratio 0,95 0,97 0,93 0,70 0,93 1,19

Periodens nettoresultat 99.398 180.384 84.364 -42.700 120.465 40.085

Investorernes formue ultimo 1.133.761 1.508.119 983.583 737.997 745.802 726.881

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.723 14.653 10.264 9.504 6.076 7.200

Tracking error 4,75 4,79 4,59 3,86 3,00 3,08

Active share 90,82 91,43 92,01 92,66 - -
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LI Aktier Globale Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
LP Aktier Globale Akk. - KL investerer globalt i offentligt

handlede aktier. Målet med afdelingen er at give et afkast,

der som minimum er på linje med udviklingen i markedet for

globale aktier målt ved afdelingens benchmark. Benchmark

for afdelingen er MSCI All Country World indekset inkl. netto-

udbytte målt i danske kroner.

Afdelingen forvaltes aktivt af Baillie Gifford som portefølje-

forvalter.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor høj risiko kan accepteres. Afdelingen

kan anvendes i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 6,54% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,48% i samme perio-

de. Afkastet var højere end ledelsens forventning primo året

og noget højere end afdelingens benchmark. 

Investeringsstilen i afdelingen er aktieudvælgelse med en

lang investeringshorisont. Afdelingens afkast blev positivt på-

virket af aktievalget i 1. halvår 2018. Især afdelingens over-

vægtede positioner i Amazon og Abiomed bidrog positivt til

afdelingens afkast. Modsat trak positionen i sydafrikanske

Naspers afdelingens afkast ned, da selskabet besluttede at

sælge en del af dets andel i det kinesiske selskab Tencent.

Den langsigtede investeringsstrategi i afdelingen vil have fo-

kus på teknologiselskaber og selskaber, der vil få fordel af

øget asiatisk forbrug. 

Afdelingens nettoresultat blev på 27,9 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 393,9

mio. kr. svarende til en indre værdi på 128,29 kr. pr. andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 3.119 2.525

Kursgevinster og -tab 27.610 30.238

Administrationsomkostninger -2.482 -2.089

Resultat før skat 28.247 30.674

Skat -352 -244

Halvårets nettoresultat 27.895 30.430

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 8.380 5.439

Kapitalandele 386.307 418.431

Andre aktiver 504 409

Aktiver i alt 395.191 424.279

Passiver
Investorernes formue 393.935 423.109

Anden gæld 1.256 1.170

Passiver i alt 395.191 424.279

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,5 98,3

Øvrige finansielle instrumenter 2,1 1,3

99,6 99,6
Andre aktiver/Anden gæld 0,4 0,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

Periodens afkast i procent 6,54 17,09 8,98 -5,61 -4,39

Indre værdi pr. andel 128,29 120,41 112,07 90,65 95,61

Omkostningsprocent 0,58 1,21 0,58 0,51 0,30

Sharpe ratio 0,50 - - - -

Periodens nettoresultat 27.895 58.734 30.430 -19.354 -15.472

Investorernes formue ultimo 393.935 423.109 364.889 298.154 334.909

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.070 3.514 3.256 3.289 3.502

Tracking error 4,78 - - - -

Active share 90,85 91,47 92,15 92,82 -
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LI Aktier Globale II

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede aktier. Må-

let med afdelingen er med en aktiv investeringsstil at give et

afkast, der som minimum er på linje med udviklingen i mar-

kedet for globale aktier målt ved afdelingens benchmark.

Benchmark for afdelingen er MSCI All Country World indek-

set inkl. nettoudbytte målt i danske kroner. 

Afdelingens porteføljeforvalter er Marathon Asset Manage-

ment. Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 1,47% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,48% i samme perio-

de. Afkastet var på niveau med ledelsens forventning primo

året, men lavere end afdelingens benchmark. 

Afdelingen gav i 1. halvår et afkast, der var lavere end bench-

mark, hvilket kan tilskrives aktieudvælgelsen. Udviklingen i

valutakurser bidrog derimod positivt til det relative afkast.

En overvægt i amerikanske Hershey trak i særlig grad afde-

lingens afkast ned i halvåret, da selskabet ikke levede op til

markedets indtjeningsforventninger. Endvidere bidrog det

negativt, at afdelingen ikke havde investeret i en række tek-

nologiselskaber som Microsoft, Apple og Netflix. Derimod

opnåede afdelingen et godt afkast af investeringen i ameri-

kanske Archer-Daniels-Midland, der steg i halvåret på bag-

grund af forventninger om marginforbedringer og en mulig

konsolidering i branchen.

Afdelingens nettoresultat blev på 22,1 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.213,3 mio. kr. svarende til en indre værdi på 134,54 kr. pr.

andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale II

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 16.627 17.987

Kursgevinster og -tab 15.350 34.795

Administrationsomkostninger -7.734 -8.070

Resultat før skat 24.243 44.712

Skat -2.176 -1.989

Halvårets nettoresultat 22.067 42.723

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 21.841 28.026

Kapitalandele 1.190.746 1.369.240

Andre aktiver 5.489 2.676

Aktiver i alt 1.218.076 1.399.942

Passiver
Investorernes formue 1.213.273 1.395.902

Anden gæld 4.803 4.040

Passiver i alt 1.218.076 1.399.942

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,4 97,4

Øvrige finansielle instrumenter 1,8 2,1

99,2 99,5
Andre aktiver/Anden gæld 0,8 0,5

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 1,47 6,72 3,33 -0,48 11,90 5,74

Indre værdi pr. andel 134,54 145,21 140,60 128,86 154,93 134,41

Omkostningsprocent 0,60 1,21 0,60 0,64 0,61 0,58

Sharpe ratio 0,87 1,03 1,11 0,87 1,16 1,63

Periodens nettoresultat 22.067 87.674 42.723 8.903 168.325 52.215

Investorernes formue ultimo 1.213.273 1.395.902 1.305.109 1.241.329 1.193.892 996.415

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.017 9.614 9.283 9.634 7.706 7.414

Tracking error 2,49 2,43 2,51 2,02 2,33 2,82

Active share 75,88 75,94 75,82 76,65 - -
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LI Aktier Globale II Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede aktier. Må-

let med afdelingen er med en aktiv investeringsstil at give et

afkast, der som minimum er på linje med udviklingen i mar-

kedet for globale aktier målt ved afdelingens benchmark.

Benchmark for afdelingen er MSCI All Country World indek-

set inkl. nettoudbytte målt i danske kroner. 

Afdelingens porteføljeforvalter er Marathon Asset Manage-

ment. Investeringsstilen er aktiv forvaltning.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres. Afdelingen kan anvendes

i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 1,37% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,48% i samme perio-

de. Afkastet var på niveau med ledelsens forventning primo

året, men lavere end afdelingens benchmark. 

Afdelingen gav i 1. halvår et afkast, der var lavere end bench-

mark, hvilket kan tilskrives aktieudvælgelsen. Udviklingen i

valutakurser bidrog derimod positivt til det relative afkast.

En overvægt i amerikanske Hershey trak i særlig grad afde-

lingens afkast ned i halvåret, da selskabet ikke levede op til

markedets indtjeningsforventninger. Endvidere bidrog det

negativt, at afdelingen ikke havde investeret i en række tek-

nologiselskaber som Microsoft, Apple og Netflix. Derimod

opnåede afdelingen et godt afkast af investeringen i ameri-

kanske Archer-Daniels-Midland, der steg i halvåret på bag-

grund af forventninger om marginforbedringer og en mulig

konsolidering i branchen.

Afdelingens nettoresultat blev på 6,0 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 428,2

mio. kr. svarende til en indre værdi på 113,69 kr. pr. andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale II Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 5.577 5.022

Kursgevinster og -tab 3.888 9.696

Administrationsomkostninger -2.719 -2.426

Resultat før skat 6.746 12.292

Skat -787 -578

Halvårets nettoresultat 5.959 11.714

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 7.566 16.491

Kapitalandele 420.544 416.346

Andre aktiver 1.664 679

Aktiver i alt 429.774 433.516

Passiver
Investorernes formue 428.154 432.295

Anden gæld 1.620 1.221

Passiver i alt 429.774 433.516

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,4 95,8

Øvrige finansielle instrumenter 1,8 3,8

99,2 99,6
Andre aktiver/Anden gæld 0,8 0,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

Periodens afkast i procent 1,37 6,52 3,27 -0,79 -5,15

Indre værdi pr. andel 113,69 112,14 108,72 94,86 94,84

Omkostningsprocent 0,63 1,31 0,65 0,73 0,29

Sharpe ratio 0,32 - - - -

Periodens nettoresultat 5.959 25.173 11.714 -4.009 -18.531

Investorernes formue ultimo 428.154 432.295 364.966 308.317 336.014

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.766 3.855 3.357 3.250 3.542

Tracking error 2,53 - - - -

Active share 75,88 76,05 75,90 76,48 -
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LI Aktier Globale III

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i offentligt handlede aktier.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med udviklingen i markedet for globale aktier målt

ved afdelingens benchmark. Benchmark for afdelingen er

MSCI All Country World indekset inkl. nettoudbytte målt i

danske kroner.

Afdelingen styres aktivt med Fondsmæglerselskabet Maj In-

vest A/S som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 1,32% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 2,48% i samme perio-

de. Afkastet var på niveau med ledelsens forventning primo

året, men lavere end afdelingens benchmark.

Investeringsstilen i afdelingen med vægt på value-aktier var

fortsat i modvind i 1. halvår 2018. Dollarkursstigningen un-

derstøttede dog afkastet i perioden.

Afdelingen opnåede positive afkastbidrag fra investeringerne

i den engelske tøjdetailkæde Next Plc., det japanske jernba-

neselskab Central Japan Railways samt i den amerikanske

forhandler af bilreservedele O’Reilly Automotive. Modsat

trak afdelingens investering i danske Pandora afkastet ned.

I 1. halvår blev selskaberne Davita og IBM solgt ud af afde-

lingens portefølje, hvor aktien i førstnævnte var steget me-

get på kort tid, mens den præsterede turnaround i IBM ikke

fandtes tilfredsstillende. I stedet blev opkøbt aktier i korean-

ske Samsung Electronics, amerikanske Southwest Airlines

samt i den amerikanske medievirksomhed Time Warner.

Sidstnævnte blev i halvåret købt op af AT&T, hvori afdelingen

modtog aktier som en del af handlen.

Afdelingens nettoresultat blev på -1,2 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.095,2 mio. kr. svarende til en indre værdi på 111,86 kr. pr.

andel. 

Regionsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier Globale III

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 8.169 9.636

Kursgevinster og -tab -716 -17.967

Administrationsomkostninger -4.680 -5.042

Resultat før skat 2.773 -13.373

Skat -4.014 -1.078

Halvårets nettoresultat -1.241 -14.451

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 5.143 4.442

Kapitalandele 1.091.576 640.726

Andre aktiver 835 818

Aktiver i alt 1.097.554 645.986

Passiver
Investorernes formue 1.095.178 644.282

Anden gæld 2.376 1.704

Passiver i alt 1.097.554 645.986

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,2 98,9

Øvrige finansielle instrumenter 0,5 0,7

99,7 99,6
Andre aktiver/Anden gæld 0,3 0,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

Periodens afkast i procent 1,32 6,00 -3,25 8,89

Indre værdi pr. andel 111,86 130,55 119,15 108,89

Omkostningsprocent 0,58 1,07 0,51 0,55

Sharpe ratio - - - -

Periodens nettoresultat -1.241 44.563 -14.451 49.331

Investorernes formue ultimo 1.095.178 644.282 594.349 953.281

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.791 4.935 4.988 8.754

Tracking error - - - -

Active share 96,51 97,22 97,08 95,48
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LI Aktier USA

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i amerikanske aktier. Målet med afde-

lingen er at give et afkast, der som minimum er på linje med

udviklingen i markedet for amerikanske aktier målt ved afde-

lingens benchmark. Benchmark for afdelingen er MSCI USA

inkl. nettoudbytte i danske kroner.

Afdelingen er aktivt styret med Iridian Asset Management

LLC som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende høj. Afdeling-

en er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsopspa-

ring, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 0,79% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 5,61% i samme perio-

de. Afkastet var lidt lavere end ledelsens forventning primo

året, men noget lavere end afdelingens benchmark. Såvel af-

delingens afkast som benchmark blev øget af dollarstyrkel-

sen over for kroner i 1. halvår.

Afdelingens lavere afkast i forhold til benchmark kan tilskri-

ves aktievalget inden for sektorerne Varige forbrugsgoder,

Materialer, Informationsteknologi og Industri. Derimod trak

afdelingens aktievalg i sektorerne Finans, Sundhed og Stabile

forbrugsgoder det relative afkast op. 

Overvægt i sektorerne Materialer og Industri samt under-

vægt i Informationsteknologi bidrog negativt til afdelingens

afkast i 1. halvår. Derimod hjalp undervægt i sektorerne Fi-

nans, Sundhed og Stabile Forbrugsgoder afdelingens afkast.

Afdelingens nettoresultat blev på 2,4 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 292,2

mio. kr. svarende til en indre værdi på 101,11 kr. pr. andel. 

Sektorfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Aktier USA

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 1.536 939

Kursgevinster og -tab 2.913 9.835

Administrationsomkostninger -1.820 -1.475

Resultat før skat 2.629 9.299

Skat -203 -133

Halvårets nettoresultat 2.426 9.166

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 5.784 3.485

Kapitalandele 287.319 204.080

Andre aktiver 791 784

Aktiver i alt 293.894 208.349

Passiver
Investorernes formue 292.249 206.947

Anden gæld 1.645 1.402

Passiver i alt 293.894 208.349

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,2 97,3

Øvrige finansielle instrumenter 2,0 1,7

99,2 99,0
Andre aktiver/Anden gæld 0,8 1,0

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 0,79 7,06 4,22 -5,95 9,93 7,02

Indre værdi pr. andel 101,11 100,31 97,65 84,49 170,29 147,06

Omkostningsprocent 0,61 1,57 0,85 0,72 0,52 0,45

Sharpe ratio 0,58 0,75 0,77 0,68 1,01 1,62

Periodens nettoresultat 2.426 15.270 9.166 -60.536 101.873 60.780

Investorernes formue ultimo 292.249 206.947 133.853 185.922 859.001 945.398

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.891 2.063 1.371 2.201 5.044 6.428

Tracking error 6,51 6,27 5,88 5,19 2,11 2,23

Active share 97,28 97,62 97,41 97,65 - -
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LI Indeksobligationer Globale

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Indeksobligationer Globale investerer sine midler

globalt i indeksobligationer. Målet med afdelingen er at give

et afkast, der som minimum er på linje med udviklingen i

markedet for globale indeksobligationer målt mod afdeling-

ens benchmark. Benchmark for afdelingen er BarCap World

Inflation Linked Bonds Index valutakurssikret til euro.

Afdelingen har Lægernes Bank som investeringsrådgiver.  In-

vesteringsstilen er aktiv forvaltning.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -1,65% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -0,78% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året

og lavere end afdelingens benchmark.

Afkastet afspejlede en generel rentestigning i 1. halvår for

globale indeksobligationer og en lav inflation. Inflationsfor-

ventninger i markedet var generelt svagt stigende gennem

halvåret.

Afdelingens portefølje har gennem hele 1. halvår haft en va-

righed tæt på benchmark. Afdelingen har gennem halvåret

været overvægtet i europæiske indeksobligationer og under-

vægtet i canadiske, japanske og australske indeksobligatio-

ner. Inden for Europa har afdelingen haft en overvægt af ob-

ligationer udstedt i euro, mens der har været en undervægt i

obligationer udstedt i britiske pund. 

Italien blev i halvåret ramt af en isoleret rentestigning på ca.

1 procentpoint i forbindelse med regeringsforhandlingerne

efter parlamentsvalget i marts. Overvægten af obligationer

udstedt i euro var - med italienske obligationer som den stør-

ste bidragsyder - årsagen til det lavere afkast i afdelingen set

i forhold til benchmark.

Afdelingens nettoresultat blev på -3,9 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 152,1

mio. kr. svarende til en indre værdi på 106,87 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Indeksobligationer Globale

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 935 896

Kursgevinster og -tab -4.264 -1.647

Administrationsomkostninger -531 -537

Halvårets nettoresultat -3.860 -1.288

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 3.624 2.562

Obligationer 149.164 211.306

Afledte finansielle instrumenter 119 1.647

Andre aktiver 840 793

Aktiver i alt 153.747 216.308

Passiver
Investorernes formue 152.071 216.088

Afledte finansielle instrumenter 1.439 -

Anden gæld 237 220

Passiver i alt 153.747 216.308

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 69,4 71,4

Øvrige finansielle instrumenter 29,9 28,1

99,3 99,5
Andre aktiver/Anden gæld 0,7 0,5

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -1,65 1,81 -0,48 7,08 -0,28 5,21

Indre værdi pr. andel 106,87 114,22 111,65 111,79 105,90 102,76

Omkostningsprocent 0,28 0,50 0,28 0,31 0,30 0,26

Sharpe ratio 0,52 0,34 0,35 0,12 -0,05 0,01

Periodens nettoresultat -3.860 3.658 -1.288 11.722 -2.100 9.026

Investorernes formue ultimo 152.071 216.088 216.143 176.856 181.737 133.522

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.423 1.892 1.937 1.582 1.717 1.299
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LI Obligationer Emerging Markets

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Emerging Markets investerer i obliga-

tioner og lignende gældsinstrumenter udstedt af eller relate-

ret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisation-

er eller selskaber m.v., der er hjemmehørende eller har

hovedaktivitet i Emerging Markets.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Afdelingens bench-

mark er JP Morgan Government Bond Index – Emerging Mar-

kets Global Diversified Unhedged omregnet til danske kron-

er.

Afdelingen styres aktivt med Colchester Global Investors som

porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -2,26% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,71% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men bedre end afdelingens benchmark.

Emerging Markets obligationer udviklede sig negativt i 1. hal-

vår. Den begyndende normalisering af den amerikanske pen-

gepolitik lagde sammen med den stigende oliepris og politisk

uro pres på en række emerging markets lande, hvilket udvi-

dede rentespændene i forhold til amerikanske statsrenter

samt svækkede en række udviklende landes valutakurser

over for dollaren. Dette skabte et negativt afkast på såvel

markedet som i afdelingen.

Afdelingens afkast oversteg sammenligningsgrundlaget, idet

afdelingen opnåede et merafkast på såvel obligationssiden

som på valutasiden.

Hovedårsagerne til merafkastet på obligationssiden var en

undervægt i tyrkiske, ungarske og argentinske obligationer.

Noget af dette merafkast blev mindsket af en overvægt i rus-

siske og brasilianske obligationer.

Merafkastet opnået på valutadelen skyldtes undervægt i un-

garske forint, tjekkiske krona og brasilianske real. En over-

vægt i polske zloty, tyrkiske lira og chilenske peso reducerede

effekten heraf.

Afdelingens investeringsstrategi har i halvåret været at inve-

stere i lande med høj realrente og overvægte undervurdere-

de valutaer. Dette medførte, at afdelingen ultimo juni var

overvægtet i Rusland, Brasilien, Mexico, Columbia og Peru og

undervægtet i Ungarn, Thailand, Tjekkiet og Argentina. På va-

lutasiden overvægtedes mexicanske peso, malaysiske ringgit,

polske zloty, tyrkiske lira og filippinske peso, hvorimod afde-

lingen havde en undervægt i indonesiske rupiah, peruvianske

sol, brasilianske real, tjekkiske krona og thailandske baht.

Afdelingens nettoresultat blev på -76,8 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

3.830,4 mio. kr. svarende til en indre værdi på 96,16 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Investeringsforeningen Lægernes Invest 33



LI Obligationer Emerging Markets

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 137.440 112.231

Kursgevinster og -tab -198.419 9.239

Administrationsomkostninger -15.014 -12.245

Resultat før skat -75.993 109.225

Skat -790 -2.021

Halvårets nettoresultat -76.783 107.204

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 114.989 66.570

Obligationer 3.632.594 2.900.960

Afledte finansielle instrumenter 29.642 28.145

Andre aktiver 92.384 46.327

Aktiver i alt 3.869.609 3.042.002

Passiver
Investorernes formue 3.830.415 3.026.048

Afledte finansielle instrumenter 31.480 7.943

Anden gæld 7.714 8.011

Passiver i alt 3.869.609 3.042.002

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 83,5 85,4

Øvrige finansielle instrumenter 13,9 12,8

97,4 98,2
Andre aktiver/Anden gæld 2,6 1,8

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

Periodens afkast i procent -2,26 1,64 3,28 15,41 3,63

Indre værdi pr. andel 96,16 104,97 106,67 100,84 100,16

Omkostningsprocent 0,46 0,88 0,42 0,50 0,49

Sharpe ratio 0,06 0,13 - - -

Periodens nettoresultat -76.783 60.159 107.204 299.264 69.302

Investorernes formue ultimo 3.830.415 3.026.048 2.699.426 3.246.469 1.486.112

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 39.833 28.827 25.307 32.193 14.838
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Emerging Markets Akk. investerer i

obligationer og lignende gældsinstrumenter udstedt af eller

relateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organi-

sationer eller selskaber m.v., der er hjemmehørende eller har

hovedaktivitet i Emerging Markets.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Afdelingens bench-

mark er JP Morgan Government Bond Index – Emerging Mar-

kets Global Diversified Unhedged omregnet til danske kron-

er.

Afdelingen styres aktivt med Colchester Global Investors som

porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres. Afdelingen kan

anvendes i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -2,14% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,71% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men bedre end afdelingens benchmark.

Emerging Markets obligationer udviklede sig negativt i 1. hal-

vår. Den begyndende normalisering af den amerikanske pen-

gepolitik lagde sammen med den stigende oliepris og politisk

uro pres på en række emerging markets lande, hvilket udvi-

dede rentespændene i forhold til amerikanske statsrenter

samt svækkede en række udviklende landes valutakurser

over for dollaren. Dette skabte et negativt afkast på såvel

markedet som i afdelingen.

Afdelingens afkast oversteg sammenligningsgrundlaget, idet

afdelingen opnåede et merafkast på såvel obligationssiden

som på valutasiden.

Hovedårsagerne til merafkastet på obligationssiden var en

undervægt i tyrkiske, ungarske og argentinske obligationer.

Noget af dette merafkast blev mindsket af en overvægt i rus-

siske og brasilianske obligationer.

Merafkastet opnået på valutadelen skyldtes undervægt i un-

garske forint, tjekkiske krona og brasilianske real. En over-

vægt i polske zloty, tyrkiske lira og chilenske peso reducerede

effekten heraf.

Afdelingens investeringsstrategi har i halvåret været at inve-

stere i lande med høj realrente og overvægte undervurdere-

de valutaer. Dette medførte, at afdelingen ultimo juni var

overvægtet i Rusland, Brasilien, Mexico, Columbia og Peru og

undervægtet i Ungarn, Thailand, Tjekkiet og Argentina. På va-

lutasiden overvægtedes mexicanske peso, malaysiske ringgit,

polske zloty, tyrkiske lira og filippinske peso, hvorimod afde-

lingen havde en undervægt i indonesiske rupiah, peruvianske

sol, brasilianske real, tjekkiske krona og thailandske baht.

Afdelingens nettoresultat blev på -75,1 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

3.941,7 mio. kr. svarende til en indre værdi på 103,68 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 150.855 135.336

Kursgevinster og -tab -209.838 13.121

Administrationsomkostninger -15.993 -14.880

Resultat før skat -74.976 133.577

Skat -125 -2.345

Halvårets nettoresultat -75.101 131.232

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 109.647 59.091

Obligationer 3.742.083 3.356.052

Afledte finansielle instrumenter 30.816 32.593

Andre aktiver 98.758 47.449

Aktiver i alt 3.981.304 3.495.185

Passiver
Investorernes formue 3.941.650 3.476.763

Afledte finansielle instrumenter 31.378 8.940

Anden gæld 8.276 9.482

Passiver i alt 3.981.304 3.495.185

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 83,6 86,0

Øvrige finansielle instrumenter 13,7 12,4

97,3 98,4
Andre aktiver/Anden gæld 2,7 1,6

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

Periodens afkast i procent -2,14 1,84 3,49 15,70 3,34

Indre værdi pr. andel 103,68 105,96 107,68 101,56 100,35

Omkostningsprocent 0,45 0,86 0,42 0,49 0,49

Sharpe ratio 0,09 0,15 - - -

Periodens nettoresultat -75.101 75.927 131.232 392.124 84.767

Investorernes formue ultimo 3.941.650 3.476.763 3.353.846 3.887.532 2.639.804

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 38.015 32.814 31.148 38.279 26.306
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LI Obligationer Europa

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Europa investerer sine midler i dan-

ske og tyske statsobligationer samt danske realkreditobliga-

tioner. Afdelingen må ikke investere i erhvervsobligationer,

præmieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen

placerer alene sine midler i obligationer omfattet af § 157b,

stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Benchmarket er 60%

Nordea DK Mortgage Combined og 40% Nordea DK Govt. CM

5Y.

Afdelingen styres aktivt med Nykredit Asset Management

som investeringsrådgiver.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 0,61% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 1,04% i samme perio-

de. Afkastet var lidt lavere end ledelsens forventning primo

året som følge af udvidelsen af realkreditspændet gennem 1.

halvår. Afkastet var lavere end afdelingens benchmark.

Afdelingens afkast afspejlede det lave renteniveau i marke-

det kombineret med et rentefald i lange obligationer gennem

første halvår.

Halvårets lavere afkast i afdelingen end for sammenlignings-

grundlaget kan tilskrives udvidelse af realkreditspændet

kombineret med en overvægt i danske realkreditobligatio-

ner. Udvidelsen af kreditspændet bevirkede, at realkreditob-

ligationer gav et lavere afkast end tilsvarende lange danske

statsobligationer. 

Afdelingens nettoresultat blev på 20,8 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

3.098,8 mio. kr. svarende til en indre værdi på 99,61 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Europa

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 25.887 24.498

Kursgevinster og -tab 520 18.592

Administrationsomkostninger -5.618 -5.015

Halvårets nettoresultat 20.789 38.075

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 37.120 1.180

Obligationer 3.022.125 2.437.532

Andre aktiver 151.278 82.868

Aktiver i alt 3.210.523 2.521.580

Passiver
Investorernes formue 3.098.799 2.519.117

Anden gæld 111.724 2.463

Passiver i alt 3.210.523 2.521.580

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 91,0 96,6

Øvrige finansielle instrumenter 1,1 -

92,1 96,6
Andre aktiver/Anden gæld 7,9 3,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent 0,61 4,42 1,73 4,72 -2,07 5,08

Indre værdi pr. andel 99,61 101,92 99,29 101,54 97,71 101,22

Omkostningsprocent 0,21 0,42 0,22 0,20 0,21 0,18

Sharpe ratio 1,54 1,34 1,34 1,82 1,21 1,52

Periodens nettoresultat 20.789 107.166 38.075 118.852 -52.058 124.943

Investorernes formue ultimo 3.098.799 2.519.117 2.740.027 2.619.993 2.232.922 2.546.579

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 31.109 24.717 27.596 25.802 22.853 25.159
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Europa Akk. - KL investerer sine mid-

ler i danske og tyske statsobligationer samt danske realkre-

ditobligationer. Afdelingen må ikke investere i erhvervsobli-

gationer, præmieobligationer og konvertible obligationer. Af-

delingen placerer alene sine midler i obligationer omfattet af

§ 157b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Benchmarket er 60%

Nordea DK Mortgage Combined og 40% Nordea DK Govt. CM

5Y.

Afdelingen styres aktivt med Nykredit Asset Management

som investeringsrådgiver.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Afdelingen kan anvendes i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på 0,74% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på 1,04% i samme perio-

de. Afkastet var lidt lavere end ledelsens forventning primo

året som følge af udvidelsen af realkreditspændet gennem

1. halvår. Afkastet var lavere end afdelingens benchmark.

Afdelingens afkast afspejlede det lave renteniveau i marke-

det kombineret med et rentefald i lange obligationer gennem

første halvår.

Halvårets lavere afkast i afdelingen end for sammenlignings-

grundlaget kan tilskrives udvidelse af realkreditspændet

kombineret med en overvægt i danske realkreditobligatio-

ner. Udvidelsen af kreditspændet bevirkede, at realkreditob-

ligationer gav et lavere afkast end tilsvarende lange danske

statsobligationer.

Afdelingens nettoresultat blev på 4,7 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 598,0

mio. kr. svarende til en indre værdi på 109,17 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 5.546 5.375

Kursgevinster og -tab 285 2.846

Administrationsomkostninger -1.176 -1.081

Halvårets nettoresultat 4.655 7.140

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 859 3.168

Obligationer 585.220 492.252

Andre aktiver 12.496 16.421

Aktiver i alt 598.575 511.841

Passiver
Investorernes formue 597.984 511.333

Anden gæld 591 508

Passiver i alt 598.575 511.841

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,7 96,1

Øvrige finansielle instrumenter 0,1 0,6

97,8 96,7
Andre aktiver/Anden gæld 2,2 3,3

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

Periodens afkast i procent 0,74 4,18 1,54 4,92 -2,46

Indre værdi pr. andel 109,17 108,37 105,62 103,65 97,54

Omkostningsprocent 0,22 0,43 0,23 0,21 0,12

Sharpe ratio 1,23 - - - -

Periodens nettoresultat 4.655 20.499 7.140 21.527 -11.807

Investorernes formue ultimo 597.984 511.333 535.977 443.305 468.348

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.477 4.718 5.074 4.277 4.801
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LI Obligationer Europa Korte

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Europa Korte investerer sine midler i

danske og tyske statsobligationer samt danske realkreditobli-

gationer. Afdelingen placerer alene sine midler i obligationer

omfattet af § 157b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed.

Afdelingens gennemsnitlige, korrigerede varighed må maksi-

malt være 3 år.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Afdelingens bench-

mark er Nordea GCM 2Y.

Afdelingen styres aktivt med Nordea Investment Manage-

ment som porteføljeforvalter.

Afdelingen er egnet til opsparing, hvor lav risiko er et krav for

investor.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -0,20% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -0,04% i samme perio-

de. Afkastet var lidt lavere end ledelsens forventning primo

året og også lavere end afdelingens benchmark. 

Den negative afkastudvikling i afdelingen skal ses i lyset af

den negative eller meget lave rente på korte obligationer

samt en overvægt i realkreditobligationer på bekostning af

statsobligationer. Udvidelse af rentespændet mellem realkre-

ditobligationer og statsobligationer kostede afdelingen afkast

i forhold til benchmark i 1. halvår.

Afdelingens nettoresultat blev på -2,3 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.160,8 mio. kr. svarende til en indre værdi på 92,84 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Europa Korte

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 4.752 3.266

Kursgevinster og -tab -4.597 2.280

Administrationsomkostninger -2.462 -2.075

Halvårets nettoresultat -2.307 3.471

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 791 2.457

Obligationer 1.146.704 1.153.552

Andre aktiver 14.481 15.033

Aktiver i alt 1.161.976 1.171.042

Passiver
Investorernes formue 1.160.772 1.169.840

Anden gæld 1.204 1.202

Passiver i alt 1.161.976 1.171.042

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 98,6 98,4

Øvrige finansielle instrumenter 0,1 0,2

98,7 98,6
Andre aktiver/Anden gæld 1,3 1,4

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -0,20 0,65 0,59 1,45 -0,81 0,93

Indre værdi pr. andel 92,84 93,32 93,26 95,20 94,02 95,87

Omkostningsprocent 0,21 0,45 0,26 0,21 0,24 0,17

Sharpe ratio 1,03 1,10 1,35 1,75 1,11 2,43

Periodens nettoresultat -2.307 4.233 3.471 11.396 -3.568 8.656

Investorernes formue ultimo 1.160.772 1.169.840 1.213.223 1.592.885 4.784.797 731.137

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.504 12.536 13.009 16.732 50.892 7.626
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LI Obligationer Globale High Yield

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i højt forrentede obligationer.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med udviklingen i markedet for globale high yield

obligationer målt ved afdelingens benchmark. Benchmarket

er BofA Merrill Lynch 2% Global High Yield Constrained Index

100% valutakurssikret i danske kroner.

Afdelingen styres aktivt med Morgan Stanley Investment Ma-

nagement International som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel til høj.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -1,15% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -2,15% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året

som følge af rentestigningen i USA og udvidelsen af kre-

ditspændet, men afkastet var højere end afdelingens bench-

mark.

Afdelingens afkast relativt til benchmark blev positivt påvir-

ket af en overvægt i sektoren Energi, hvor positioner i en

række olie- og gasudvindingsselskaber steg i kurs som følge

af olieprisens stigning i halvåret. Yderligere opnåede afde-

lingen et merafkast af positioner i sektorerne Service og Inve-

steringsgoder, hvilket dog blev modvirket af en undervægt i

sektorerne Media og Telekommunikation. 

I 1. halvår har afdelingen været overvægtet i de lavere kredit-

udstedelser (B og CCC) ud fra en vurdering af bedst muligt ri-

sikojusteret afkast og en lavere rentefølsomhed i dette seg-

ment. Udstedelser med lave kreditvurderinger opnåede i pe-

rioden et højere afkast end udstedelser med en høj kredit-

vurdering, hvilket derfor bidrog positivt til afdelingens meraf-

kast i 1. halvår.

Afdelingens portefølje var ultimo halvåret overvægtet i sek-

torerne Transport, Diverse Industri, Byggematerialer og

udvalgte selskaber i Energi. Omvendt var afdelingen under-

vægtet i udstedelser fra sektorerne Media og Telekommuni-

kation, idet disse sektorer typisk udsteder med lav kuponren-

te og lang varighed. Disse obligationer er derfor mest kursføl-

som over for en forventet rentestigning i det amerikanske

marked.

Afdelingens nettoresultat blev på -12,9 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 838,1

mio. kr. svarende til en indre værdi på 95,51 kr. pr. andel.

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Globale High Yield

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 38.279 44.720

Kursgevinster og -tab -47.527 5.980

Administrationsomkostninger -3.645 -4.877

Resultat før skat -12.893 45.823

Skat - -28

Halvårets nettoresultat -12.893 45.795

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 210 7.700

Obligationer 826.949 1.448.691

Kapitalandele 3.678 -

Afledte finansielle instrumenter 1.996 18.614

Andre aktiver 14.681 23.684

Aktiver i alt 847.514 1.498.689

Passiver
Investorernes formue 838.127 1.488.703

Afledte finansielle instrumenter 6.028 75

Anden gæld 3.359 9.911

Passiver i alt 847.514 1.498.689

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 36,5 35,0

Øvrige finansielle instrumenter 61,4 62,8

97,9 97,8
Andre aktiver/Anden gæld 2,1 2,2

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -1,15 5,65 3,17 5,73 2,05 5,38

Indre værdi pr. andel 95,51 118,19 115,41 110,12 110,22 110,38

Omkostningsprocent 0,31 0,62 0,32 0,32 0,65 0,36

Sharpe ratio 1,30 1,36 1,67 1,16 1,67 1,36

Periodens nettoresultat -12.893 82.345 45.795 69.482 20.806 55.362

Investorernes formue ultimo 838.127 1.488.703 1.597.153 1.233.236 1.118.476 1.006.228

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.775 12.596 13.838 11.199 10.148 9.116
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i højt forrentede obligationer.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med udviklingen i markedet for globale high yield

obligationer målt ved afdelingens benchmark. Benchmarket

er Merrill Lynch 2% Global High Yield Constrained Index

100% valutakurssikret i danske kroner.

Afdelingen styres aktivt med Morgan Stanley Investment Ma-

nagement International som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel til høj.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor høj risiko kan accepteres. Afdelingen

kan anvendes i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -1,12% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -2,15% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året

som følge af rentestigningen i USA og udvidelsen af kre-

ditspændet, men afkastet var højere end afdelingens bench-

mark.

Afdelingens afkast relativt til benchmark blev positivt påvir-

ket af en overvægt i sektoren Energi, hvor positioner i en

række olie- og gasudvindingsselskaber steg i kurs som følge

af olieprisens stigning i halvåret. Yderligere opnåede afde-

lingen et merafkast af positioner i sektorerne Service og Inve-

steringsgoder, hvilket dog blev modvirket af en undervægt i

sektorerne Media og Telekommunikation. 

I 1. halvår har afdelingen været overvægtet i de lavere kredit-

udstedelser (B og CCC) ud fra en vurdering af bedst muligt ri-

sikojusteret afkast og en lavere rentefølsomhed i dette seg-

ment. Udstedelser med lave kreditvurderinger opnåede i pe-

rioden et højere afkast end udstedelser med en høj kredit-

vurdering, hvilket derfor bidrog positivt til afdelingens meraf-

kast i 1. halvår.

Afdelingens portefølje var ultimo halvåret overvægtet i sek-

torerne Transport, Diverse Industri, Byggematerialer og

udvalgte selskaber i Energi. Omvendt var afdelingen under-

vægtet i udstedelser fra sektorerne Media og Telekommuni-

kation, idet disse sektorer typisk udsteder med lav kuponren-

te og lang varighed. Disse obligationer er derfor mest kursføl-

som over for en forventet rentestigning i det amerikanske

marked.

Afdelingens nettoresultat blev på -24,6 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

2.008,3 mio. kr. svarende til en indre værdi på 188,71 kr. pr.

andel. 

Ratingfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 69.169 103.135

Kursgevinster og -tab -87.316 49.182

Administrationsomkostninger -6.498 -8.397

Resultat før skat -24.645 143.920

Skat - -189

Halvårets nettoresultat -24.645 143.731

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 30.490 20.928

Obligationer 1.959.712 2.359.194

Kapitalandele 5.433 -

Afledte finansielle instrumenter 4.506 30.378

Andre aktiver 33.951 38.416

Aktiver i alt 2.034.092 2.448.916

Passiver
Investorernes formue 2.008.280 2.432.930

Afledte finansielle instrumenter 6.267 74

Anden gæld 19.545 15.912

Passiver i alt 2.034.092 2.448.916

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 35,4 35,4

Øvrige finansielle instrumenter 62,0 62,4

97,4 97,8
Andre aktiver/Anden gæld 2,6 2,2

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -1,12 5,97 3,41 5,75 2,53 5,67

Indre værdi pr. andel 188,71 190,84 186,23 169,09 170,17 169,41

Omkostningsprocent 0,30 0,51 0,25 0,29 0,32 0,29

Sharpe ratio 1,33 1,39 1,69 1,20 2,12 1,83

Periodens nettoresultat -24.645 202.595 143.731 456.004 110.444 257.617

Investorernes formue ultimo 2.008.280 2.432.930 2.422.071 7.020.440 6.406.217 4.281.326

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.643 12.748 13.005 41.519 37.647 25.272
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade investerer

globalt i virksomhedsobligationer med hovedvægt på relativt

sikre virksomhedsobligationer, såkaldte investment grade

obligationer med en kreditrating på BBB- eller bedre. Afde-

lingen valutakurssikrer sine investeringer udstedt i andre va-

lutaer end euro eller danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Afdelingens bench-

mark er Barclays Capital Global Aggregate Corporate Index

afdækket mod euro.

Afdelingen styres aktivt med Goldman Sachs Asset Manage-

ment som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -3,20% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,07% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men var også en anelse lavere end afdelingens benchmark.

Markedet for investment grade obligationer udviklede sig ne-

gativt i 1. halvår som følge af rentestigningen i USA og udvi-

delsen af kreditspændene i forhold til statsobligationer.

Trods fortsat gode fundamentale forhold for udstederne i in-

vesteringsuniverset medførte stor udstedelsesaktivitet og

øget markedsvolatilitet i kølvandet på stigende løn og infla-

tionstal i USA, at markedet for investment grade obligationer

svækkedes i 1. halvår.

Renterisikoen i afdelingens portefølje var i 1. halvår lavere i

amerikanske udstedelser end for benchmark, hvilket med sti-

gende amerikansk rente bidrog positivt til afdelingens relati-

ve afkast. Afdelingen havde endvidere en overvægt i det ned-

re kreditsegment og en undervægt i europæiske erhvervsob-

ligationer, hvilket også bidrog positivt til afdelingens afkast i

perioden. Derimod medførte investeringer i emerging mar-

kets udstedelser, at afdelingens afkast blev trukket ned. 

Ultimo 1. halvår var afdelingen svagt overvægtet i

erhvervsobligationer, ligesom afdelingen havde en overvægt

i de laveste kreditniveauer inden for investment grade. Ame-

rikanske erhvervsobligationer blev foretrukket på bekostning

af europæiske erhvervsobligationer, da afdelingens porteføl-

jeforvalter var nervøs for effekten af ophøret af Den Europæ-

iske Centralbanks opkøbsprogram ved udgangen af 2018. 

Afdelingens nettoresultat blev på -35,3 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 932,3

mio. kr. svarende til en indre værdi på 87,79 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 17.574 21.254

Kursgevinster og -tab -49.680 7.536

Administrationsomkostninger -3.179 -4.054

Halvårets nettoresultat -35.285 24.736

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 13.130 38.291

Obligationer 909.017 1.110.204

Afledte finansielle instrumenter 5.356 12.888

Andre aktiver 45.637 20.405

Aktiver i alt 973.140 1.181.788

Passiver
Investorernes formue 932.325 1.163.573

Afledte finansielle instrumenter 12.503 7.583

Anden gæld 28.312 10.632

Passiver i alt 973.140 1.181.788

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 70,7 79,7

Øvrige finansielle instrumenter 22,0 17,7

92,7 97,4
Andre aktiver/Anden gæld 7,3 2,6

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -3,20 3,41 1,94 4,40 -0,95 5,06

Indre værdi pr. andel 87,79 102,69 101,23 102,75 104,83 103,65

Omkostningsprocent 0,31 0,62 0,31 0,32 0,26 0,31

Sharpe ratio 0,81 1,17 1,16 - - -

Periodens nettoresultat -35.285 42.791 24.736 45.705 -11.116 64.900

Investorernes formue ultimo 932.325 1.163.573 1.295.535 1.086.210 621.640 1.677.115

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.620 11.332 12.798 10.571 5.930 16.181
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade Akk.- KL

investerer globalt i virksomhedsobligationer med hovedvægt

på relativt sikre virksomhedsobligationer, såkaldte invest-

ment grade obligationer med en kreditrating på BBB- eller

bedre. Afdelingen valutakurssikrer sine investeringer udstedt

i andre valutaer end euro eller danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Afdelingens bench-

mark er Barclays Capital Global Aggregate Corporate Index

afdækket mod euro.

Afdelingen styres aktivt med Goldman Sachs Asset Manage-

ment som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres. Afdelingen kan

anvendes i virksomhedsordninger.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -3,21% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,07% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men var også en anelse lavere end afdelingens benchmark.

Markedet for investment grade obligationer udviklede sig ne-

gativt i 1. halvår som følge af rentestigningen i USA og udvi-

delsen af kreditspændene i forhold til statsobligationer.

Trods fortsat gode fundamentale forhold for udstederne i

investeringsuniverset medførte stor udstedelsesaktivitet og

øget markedsvolatilitet i kølvandet på stigende løn og infla-

tionstal i USA, at markedet for investment grade obligationer

svækkedes i 1. halvår.

Renterisikoen i afdelingens portefølje var i 1. halvår lavere i

amerikanske udstedelser end for benchmark, hvilket med sti-

gende amerikansk rente bidrog positivt til afdelingens relati-

ve afkast. Afdelingen havde endvidere en overvægt i det ned-

re kreditsegment og en undervægt i europæiske erhvervsob-

ligationer, hvilket også bidrog positivt til afdelingens afkast i

perioden. Derimod medførte investeringer i emerging mar-

kets udstedelser, at afdelingens afkast blev trukket ned. 

Ultimo 1. halvår var afdelingen svagt overvægtet i

erhvervsobligationer, ligesom afdelingen havde en overvægt

i de laveste kreditniveauer inden for investment grade. Ame-

rikanske erhvervsobligationer blev foretrukket på bekostning

af europæiske erhvervsobligationer, da afdelingens porteføl-

jeforvalter var nervøs for effekten af ophøret af Den Europæ-

iske Centralbanks opkøbsprogram ved udgangen af 2018. 

Afdelingens nettoresultat blev på -31,9 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen 837,0

mio. kr. svarende til en indre værdi på 112,15 kr. pr. andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Investeringsforeningen Lægernes Invest 49



LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 16.022 19.630

Kursgevinster og -tab -45.052 6.552

Administrationsomkostninger -2.859 -3.753

Halvårets nettoresultat -31.889 22.429

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 27.659 32.929

Obligationer 810.885 1.021.735

Afledte finansielle instrumenter 4.804 11.950

Andre aktiver 30.201 18.671

Aktiver i alt 873.549 1.085.285

Passiver
Investorernes formue 836.961 1.068.850

Afledte finansielle instrumenter 11.111 7.346

Anden gæld 25.477 9.089

Passiver i alt 873.549 1.085.285

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 70,2 81,0

Øvrige finansielle instrumenter 23,7 16,5

93,9 97,5
Andre aktiver/Anden gæld 6,1 2,5

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens afkast i procent -3,21 3,39 1,90 4,51 -0,91 5,27

Indre værdi pr. andel 112,15 115,88 114,21 113,70 108,31 106,89

Omkostningsprocent 0,31 0,63 0,32 0,33 0,27 0,24

Sharpe ratio 0,85 1,22 1,21 - - -

Periodens nettoresultat -31.889 39.407 22.429 42.602 -7.549 101.139

Investorernes formue ultimo 836.961 1.068.850 1.201.886 1.000.880 456.196 2.725.856

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.463 9.224 10.524 8.803 4.212 25.500
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LI Obligationer USA KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdeling LI Obligationer USA KL investerer primært sine mid-

ler i amerikanske statsobligationer. Afdelingen må ikke inve-

stere i erhvervsobligationer, præmieobligationer og konver-

tible obligationer. Afdelingen placerer alene sine midler i ob-

ligationer omfattet af § 157b, stk. 3 i lov om finansiel virk-

somhed. Valutakursrisikoen afdækkes til danske kroner.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med afdelingens benchmark. Benchmark er EFFAS

US Bond Index kurssikret til DKK.

Afdelingen styres aktivt med Lægernes Bank som investe-

ringsrådgiver.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel. Afde-

lingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pensionsop-

sparing, hvor middel risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -3,26% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -3,26% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men på niveau med afdelingens benchmark.

Renten på amerikanske statsobligationer med en løbetid på

7-10 år steg i 1. halvår fra 2,4% til 2,8%, hvilket bidrog nega-

tivt til afkastet. 

Afdelingen har gennem halvåret været investeret i amerikan-

ske statsobligationer med en løbetid på 7-10 år og med en

varighed tæt på benchmark. Valutakursrisikoen har i perio-

den været afdækket til danske kroner.

Afdelingens nettoresultat blev på -61,8 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.877,3 mio. kr. svarende til en indre værdi på 93,20 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 19.419 30.393

Kursgevinster og -tab -77.089 6.285

Administrationsomkostninger -4.142 -7.894

Halvårets nettoresultat -61.812 28.784

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 22.555 77.934

Obligationer 1.875.048 1.776.100

Afledte finansielle instrumenter - 53.711

Andre aktiver 10.887 9.783

Aktiver i alt 1.908.490 1.917.528

Passiver
Investorernes formue 1.877.270 1.886.098

Afledte finansielle instrumenter 29.134 27.785

Anden gæld 2.086 3.645

Passiver i alt 1.908.490 1.917.528

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,6 91,1

Øvrige finansielle instrumenter 2,7 8,2

99,3 99,3
Andre aktiver/Anden gæld 0,7 0,7

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

Periodens afkast i procent -3,26 0,23 1,14

Indre værdi pr. andel 93,20 99,49 100,39

Omkostningsprocent 0,22 0,46 0,25

Sharpe ratio - - -

Periodens nettoresultat -61.812 -14.812 28.784

Investorernes formue ultimo 1.877.270 1.886.098 3.654.695

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 20.143 18.958 36.405

52 Investeringsforeningen Lægernes Invest



LI Obligationer High Yield Europa KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer primært i højt forrentede obligationer

udstedt i europæiske valutaer. Afdelingen kan for en be-

grænset andel investere i amerikanske højt forrentede obli-

gationer eller i europæiske investment grade obligationer. 

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med udviklingen i markedet for europæiske high

yield obligationer målt ved afdelingens benchmark. Bench-

market er BofA Merrill Lynch European Currency High Yield

Constrained Index.

Afdelingen styres aktivt med Janus Henderson Investors som

porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel til høj.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor middel til høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -0,78% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -1,52% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men højere end afdelingens benchmark.

Trods generelt faldende markedsrente i Europa blev afde-

lingens afkast negativt påvirket af udvidelsen af kreditspæn-

det på high yield obligationer i forhold til tilsvarende statsob-

ligationer i 1. halvår.

Relativt til benchmark nød afdelingen godt af en undervægt i

BB-udstedelser, der i 1. halvår gav mindre afkast end obliga-

tioner med lavere kreditvurdering. Dernæst betød en under-

vægt i telekommunikationssektoren og udstedervalget i den-

ne sektor, at afdelingen opnåede et merafkast i forhold til

benchmark. En øget eksponering til ejendomssektoren gen-

nem køb af obligationer udstedt af Unibail-Rodamco og CPI

Property trak derimod afdelingens afkast ned i halvåret.

På udstederniveau opnåede afdelingen det største merafkast

gennem en overvægtet position i olie- og gasselskabet

Enquest. Kombinationen af øget olieproduktion i Nordsøen

og stigende oliepris førte til en kraftigt stigende kurs på

Enquest-obligationerne i 1. halvår. Omvendt trak en over-

vægtet position i den engelske Shop Direct afdelingens afkast

ned pga. offentliggørelse af indtjeningstal og forventninger,

der skuffede markedet. 

Positionen i Shop Direct blev afhændet i maj måned.

Afdelingens nettoresultat blev på -7,7 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.185,4 mio. kr. svarende til en indre værdi på 99,72 kr. pr.

andel. 

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 27.234 48.924

Kursgevinster og -tab -30.796 40.481

Administrationsomkostninger -4.182 -7.908

Resultat før skat -7.744 81.497

Skat - -136

Halvårets nettoresultat -7.744 81.361

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 59.974 98.413

Obligationer 1.133.597 1.469.328

Afledte finansielle instrumenter 3.947 5.340

Andre aktiver 60.367 24.872

Aktiver i alt 1.257.885 1.597.953

Passiver
Investorernes formue 1.185.356 1.593.142

Afledte finansielle instrumenter 664 1.715

Anden gæld 71.865 3.096

Passiver i alt 1.257.885 1.597.953

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 83,5 89,3

Øvrige finansielle instrumenter 6,6 9,0

90,1 98,3
Andre aktiver/Anden gæld 9,9 1,7

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

Periodens afkast i procent -0,78 6,07 3,26

Indre værdi pr. andel 99,72 106,07 103,26

Omkostningsprocent 0,33 0,62 0,31

Sharpe ratio - - -

Periodens nettoresultat -7.744 144.802 81.361

Investorernes formue ultimo 1.185.356 1.593.142 2.649.716

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.887 15.020 25.659
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LI Obligationer High Yield USA KL

Afdelingsberetning 

Denne afdelingsberetning skal læses i sammenhæng med

halvårsrapportens øvrige afsnit for at give et fyldestgørende

billede af udviklingen i afdelingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer primært i amerikanske højt forrentede

obligationer. Afdelingen kan for en begrænset andel investe-

re i amerikanske investment grade obligationer, herunder

statsobligationer. Afdelingen søger fuldt at valutakurssikre

investeringerne.

Målet med afdelingen er at give et afkast, der som minimum

er på linje med udviklingen i markedet for amerikanske high

yield obligationer målt ved afdelingens benchmark. Bench-

market er BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index

kurssikret til danske kroner.

Afdelingen styres aktivt med Nomura Corporate Research

and Asset Management Inc. som porteføljeforvalter.

Risikoprofilen i afdelingen anses som værende middel til høj.

Afdelingen er egnet til langsigtet opsparing, herunder pen-

sionsopsparing, hvor middel til høj risiko kan accepteres.

Udvikling i halvåret 2018
Afdelingen opnåede et afkast på -0,49% i 1. halvår 2018. Af-

delingens benchmark gav et afkast på -2,15% i samme perio-

de. Afkastet var lavere end ledelsens forventning primo året,

men noget højere end afdelingens benchmark.

Afkastet i afdelingen blev i 1. halvår tynget af den generelle

rentestigning i det amerikanske marked samt af udvidelsen i

kreditspændet.

Afdelingens afkast relativt til benchmark blev positivt påvir-

ket af en overvægt i sektoren Energi og af udstedervalget i

telekommunikationssektoren. Udstedelser i olie- og gasud-

vindingsselskaber bidrog med høje afkast som følge af stig-

ningen i råolieprisen i 1. halvår. I telekommunikationssekto-

ren opnåede afdelingen et godt afkast af investeringen i

Intelsat. Omvendt medførte investeringen i emerging mar-

kets selskabet Digicel et lavere afkast i 1. halvår, da selskabet

ikke indfriede markedets indtjeningsforventninger.

Ultimo halvåret var afdelingen overvægtet i sektorer, hvis ak-

tiviteter primært var relateret til USA. Den finansielle sektor

var ligesom ejendomssektoren og sektoren Underholdning &

Fritid overvægtet i afdelingens portefølje. Sektoren Energi

var tillige overvægtet, selvom der mod slutningen af 1. halvår

var blevet taget gevinst i de mest risikobetonede udstedelser 

i sektoren. Afdelingen var derimod undervægtet i sektorerne

Detailhandel og Sundhed.

Afdelingens nettoresultat blev på -14,5 mio. kr. i 1. halvår

2018. Ultimo juni 2018 udgjorde formuen i afdelingen

1.563,6 mio. kr. svarende til en indre værdi på 92,86 kr. pr.

andel. 

Usikkerhedsmomenter til forventningerne er blandt andet

beskrevet i det generelle afsnit i årsrapporten om ”Forvent-

ninger til 2018” samt i afsnittet ”Risikofaktorer og risiko-

styring”.

Varighedsfordeling

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes på hjem-

mesiden lpi.vponline.dk. Beholdningsoversigten kan ligeledes

rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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LI Obligationer High Yield USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2018

1. halvår
2017

Renter og udbytter 59.964 119.936

Kursgevinster og -tab -67.649 -21.194

Administrationsomkostninger -6.511 -16.834

Resultat før skat -14.196 81.908

Skat -267 -360

Halvårets nettoresultat -14.463 81.548

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2018
31. dec.

2017

Aktiver
Likvide midler 22.055 469.920

Obligationer 1.516.395 3.159.536

Kapitalandele 1.101 5.643

Afledte finansielle instrumenter 8.879 30.327

Andre aktiver 3.253.242 54.801

Aktiver i alt 4.801.672 3.720.227

Passiver
Investorernes formue 1.563.628 3.713.196

Afledte finansielle instrumenter 76 -

Anden gæld 3.237.968 7.031

Passiver i alt 4.801.672 3.720.227

1. halvår
2018

1. halvår
2017

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 13,1 57,3

Øvrige finansielle instrumenter 6,2 41,0

19,3 98,3
Andre aktiver/Anden gæld 80,7 1,7

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Nøgletal 1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

Periodens afkast i procent -0,49 2,58 1,69

Indre værdi pr. andel 92,86 102,58 101,69

Omkostningsprocent 0,33 0,69 0,33

Sharpe ratio - - -

Periodens nettoresultat -14.463 114.890 81.548

Investorernes formue ultimo 1.563.628 3.713.196 4.279.888

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 16.838 36.198 42.087
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Halvårsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med

regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger

m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle

rapporter for investeringsforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrappor-

ten 2017. Årsrapporten 2017 indeholder den fulde beskrivel-

se af anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvårsrappor-

ten.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens

funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på

baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-

matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtota-

lerne vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er

udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for

regnskabslæseren.

Dagsværdien af noterede investeringsbeviser opgøres som

den regnskabsmæssige indre værdi, eller alternativt handels-

kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret

i. 

Nøgletal
Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørel-

se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-

linjer fra Investeringsfondsbranchen. 

Der er ingen ændringer i beregningsprincipper i forhold til

årsrapporten 2017.

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågælden-

de afdeling i perioden. Afkastet opgøres som ændring i indre

værdi fra primo til ultimo perioden med korrektion for evt.

udlodning til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel

Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Omkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-

strationsomkostninger for perioden divideret med gennem-

snitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et

gennemsnit af de daglige formueværdier i perioden.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold

til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes som det histo-

riske afkast minus den risikofri rente divideret med stan-

dardafvigelsen på det månedlige afkast i perioden. Sharpe

ratio opgøres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36

måneder og højst for en 60-måneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mål for variation i forskellen på afkastet

mellem afdelingen og dens benchmark. Nøgletallet beregnes

for en periode på de seneste 3 år, dog kun hvis afdelingens

levetid er minimum 36 måneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af porteføl-

jen, der ikke er sammenfaldende med det valgte benchmark

på et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Foreningens noter

Hoved- og nøgletalsoversigt
1. halvår

2018 2017
1. halvår

2017
1. halvår

2016
1. halvår

2015
1. halvår

2014

Periodens afkast i procent

LI Aktier Danmark 1,59 11,85 14,87 -3,81 23,69 17,64

LI Aktier Emerging Markets -5,26 24,24 10,96 1,02 6,58 6,03

LI Aktier Europa -0,77 16,45 12,78 -5,24 15,16 -0,16

LI Aktier Globale Indeks 3,73 9,35 6,58 -6,32 12,08 5,83

LI Aktier Globale 6,46 17,02 8,96 -5,40 12,42 6,47

LI Aktier Globale Akk. - KL 6,54 17,09 8,98 -5,61 -4,39 -

LI Aktier Globale II 1,47 6,72 3,33 -0,48 11,90 5,74

LI Aktier Globale II Akk. - KL 1,37 6,52 3,27 -0,79 -5,15 -

LI Aktier Globale III 1,32 6,00 -3,25 8,89 - -

LI Aktier USA 0,79 7,06 4,22 -5,95 9,93 7,02

LI Indeksobligationer Globale -1,65 1,81 -0,48 7,08 -0,28 5,21

LI Obligationer Emerging Markets -2,26 1,64 3,28 15,41 3,63 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -2,14 1,84 3,49 15,70 3,34 -

LI Obligationer Europa 0,61 4,42 1,73 4,72 -2,07 5,08

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,74 4,18 1,54 4,92 -2,46 -

LI Obligationer Europa Korte -0,20 0,65 0,59 1,45 -0,81 0,93

LI Obligationer Globale High Yield -1,15 5,65 3,17 5,73 2,05 5,38

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL -1,12 5,97 3,41 5,75 2,53 5,67

LI Obligationer Globale Investment Grade -3,20 3,41 1,94 4,40 -0,95 5,06

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -3,21 3,39 1,90 4,51 -0,91 5,27

LI Obligationer USA KL -3,26 0,23 1,14 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) -0,78 6,07 3,26 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) -0,49 2,58 1,69 - - -

Indre værdi pr. andel

LI Aktier Danmark 90,17 117,38 120,55 130,80 160,49 143,59

LI Aktier Emerging Markets 149,30 157,58 140,75 123,74 146,90 135,27

LI Aktier Europa 116,12 122,83 118,95 115,37 123,28 104,61

LI Aktier Globale Indeks 78,88 77,31 75,35 64,43 87,53 96,95

LI Aktier Globale 105,73 102,92 95,83 77,64 122,74 100,96

LI Aktier Globale Akk. - KL 128,29 120,41 112,07 90,65 95,61 -

LI Aktier Globale II 134,54 145,21 140,60 128,86 154,93 134,41

LI Aktier Globale II Akk. - KL 113,69 112,14 108,72 94,86 94,84 -

LI Aktier Globale III 111,86 130,55 119,15 108,89 - -

LI Aktier USA 101,11 100,31 97,65 84,49 170,29 147,06

LI Indeksobligationer Globale 106,87 114,22 111,65 111,79 105,90 102,76

LI Obligationer Emerging Markets 96,16 104,97 106,67 100,84 100,16 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 103,68 105,96 107,68 101,56 100,35 -

LI Obligationer Europa 99,61 101,92 99,29 101,54 97,71 101,22

LI Obligationer Europa Akk. - KL 109,17 108,37 105,62 103,65 97,54 -

LI Obligationer Europa Korte 92,84 93,32 93,26 95,20 94,02 95,87

LI Obligationer Globale High Yield 95,51 118,19 115,41 110,12 110,22 110,38

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 188,71 190,84 186,23 169,09 170,17 169,41

LI Obligationer Globale Investment Grade 87,79 102,69 101,23 102,75 104,83 103,65

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 112,15 115,88 114,21 113,70 108,31 106,89

LI Obligationer USA KL 93,20 99,49 100,39 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) 99,72 106,07 103,26 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) 92,86 102,58 101,69 - - -
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1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Omkostningsprocent

LI Aktier Danmark 0,54 1,09 0,60 0,51 0,54 0,57

LI Aktier Emerging Markets 0,74 1,64 0,83 0,88 0,60 0,64

LI Aktier Europa 0,74 1,39 0,80 0,66 0,69 0,67

LI Aktier Globale Indeks 0,28 0,66 0,27 0,38 0,46 0,24

LI Aktier Globale 0,57 1,19 0,57 0,60 0,62 0,71

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,58 1,21 0,58 0,51 0,30 -

LI Aktier Globale II 0,60 1,21 0,60 0,64 0,61 0,58

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,63 1,31 0,65 0,73 0,29 -

LI Aktier Globale III 0,58 1,07 0,51 0,55 - -

LI Aktier USA 0,61 1,57 0,85 0,72 0,52 0,45

LI Indeksobligationer Globale 0,28 0,50 0,28 0,31 0,30 0,26

LI Obligationer Emerging Markets 0,46 0,88 0,42 0,50 0,49 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,45 0,86 0,42 0,49 0,49 -

LI Obligationer Europa 0,21 0,42 0,22 0,20 0,21 0,18

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,22 0,43 0,23 0,21 0,12 -

LI Obligationer Europa Korte 0,21 0,45 0,26 0,21 0,24 0,17

LI Obligationer Globale High Yield 0,31 0,62 0,32 0,32 0,65 0,36

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,30 0,51 0,25 0,29 0,32 0,29

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,31 0,62 0,31 0,32 0,26 0,31

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,31 0,63 0,32 0,33 0,27 0,24

LI Obligationer USA KL 0,22 0,46 0,25 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) 0,33 0,62 0,31 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) 0,33 0,69 0,33 - - -

Sharpe ratio

LI Aktier Danmark 1,04 1,14 1,35 0,87 1,04 1,19

LI Aktier Emerging Markets 0,17 0,10 0,07 -0,08 0,13 0,62

LI Aktier Europa 0,66 0,70 0,81 0,39 0,61 0,83

LI Aktier Globale Indeks 0,54 0,54 0,64 0,30 0,63 0,96

LI Aktier Globale 0,95 0,97 0,93 0,70 0,93 1,19

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,50 - - - - -

LI Aktier Globale II 0,87 1,03 1,11 0,87 1,16 1,63

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,32 - - - - -

LI Aktier Globale III - - - - - -

LI Aktier USA 0,58 0,75 0,77 0,68 1,01 1,62

LI Indeksobligationer Globale 0,52 0,34 0,35 0,12 -0,05 -

LI Obligationer Emerging Markets 0,06 0,13 - - - -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,09 0,15 - - - -

LI Obligationer Europa 1,54 1,34 1,34 1,82 1,21 1,52

LI Obligationer Europa Akk. - KL 1,23 - - - - -

LI Obligationer Europa Korte 1,03 1,10 1,35 1,75 1,11 2,43

LI Obligationer Globale High Yield 1,30 1,36 1,67 1,16 1,67 1,36

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 1,33 1,39 1,69 1,20 2,12 1,83

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,81 1,17 1,16 - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,85 1,22 1,21 - - -

LI Obligationer USA KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) - - - - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) - - - - - -
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1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Periodens nettoresultat (i 1.000  kr.)

LI Aktier Danmark 11.491 70.663 89.314 -33.889 165.039 115.375

LI Aktier Emerging Markets -18.447 46.589 23.904 -4.929 10.191 12.758

LI Aktier Europa 3.364 18.999 5.345 -44.298 52.858 -673

LI Aktier Globale Indeks 13.099 8.266 7.634 -6.061 8.008 10.115

LI Aktier Globale 99.398 180.384 84.364 -42.700 120.465 40.085

LI Aktier Globale Akk. - KL 27.895 58.734 30.430 -19.354 -15.472 -

LI Aktier Globale II 22.067 87.674 42.723 8.903 168.325 52.215

LI Aktier Globale II Akk. - KL 5.959 25.173 11.714 -4.009 -18.531 -

LI Aktier Globale III -1.241 44.563 -14.451 49.331 - -

LI Aktier USA 2.426 15.270 9.166 -60.536 101.873 60.780

LI Indeksobligationer Globale -3.860 3.658 -1.288 11.722 -2.100 9.026

LI Obligationer Emerging Markets -76.783 60.159 107.204 299.264 69.302 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -75.101 75.927 131.232 392.124 84.767 -

LI Obligationer Europa 20.789 107.166 38.075 118.852 -52.058 124.943

LI Obligationer Europa Akk. - KL 4.655 20.499 7.140 21.527 -11.807 -

LI Obligationer Europa Korte -2.307 4.233 3.471 11.396 -3.568 8.656

LI Obligationer Globale High Yield -12.893 82.345 45.795 69.482 20.806 55.362

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL -24.645 202.595 143.731 456.004 110.444 257.617

LI Obligationer Globale Investment Grade -35.285 42.791 24.736 45.705 -11.116 64.900

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -31.889 39.407 22.429 42.602 -7.549 101.139

LI Obligationer USA KL -61.812 -14.812 28.784 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) -7.744 144.802 81.361 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) -14.463 114.890 81.548 - - -

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

LI Aktier Danmark 668.615 682.776 713.482 754.291 877.682 758.461

LI Aktier Emerging Markets 85.435 256.868 177.853 205.113 319.693 261.318

LI Aktier Europa 79.772 453.148 393.593 233.915 419.392 172.013

LI Aktier Globale Indeks 263.308 503.925 126.541 68.832 81.180 154.313

LI Aktier Globale 1.133.761 1.508.119 983.583 737.997 745.802 726.881

LI Aktier Globale Akk. - KL 393.935 423.109 364.889 298.154 334.909 -

LI Aktier Globale II 1.213.273 1.395.902 1.305.109 1.241.329 1.193.892 996.415

LI Aktier Globale II Akk. - KL 428.154 432.295 364.966 308.317 336.014 -

LI Aktier Globale III 1.095.178 644.282 594.349 953.281 - -

LI Aktier USA 292.249 206.947 133.853 185.922 859.001 945.398

LI Indeksobligationer Globale 152.071 216.088 216.143 176.856 181.737 133.522

LI Obligationer Emerging Markets 3.830.415 3.026.048 2.699.426 3.246.469 1.486.112 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 3.941.650 3.476.763 3.353.846 3.887.532 2.639.804 -

LI Obligationer Europa 3.098.799 2.519.117 2.740.027 2.619.993 2.232.922 2.546.579

LI Obligationer Europa Akk. - KL 597.984 511.333 535.977 443.305 468.348 -

LI Obligationer Europa Korte 1.160.772 1.169.840 1.213.223 1.592.885 4.784.797 731.137

LI Obligationer Globale High Yield 838.127 1.488.703 1.597.153 1.233.236 1.118.476 1.006.228

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 2.008.280 2.432.930 2.422.071 7.020.440 6.406.217 4.281.326

LI Obligationer Globale Investment Grade 932.325 1.163.573 1.295.535 1.086.210 621.640 1.677.115

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 836.961 1.068.850 1.201.886 1.000.880 456.196 2.725.856

LI Obligationer USA KL 1.877.270 1.886.098 3.654.695 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) 1.185.356 1.593.142 2.649.716 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) 1.563.628 3.713.196 4.279.888 - - -
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Foreningens noter

1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

LI Aktier Danmark   7.415 5.818 5.919 5.767 5.469 5.282

LI Aktier Emerging Markets   572 1.629 1.263 1.657 2.176 1.932

LI Aktier Europa   686 3.690 3.309 2.027 3.402 1.645

LI Aktier Globale Indeks   3.339 6.519 1.679 1.068 927 1.591

LI Aktier Globale   10.723 14.653 10.264 9.504 6.076 7.200

LI Aktier Globale Akk. - KL   3.070 3.514 3.256 3.289 3.502 -

LI Aktier Globale II   9.017 9.614 9.283 9.634 7.706 7.414

LI Aktier Globale II Akk. - KL   3.766 3.855 3.357 3.250 3.542 -

LI Aktier Globale III   9.791 4.935 4.988 8.754 - -

LI Aktier USA   2.891 2.063 1.371 2.201 5.044 6.428

LI Indeksobligationer Globale   1.423 1.892 1.937 1.582 1.717 1.299

LI Obligationer Emerging Markets   39.833 28.827 25.307 32.193 14.838 -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL   38.015 32.814 31.148 38.279 26.306 -

LI Obligationer Europa   31.109 24.717 27.596 25.802 22.853 25.159

LI Obligationer Europa Akk. - KL   5.477 4.718 5.074 4.277 4.801 -

LI Obligationer Europa Korte   12.504 12.536 13.009 16.732 50.892 7.626

LI Obligationer Globale High Yield   8.775 12.596 13.838 11.199 10.148 9.116

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL   10.643 12.748 13.005 41.519 37.647 25.272

LI Obligationer Globale Investment Grade   10.620 11.332 12.798 10.571 5.930 16.181

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL   7.463 9.224 10.524 8.803 4.212 25.500

LI Obligationer USA KL   20.143 18.958 36.405 - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1)  11.887 15.020 25.659 - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1)  16.838 36.198 42.087 - - -

Tracking error

LI Aktier Danmark 3,04 2,77 2,52 2,15 1,70 1,86

LI Aktier Emerging Markets 4,38 4,67 4,26 4,87 4,38 4,85

LI Aktier Europa 4,52 4,39 4,37 4,08 3,22 2,74

LI Aktier Globale Indeks 1,17 1,10 1,29 1,10 0,71 0,37

LI Aktier Globale 4,75 4,79 4,59 3,86 3,00 3,08

LI Aktier Globale Akk. - KL 4,78 - - - - -

LI Aktier Globale II 2,49 2,43 2,51 2,02 2,33 2,82

LI Aktier Globale II Akk. - KL 2,53 - - - - -

LI Aktier Globale III - - - - - -

LI Aktier USA 6,51 6,27 5,88 5,19 2,11 2,23

LI Indeksobligationer Globale - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa - - - - - -

LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa Korte - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer USA KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) - - - - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) - - - - - -
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Foreningens noter

1. halvår
2018 2017

1. halvår
2017

1. halvår
2016

1. halvår
2015

1. halvår
2014

Active share

LI Aktier Danmark 39,40 39,12 34,95 36,25 - -

LI Aktier Emerging Markets 70,48 71,56 70,21 70,85 - -

LI Aktier Europa 89,93 90,98 91,46 90,66 - -

LI Aktier Globale Indeks 10,08 8,76 5,81 6,17 - -

LI Aktier Globale 90,82 91,43 92,01 92,66 - -

LI Aktier Globale Akk. - KL 90,85 91,47 92,15 92,82 - -

LI Aktier Globale II 75,88 75,94 75,82 76,65 - -

LI Aktier Globale II Akk. - KL 75,88 76,05 75,90 76,48 - -

LI Aktier Globale III 96,51 97,22 97,08 95,48 - -

LI Aktier USA 97,28 97,62 97,41 97,65 - -

LI Indeksobligationer Globale - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa - - - - - -

LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa Korte - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer USA KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL 1) - - - - - -

LI Obligationer High Yield USA KL 1) - - - - - -

1) Afdelingen har været aktiv fra 26. januar 2017.
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Danmark

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

AP MOELLER-MAERSK A/S-A  7.575,00  12.711  17.053 10.360,00

AP MOLLER-MAERSK A/S-B  7.948,00  14.545  14.688 10.840,00

CARLSBERG AS-B  751,60  33.210  35.566 745,00

CHR HANSEN HOLDING A/S  589,40  26.504  25.814 582,00

COLOPLAST-B  637,80  36.983  30.516 493,50

DANSKE BANK A/S  199,75  62.203  66.597 241,60

DSV A/S  515,60  37.862  39.364 488,60

FLSMIDTH & CO A/S  381,90  26.907  25.446 361,30

G4S PLC  22,54  30.830  30.344 22,02

GENMAB A/S  984,80  15.530  20.624 1.029,00

GN STORE NORD A/S  290,80  32.413  29.619 200,50

ISS A/S  219,30  29.333  32.324 240,30

JYSKE BANK-REG  350,00  30.717  30.942 353,20

NETCOMPANY GROUP AS  233,70  1.759

NILFISK HOLDING A/S  311,50  11.367  12.788 363,00

NKT A/S  174,50  4.848  9.980 283,30

NORDEA BANK AB  61,38  10.657  12.517 75,20

NOVO NORDISK A/S-B  296,00  60.302  66.254 334,50

ORSTED A/S  386,00  4.481  3.229 338,70

PANDORA A/S  7.217 675,50

ROCKWOOL INTL A/S-B SHS  2.492,00  20.571  14.137 1.759,00

SIMCORP A/S  517,00  24.331  20.020 353,30

SYDBANK A/S  219,40  26.059  29.752 249,90

TCM GROUP A/S  95,30  4.091  3.429 98,50

TOPDANMARK A/S  279,40  7.649

TRYG A/S  149,80  7.771  7.322 155,20

VESTAS WIND SYSTEMS A/S  395,00  47.083  51.875 428,80

WILLIAM DEMANT HOLDING  256,80  32.897  25.684 173,50

Kapitalandele i alt  653.614  663.100
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Emerging Markets

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

AED 168,82 pr. 31-12-2017

EMAAR PROPERTIES PJSC  2.207 6,94

BRL 186,92 pr. 31-12-2017

ATACADAO DISTRIBUICAO COMERC  2.209 15,25

B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO  20,45  824  3.010 22,78

BANCO DO BRASIL S.A.  630 31,82

ITAU UNIBANCO HOLDING S-PREF  40,32  1.289  4.472 42,59

LOJAS RENNER S.A.  29,37  375  2.415 35,49

PETROBRAS - PETROLEO BRAS-PR  17,19  601  6.219 16,10

RAIA DROGASIL SA  66,40  859  4.599 91,80

ULTRAPAR PARTICIPACOES SA  2.019 75,00

HKD 81,34 pr. 30-06-2018

ANTA SPORTS PRODUCTS LTD  41,55  879

BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE  14,16  714  3.083 20,90

CHINA MENGNIU DAIRY CO  26,60  1.147

CHINA MERCHANTS BANK-H  28,95  871

CNOOC LTD  13,54  1.278

CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LT  23,70  1.542  3.530 15,78

ENN ENERGY HOLDINGS LTD  77,15  879

HAIER ELECTRONICS GROUP CO  26,85  1.376

PING AN INSURANCE GROUP CO-H  72,20  1.909  9.001 81,35

SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP  96,85  1.576  3.069 74,40

SINO BIOPHARMACEUTICAL  12,04  1.219

SUNNY OPTICAL TECH  146,00  594

TENCENT HOLDINGS LTD  393,80  5.670  14.362 406,00

TINGYI (CAYMAN ISLN) HLDG CO  18,20  1.155

HUF 2,26 pr.  30-06-2018 (2,40 pr. 31-12-2017)

OTP BANK PLC  10.210,00  1.213  3.882 10.720,00

IDR 0,04 pr.  30-06-2018 (0,05 pr. 31-12-2017)

BANK RAKYAT INDONESIA PERSER  2.840,00  1.092  4.207 3.640,00

TELEKOMUNIKASI INDONESIA PER  3.750,00  1.313  5.346 4.440,00

UNILEVER INDONESIA TBK PT  46.100,00  827  3.009 55.900,00

INR 9,31 pr.  30-06-2018 (9,71 pr. 31-12-2017)

ASIAN PAINTS LTD  1.264,45  745  3.078 1.158,50

BAJAJ FINANCE LTD  2.296,35  1.346  3.113 1.756,70

BHARTI INFRATEL LTD  3.538 378,75

BRITANNIA INDUSTRIES LTD  6.213,75  805

EICHER MOTORS LTD  2.903 30.340,85

HDFC BANK LIMITED  2.108,45  1.414  3.130 1.872,40

HDFC STANDARD LIFE INSURANCE  456,15  899

HINDUSTAN UNILEVER LTD  1.641,15  963

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE  1.908,10  2.073  6.761 1.710,40

INDUSIND BANK LTD  1.932,20  1.087  3.369 1.648,90

INFOSYS LTD  1.307,20  1.966

MARUTI SUZUKI INDIA LTD  8.825,60  1.114  6.258 9.729,55

MRF LTD  74.974,45  1.250  4.421 72.357,05

KRW 0,58 pr. 31-12-2017

COWAY CO LTD  2.589 97.700,00

HANKOOK TIRE CO LTD  2.966 54.600,00

LG CHEM LTD  333.500,00  1.087  2.939 405.000,00

LG HOUSEHOLD & HEALTH CARE  1.396.000,00  687

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD  46.650,00  3.543  15.112 2.548.000,00

SHINHAN FINANCIAL GROUP LTD  2.631 49.400,00

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

GRUPO AEROPORT DEL PACIFIC-B  183,89  918  1.005 202,09

GRUPO FINANCIERO BANORTE-O  117,07  1.767  4.572 107,83

THB 19,26 pr.  30-06-2018 (19,03 pr. 31-12-2017)

AIRPORTS OF THAILAND PCL-FOR  63,00  1.426  5.488 68,00

CP ALL PCL-FOREIGN  73,50  1.460  5.357 77,00

TRY 139,38 pr.  30-06-2018 (163,53 pr. 31-12-2017)

KOC HOLDING AS  14,22  595  3.491 18,48

TWD 20,84 pr. 31-12-2017

LARGAN PRECISION CO LTD  2.513 4.020,00

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC  216,50  4.396  13.724 229,50

UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CO  77,40  1.361

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Emerging Markets

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR  185,53  5.450  11.685 172,43

AMBEV SA-ADR  4,63  780  4.512 6,46

AUTOHOME INC-ADR  101,00  1.002

CHINA LODGING GROUP-SPON ADR  1.888 144,43

CREDICORP LTD  225,12  1.620  4.222 207,43

CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR  47,63  1.015  3.557 44,10

GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR  32,98  328

HDFC BANK LTD-ADR  2.690 101,67

HUAZHU GROUP LTD-ADR  41,99  1.275

NETEASE INC-ADR  3.768 345,07

QUIMICA Y MINERA CHIL-SP ADR  48,05  762  2.630 59,37

SOUTHERN COPPER CORP  46,87  803  2.749 47,45

TAL EDUCATION GROUP- ADR  36,80  635  3.104 29,71

WEIBO CORP-SPON ADR  88,76  714

YANDEX NV-A  35,90  1.326  4.264 32,75

YPF S.A.-SPONSORED ADR  13,58  500

YUM CHINA HOLDINGS INC  38,46  1.300  5.213 40,02

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

BID CORP LTD  27.531,00  726  3.870 30.099,00

BIDVEST GROUP LTD  19.701,00  787  5.315 21.809,00

CAPITEC BANK HOLDINGS LTD  86.800,00  1.175  3.736 109.796,00

FIRSTRAND LTD  6.389,00  1.075  3.792 6.725,00

NASPERS LTD-N SHS  348.500,00  2.778  8.507 345.100,00

Kapitalandele i alt  84.152  251.729
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Europa

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

BELIMO HOLDING AG-REG  4.310,00  305  1.900 4.266,00

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  2.176  7.324 88,30

DAETWYLER HOLDING AG-BR  1.840 188,40

GEBERIT AG-REG  425,90  1.645  8.273 429,10

INFICON HOLDING AG-REG  505,50  309  2.079 608,50

JULIUS BAER GROUP LTD  58,28  2.178  13.681 59,60

KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG  149,20  1.275  5.869 172,50

LEM HOLDING SA-REG  1.480,00  152  1.987 1.652,00

TECAN GROUP AG-REG  241,00  187  3.178 202,70

UBS GROUP AG-REG  15,33  3.138  20.800 17,94

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

ALK-ABELLO A/S  1.066,00  592  2.335 740,00

DSV A/S  515,60  2.052  11.329 488,60

SPAR NORD BANK A/S  68,30  314  1.901 72,10

EUR 745,08 pr. 30-06-2018

ADIDAS AG  186,95  957

ALTRAN TECHNOLOGIES SA  12,42  956  4.156 13,89

BEIERSDORF AG  97,24  1.561  9.646 97,90

BIOMERIEUX  77,10  273  3.533 74,69

BRENNTAG AG  47,72  1.261  7.968 52,77

CAPGEMINI SE  115,20  676

DIASORIN SPA  97,70  363  1.997 74,00

ELIOR GROUP  12,36  784  5.594 17,23

ELIS SA  19,64  1.959  12.416 23,02

FUCHS PETROLUB SE -PREF  42,39  479  2.644 44,39

HEINEKEN NV  86,02  2.412  14.403 86,93

INFINEON TECHNOLOGIES AG  21,83  1.227  9.023 22,84

ING GROEP NV  12,33  1.534  10.670 15,33

KONE OYJ-B  43,66  2.051  13.974 44,78

LEGRAND SA  62,90  2.567  16.195 64,19

L'OREAL  211,50  1.300  7.513 184,95

MERCK KGAA  83,62  2.359  13.351 89,75

NOKIAN RENKAAT OYJ  33,84  834  4.628 37,80

OVS SPA  2.554 5,56

PERNOD RICARD SA  139,90  1.803  11.651 131,95

PORR AG  28,80  458  2.490 27,84

SAMPO OYJ-A SHS  41,80  666  4.633 45,80

SARTORIUS AG-VORZUG  475 79,33

SIEMENS HEALTHINEERS AG  35,36  855

UCB SA  67,34  1.783  13.244 66,18

UNILEVER NV-CVA  47,79  2.023  16.767 46,96

UNITED INTERNET AG-REG SHARE  49,06  1.495  9.505 57,34

VIRBAC SA  116,80  311  482 123,50

VISCOFAN SA  58,35  875  4.774 55,01

WASHTEC AG  75,70  501  2.542 78,70

WORLDLINE SA  48,52  328  1.932 40,67

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

BUNZL PLC  2.295,00  955

COMPASS GROUP PLC  1.618,50  2.288  14.144 1.600,00

DIPLOMA PLC  1.311,00  464  2.036 1.247,00

ELECTROCOMPONENTS PLC  758,00  1.838  8.353 626,50

HALMA PLC  1.370,00  695  4.511 1.260,00

JARDINE LLOYD THOMPSON GROUP  1.280,00  1.149  7.104 1.391,00

PRUDENTIAL PLC  1.734,50  1.943  11.557 1.905,50

RECKITT BENCKISER GROUP PLC  6.239,00  3.525  20.535 6.919,00

RENTOKIL INITIAL PLC  350,80  1.760  5.851 318,00

SMITH & NEPHEW PLC  1.398,00  2.329  13.049 1.288,00

SMITHS GROUP PLC  1.698,00  855

SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC  6.520,00  1.079  5.962 5.620,00

SSP GROUP PLC  634,30  406  3.051 683,00

SUPERDRY PLC  5.043 1.977,00
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Europa

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

UBM PLC  5.492 747,00

WH SMITH PLC  1.999,00  625  4.429 2.347,00

NOK 78,30 pr. 30-06-2018

KONGSBERG GRUPPEN ASA  173,20  301

SEK 71,33 pr. 30-06-2018

ALFA LAVAL AB  212,60  1.100

ASSA ABLOY AB-B  190,90  2.357  13.656 170,40

ATLAS COPCO AB-A SHS  260,80  1.447  11.641 354,20

CLOETTA AB-B SHS  27,18  420  2.793 29,70

EPIROC AB-A  93,99  1.983

SANDVIK AB  159,00  142  7.667 143,70

TRELLEBORG AB-B SHS  191,30  1.343  8.362 190,00

Kapitalandele i alt  77.975  446.490
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Indeks

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

EUR 745,08 pr. 30-06-2018

BAYER AG - RTS  1,70  -

USD 638,15 pr. 30-06-2018

MSCI EAFE         SEP18 -32,02 -20

S&P500 EMINI FUT  SEP18 -63,30 -40

Afledte finansielle instrumenter i alt -61

Kapitalandele

AUD 484,96 pr. 31-12-2017

AGL ENERGY LTD  104 24,36

AMCOR LIMITED  14,41  104  114 15,42

AMP LTD  3,56  48  72 5,19

APA GROUP  9,85  60  132 8,33

ARISTOCRAT LEISURE LTD  30,90  85  217 23,70

ASX LTD  64,39  85  154 54,86

AURIZON HOLDINGS LTD  4,33  50  143 4,96

AUSNET SERVICES  1,61  45  53 1,81

AUST AND NZ BANKING GROUP  28,24  436  833 28,74

BHP BILLITON LIMITED  33,91  545  956 29,57

BLUESCOPE STEEL LTD  17,26  71  143 15,37

BORAL LTD  6,53  48  141 7,79

BRAMBLES LTD  8,88  75  87 10,07

CALTEX AUSTRALIA LTD  32,54  48  129 34,05

CIMIC GROUP LTD  42,30  3  84 51,45

COCA-COLA AMATIL LTD  9,20  82  78 8,51

COCHLEAR LTD  200,17  13  12 171,23

COMMONWEALTH BANK OF AUSTRAL  72,87  647  1.373 80,34

COMPUTERSHARE LTD  18,43  50  125 16,30

CROWN RESORTS LTD  13,50  16  85 13,02

CSL LTD  192,62  391  595 141,30

DEXUS  9,71  76  158 9,75

DOMINO'S PIZZA ENTERPRISES L  51 46,70

FLIGHT CENTRE TRAVEL GROUP L  44 44,24

FORTESCUE METALS GROUP LTD  4,39  29  107 4,88

GOODMAN GROUP  9,62  99  89 8,42

GPT GROUP  5,06  45  129 5,11

HEALTHSCOPE LTD  62 2,10

INSURANCE AUSTRALIA GROUP  8,53  104  91 7,24

JAMES HARDIE INDUSTRIES-CDI  22,68  54  139 22,62

LENDLEASE GROUP  19,81  77

MACQUARIE GROUP LTD  123,65  185  316 99,63

MIRVAC GROUP  2,17  58  149 2,35

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD  27,41  400  795 29,57

NEWCREST MINING LTD  21,80  95  102 22,82

OIL SEARCH LTD  8,90  83  153 7,79

ORICA LTD  17,75  32  111 18,10

ORIGIN ENERGY LTD  10,03  86  83 9,42

QBE INSURANCE GROUP LTD  9,74  50  57 10,68

RAMSAY HEALTH CARE LTD  53,98  44  140 70,12

RIO TINTO LTD  83,44  175  320 75,81

SANTOS LTD  6,27  87  157 5,45

SCENTRE GROUP  4,39  126  206 4,19

SONIC HEALTHCARE LTD  24,53  49  128 22,86

SOUTH32 LTD  3,61  100  100 3,49

STOCKLAND  3,97  66  160 4,48

SUNCORP GROUP LTD  14,59  120  117 13,86

SYDNEY AIRPORT  7,16  20  104 7,05

TABCORP HOLDINGS LTD  4,46  59  163 5,58

TELSTRA CORP LTD  2,62  88  242 3,63

TPG TELECOM LTD  5,17  32  41 6,57

TRANSURBAN GROUP  11,97  111  275 12,43

TREASURY WINE ESTATES LTD  17,39  58  193 15,96

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIEL/CDI  14,67  76

VICINITY CENTRES  2,59  42  128 2,72
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AUD 471,50 pr.  30-06-2018 (484,96 pr. 31-12-2017)

WESFARMERS LTD  49,36  321  542 44,42

WESTFIELD CORP  138 9,49

WESTPAC BANKING CORP  29,30  518  1.050 31,35

WOODSIDE PETROLEUM LTD  35,46  129  260 33,08

WOOLWORTHS GROUP LTD  30,52  227  388 27,30

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

AGNICO EAGLE MINES LTD  60,27  88  172 58,04

AGRIUM INC  215 144,80

ALIMENTATION COUCHE-TARD -B  292 65,59

ALTAGAS LTD  27,15  79  85 28,62

ARC RESOURCES LTD  80 14,75

BANK OF MONTREAL  101,62  345  647 100,59

BANK OF NOVA SCOTIA  74,44  397  803 81,12

BARRICK GOLD CORP  17,27  124  133 18,18

BCE INC  53,24  103  209 60,38

BLACKBERRY LTD  12,68  49  132 14,04

BOMBARDIER INC-B  5,20  88  141 3,03

BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A  53,33  233  460 54,72

CAE INC  27,31  66  127 23,35

CAMECO CORP  14,79  22  92 11,61

CAN IMPERIAL BK OF COMMERCE  114,36  196  517 122,54

CANADIAN NATL RAILWAY CO  107,53  365  769 103,65

CANADIAN NATURAL RESOURCES  47,45  276  445 44,92

CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD  240,92  234  341 229,66

CANADIAN TIRE CORP-CLASS A  171,60  83  162 163,90

CCL INDUSTRIES INC - CL B  64,45  63

CENOVUS ENERGY INC  13,65  73  131 11,48

CGI GROUP INC - CLASS A  83,31  81  135 68,30

CI FINANCIAL CORP  23,63  23  118 29,77

CRESCENT POINT ENERGY CORP  9,66  66  66 9,58

DOLLARAMA INC  50,96  74  155 157,05

EMPIRE CO LTD 'A'  26,39  38  133 24,49

ENBRIDGE INC  47,00  422  815 49,16

ENCANA CORP  17,17  125  216 16,77

FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD  331 669,34

FIRST CAPITAL REALTY INC  20,66  10  92 20,72

FIRST QUANTUM MINERALS LTD  19,37  66  166 17,61

FORTIS INC  42,02  163  183 46,11

FRANCO-NEVADA CORP  95,95  93  99 100,46

GOLDCORP INC  18,05  70  151 16,03

GREAT-WEST LIFECO INC  32,32  16  104 35,10

H&R REAL ESTATE INV-REIT UTS  85 21,36

HUSKY ENERGY INC  20,49  30  105 17,75

HYDRO ONE LTD  20,04  117

IMPERIAL OIL LTD  43,70  106  97 39,23

INDUSTRIAL ALLIANCE INSURANC  50,75  25  118 59,82

INTACT FINANCIAL CORP  93,25  90  260 104,99

INTER PIPELINE LTD  24,64  48  129 26,03

JEAN COUTU GROUP INC-CLASS A  145 24,42

KEYERA CORP  36,58  89  88 35,42

KINROSS GOLD CORP  4,95  26  110 5,42

LOBLAW COMPANIES LTD  67,60  164  169 68,22

MAGNA INTERNATIONAL INC  76,46  111  247 71,24

MANULIFE FINANCIAL CORP  23,62  252  532 26,22

METRO INC  44,69  43  120 40,25

NATIONAL BANK OF CANADA  63,12  153  248 62,72

NUTRIEN LTD  71,52  246

OPEN TEXT CORP  46,27  67

PEMBINA PIPELINE CORP  45,53  115  207 45,51

POTASH CORP OF SASKATCHEWAN  269 25,85
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

POWER CORP OF CANADA  29,44  100  112 32,37

PRAIRIESKY ROYALTY LTD  25,95  38  127 32,06

RESTAURANT BRANDS INTERN  79,30  115  229 77,27

ROGERS COMMUNICATIONS INC-B  62,44  91  317 64,05

ROYAL BANK OF CANADA  98,99  669  1.470 102,65

SAPUTO INC  43,65  124  131 45,18

SEVEN GENERATIONS ENERGY - A  14,49  49  62 17,78

SHAW COMMUNICATIONS INC-B  26,78  104  114 28,69

SHOPIFY INC - CLASS A  191,71  93  126 127,11

SMARTCENTRES REAL ESTATE INV  30,53  74  76 30,91

SNC-LAVALIN GROUP INC  58,06  84  85 57,05

SUN LIFE FINANCIAL INC  52,83  154  231 51,88

SUNCOR ENERGY INC  53,50  389  685 46,15

TECK RESOURCES LTD-CLS B  33,49  81  195 32,87

TELUS CORP  46,70  91  165 47,62

THOMSON REUTERS CORP  53,05  77  163 54,79

TORONTO-DOMINION BANK  76,09  701  1.239 73,65

TOURMALINE OIL CORP  23,49  57  56 22,78

VALEANT PHARMACEUTICALS INTE  30,60  59  117 26,20

WESTON (GEORGE) LTD  107,26  104  108 109,16

WHEATON PRECIOUS METALS CORP  29,02  28  124 27,79

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

ABB LTD-REG  21,71  251  470 26,12

ADECCO GROUP AG-REG  58,76  67  160 74,55

BALOISE HOLDING AG - REG  144,30  26  105 151,70

BARRY CALLEBAUT AG-REG  1.780,00  80  168 2.033,00

CHOCOLADEFABRIKEN LINDT-PC  6.430,00  165  151 5.950,00

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  273  628 88,30

CREDIT SUISSE GROUP AG-REG  14,95  284  617 17,40

DUFRY AG-REG  54 144,90

EMS-CHEMIE HOLDING AG-REG  636,50  8  83 650,50

GEBERIT AG-REG  425,90  126  205 429,10

GIVAUDAN-REG  2.252,00  116  315 2.252,00

JULIUS BAER GROUP LTD  58,28  90  166 59,60

KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG  149,20  60  147 172,50

LAFARGEHOLCIM LTD-REG  48,38  197  408 54,95

LONZA GROUP AG-REG  263,50  127  271 263,30

NESTLE SA-REG  76,90  1.591  3.580 83,80

NOVARTIS AG-REG  75,28  1.133  2.318 82,40

PARGESA HOLDING SA-BR  84,10  11  89 84,50

PARTNERS GROUP HOLDING AG  727,50  79  149 668,00

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN  220,55  1.042  2.233 246,50

SCHINDLER HOLDING AG-REG  208,80  72  76 220,50

SGS SA-REG  2.642,00  136  210 2.541,00

SIKA AG-BR  246 7.740,00

SIKA AG-REG  137,40  159

SONOVA HOLDING AG-REG  177,85  34  114 152,20

STRAUMANN HOLDING AG-REG  755,00  68  140 688,50

SWATCH GROUP AG/THE-BR  471,10  21  96 397,40

SWATCH GROUP AG/THE-REG  85,85  132  114 74,50

SWISS LIFE HOLDING AG-REG  345,00  69  147 345,00

SWISS PRIME SITE-REG  91,15  48  47 90,00

SWISS RE AG  85,70  184  431 91,25

SWISSCOM AG-REG  443,20  80  280 518,50

TEMENOS AG - REG  150,00  78

UBS GROUP AG-REG  15,33  394  963 17,94

VIFOR PHARMA AG  158,65  84  143 124,90

ZURICH INSURANCE GROUP AG  294,10  259  634 296,60

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

AP MOLLER-MAERSK A/S-B  7.948,00  95  206 10.840,00
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Indeks

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

CARLSBERG AS-B  751,60  61  229 745,00

CHR HANSEN HOLDING A/S  589,40  79

COLOPLAST-B  637,80  63  126 493,50

DANSKE BANK A/S  199,75  175  412 241,60

DSV A/S  515,60  65  212 488,60

GENMAB A/S  984,80  45  119 1.029,00

H LUNDBECK A/S  448,40  45  32 315,00

ISS A/S  219,30  17  100 240,30

NOVO NORDISK A/S-B  296,00  494  1.214 334,50

NOVOZYMES A/S-B SHARES  323,70  97  190 354,50

ORSTED A/S  386,00  41  111 338,70

PANDORA A/S  445,80  49  167 675,50

TDC A/S  42 38,13

TRYG A/S  8 155,20

VESTAS WIND SYSTEMS A/S  395,00  108  198 428,80

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA  119 18,55

ABN AMRO GROUP NV-CVA  22,22  90  185 26,90

ACCOR SA  42,02  59  137 43,00

ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV  34,70  54  128 32,62

ADIDAS AG  186,95  248  538 167,15

ADP  193,70  76  149 158,50

AEGON NV  5,14  88  166 5,32

AENA SME SA  155,50  103  255 169,00

AIB GROUP PLC  47 5,50

AIR LIQUIDE SA  107,70  412  788 105,05

AIRBUS SE  100,26  436  817 83,00

AKZO NOBEL  73,32  126  316 73,02

ALLIANZ SE-REG  177,02  611  1.161 191,50

ALSTOM  39,36  87  76 34,61

ALTICE EUROPE NV  71 8,75

AMADEUS IT GROUP SA  67,60  231  460 60,11

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV  86,50  491  927 93,13

ARCELORMITTAL  25,11  105  267 27,12

ARKEMA  101,40  96  96 101,55

ASML HOLDING NV  169,70  522  972 145,15

ASSICURAZIONI GENERALI  14,37  112  280 15,20

ATLANTIA SPA  25,32  81  215 26,32

ATOS SE  116,95  105  184 121,35

AXA SA  21,02  282  792 24,74

AXEL SPRINGER SE  52 65,13

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA  6,07  287  810 7,11

BANCO DE SABADELL SA  1,44  62  142 1,66

BANCO ESPIRITO SANTO-REG  -   -  - -  

BANCO SANTANDER SA  4,59  620  1.198 5,48

BANK OF IRELAND GROUP PLC  6,69  32  105 7,10

BANKIA SA  3,21  73  89 3,99

BANKINTER SA  8,34  27  100 7,90

BASF SE  81,91  623  1.132 91,74

BAYER AG-REG  94,35  609  1.159 104,00

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG  77,63  180  542 86,83

BAYERISCHE MOTOREN WERKE-PRF  68,08  5  67 74,78

BEIERSDORF AG  97,24  115  208 97,90

BIOMERIEUX  49 74,69

BNP PARIBAS  53,19  415  997 62,25

BOLLORE  3,98  64  72 4,53

BOLLORE NV-NEW  - 4,55

BOSKALIS WESTMINSTER  53 31,43

BOUYGUES SA  36,91  74  164 43,31

BRENNTAG AG  47,72  63  149 52,77
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

BUREAU VERITAS SA  22,86  56  133 22,79

CAIXABANK S.A  3,71  94  239 3,89

CAPGEMINI SE  115,20  125  264 98,89

CARREFOUR SA  13,87  87  194 18,04

CASINO GUICHARD PERRACHON  33,25  61  93 50,56

CNH INDUSTRIAL NV  9,10  104  200 11,17

CNP ASSURANCES  19,49  43  43 19,26

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS  163 33,23

COLRUYT SA  77 43,36

COMMERZBANK AG  8,21  97  228 12,51

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN  38,27  131  334 45,98

CONTINENTAL AG  195,55  128  367 225,05

COVESTRO AG  76,56  80  166 86,03

COVIVIO  76 94,48

CREDIT AGRICOLE SA  11,44  84  241 13,80

CRH PLC  30,35  196  434 29,96

DAIMLER AG-REGISTERED SHARES  55,13  328  1.173 70,80

DANONE  62,87  316  780 69,95

DASSAULT AVIATION SA  1.632,00  85

DASSAULT SYSTEMES SA  120,00  150  187 88,59

DEUTSCHE BANK AG-REGISTERED  9,22  148  545 15,88

DEUTSCHE BOERSE AG  114,15  140  280 96,80

DEUTSCHE LUFTHANSA-REG  20,60  47  149 30,72

DEUTSCHE POST AG-REG  27,97  192  603 39,75

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG  13,27  422  600 14,80

DEUTSCHE WOHNEN SE  41,40  131  195 36,46

E.ON SE  9,15  141  342 9,06

EDENRED  27,06  56  49 24,18

EDF  11,78  50  101 10,42

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA  3,40  64  96 2,89

EIFFAGE  93,18  31  115 91,34

ELISA OYJ  39,67  77  64 32,72

ENAGAS SA  25,04  20  100 23,87

ENDESA SA  18,90  49  103 17,86

ENEL SPA  4,76  295  489 5,13

ENGIE  13,13  177  502 14,34

ENI SPA  15,91  276  382 13,80

ERSTE GROUP BANK AG  35,75  90  169 36,11

ESSILOR INTERNATIONAL  120,90  194  275 114,95

EURAZEO SA  64,95  22  99 77,00

EUROFINS SCIENTIFIC  476,40  85  91 507,60

EUTELSAT COMMUNICATIONS  17,77  44  48 19,30

EVONIK INDUSTRIES AG  29,33  18  77 31,37

EXOR NV  57,70  80

FERRARI NV  116,50  84  207 87,50

FERROVIAL SA  17,58  73  157 18,93

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV  16,33  132  268 14,91

FORTUM OYJ  20,44  83  141 16,50

FRESENIUS MEDICAL CARE AG &  86,38  136  343 87,78

FRESENIUS SE & CO KGAA  68,80  208  318 65,07

GALP ENERGIA SGPS SA  16,34  37  110 15,33

GAS NATURAL SDG SA  22,68  39  92 19,25

GEA GROUP AG  28,89  28  99 40,01

GECINA SA  143,30  70  204 153,90

GETLINK  11,75  31  107 10,72

GRIFOLS SA  25,78  57  105 24,43

HANNOVER RUECK SE  106,80  44  119 104,90

HEIDELBERGCEMENT AG  72,08  100  125 90,25

HEINEKEN HOLDING NV  82,10  87  179 82,49
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HEINEKEN NV  86,02  193  456 86,93

HENKEL AG & CO KGAA  95,25  104  287 100,00

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG  109,55  226  148 110,45

HERMES INTERNATIONAL  523,80  109  282 446,25

HOCHTIEF AG  154,80  35  33 147,60

HUGO BOSS AG  -ORD  77,76  75  68 70,94

IBERDROLA SA  6,62  326  593 6,46

ILIAD SA  135,35  10  103 199,75

IMERYS SA  69,25  27  31 78,54

INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL  29,26  224  353 29,05

INFINEON TECHNOLOGIES AG  21,83  192  448 22,84

ING GROEP NV  12,33  339  993 15,33

INGENICO GROUP  77,00  37  42 89,01

INNOGY SE  36,69  18  95 32,68

INTESA SANPAOLO  2,49  256  419 2,77

INTESA SANPAOLO-RSP  68 2,66

INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI  7,52  44  119 7,24

IPSEN  134,78  65  49 100,40

JCDECAUX SA  28,66  14  16 33,61

K+S AG-REG  21,15  21  75 20,76

KBC GROUP NV  66,12  171  311 71,11

KERING  483,60  303  486 393,00

KERRY GROUP PLC-A  89,60  107  301 93,50

KION GROUP AG  61,64  51  59 71,98

KLEPIERRE  32,25  39  137 36,67

KONE OYJ-B  43,66  138  230 44,78

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N  20,51  172  392 18,34

KONINKLIJKE DSM NV  86,12  112  256 79,67

KONINKLIJKE KPN NV  2,33  43  149 2,91

KONINKLIJKE PHILIPS NV  36,43  272  523 31,54

LAGARDERE SCA  38 26,73

LANXESS AG  66,80  36  112 66,29

LEGRAND SA  62,90  21  263 64,19

LEONARDO SPA  8,47  42  49 9,92

LINDE AG - TENDER  204,90  270  571 194,65

L'OREAL  211,50  444  884 184,95

LUXOTTICA GROUP SPA  55,26  59  144 51,15

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI  285,20  569  888 245,40

MERCK KGAA  83,62  108  211 89,75

METRO AG  10,57  41  65 16,65

METSO OYJ  28,70  22  22 28,47

MICHELIN (CGDE)  104,30  110  303 119,55

MONCLER SPA  39,00  76

MTU AERO ENGINES AG  164,60  49  44 149,40

MUENCHENER RUECKVER AG-REG  181,05  216  439 180,75

NATIXIS  6,08  29  111 6,60

NESTE OYJ  67,20  70  131 53,35

NN GROUP NV  34,84  106  187 36,12

NOKIA OYJ  4,93  188  392 3,89

NOKIAN RENKAAT OYJ  33,84  41  123 37,80

OMV AG  48,57  61  147 52,83

ORANGE  14,35  247  561 14,48

ORION OYJ-CLASS B  23,09  47  64 31,08

OSRAM LICHT AG  35,00  26  134 74,93

PADDY POWER BETFAIR PLC  95,00  49  134 99,20

PERNOD RICARD SA  139,90  227  548 131,95

PEUGEOT SA  19,56  75  144 16,96

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PRF  54,64  70  163 70,01

PROSIEBENSAT.1 MEDIA SE  21,73  29  112 28,71
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PRYSMIAN SPA  21,33  50  64 27,19

PUBLICIS GROUPE  58,94  110  185 56,65

PUMA SE  501,00  26

RANDSTAD NV  50,42  22  97 51,24

RED ELECTRICA CORPORACION SA  17,44  91  195 18,71

RELX NV  18,27  162  301 19,17

REMY COINTREAU  111,00  22  90 115,50

RENAULT SA  72,83  96  264 83,91

REPSOL SA  16,77  150  288 14,75

REXEL SA  12,32  3  92 15,12

RTL GROUP  106 66,93

RWE AG  19,53  79  145 17,00

RYANAIR HOLDINGS PLC  38 15,05

SAFRAN SA  104,05  281  406 85,91

SAMPO OYJ-A SHS  41,80  167  420 45,80

SANOFI  68,65  652  1.095 71,85

SAP SE  98,95  759  1.249 93,45

SCHNEIDER ELECTRIC SE  71,42  296  629 70,86

SCOR SE  31,82  65  69 33,55

SES  15,69  96  80 13,01

SIEMENS AG-REG  113,22  704  1.199 116,15

SMURFIT KAPPA GROUP PLC  34,70  77

SNAM SPA  3,58  83  174 4,08

SOCIETE BIC SA  79,40  25  29 91,66

SOCIETE GENERALE SA  36,12  239  576 43,05

SODEXO SA  85,62  79  188 112,05

SOLVAY SA  108,15  41  122 115,90

STMICROELECTRONICS NV  19,11  100  95 18,21

STORA ENSO OYJ-R SHS  16,76  64  138 13,22

SUEZ  11,11  50  152 14,67

SYMRISE AG  75,10  71  150 71,62

TELECOM ITALIA SPA  0,64  99  112 0,72

TELECOM ITALIA-RSP  64 0,60

TELEFONICA SA  7,28  246  627 8,13

TELENET GROUP HOLDING NV  40,00  4  82 58,09

TELEPERFORMANCE  151,30  78  61 119,45

TENARIS SA  15,72  81

TERNA SPA  4,63  79

THALES SA  110,35  92  136 89,88

THYSSENKRUPP AG  20,82  64  150 24,22

TOTAL SA  52,21  979  1.516 46,05

UBISOFT ENTERTAINMENT  93,98  94  64 64,14

UCB SA  67,34  60  136 66,18

UMICORE  49,15  73  104 39,46

UNIBAIL-RODAMCO SE  397 210,00

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD  188,55  94

UNICREDIT SPA  14,30  233  329 15,58

UNILEVER NV-CVA  47,79  650  1.235 46,96

UNIPER SE  25,52  48  48 26,00

UNITED INTERNET AG-REG SHARE  49,06  51  139 57,34

UPM-KYMMENE OYJ  30,62  139  238 25,91

VALEO SA  46,82  104  215 62,27

VEOLIA ENVIRONNEMENT  18,33  61  70 21,28

VINCI SA  82,36  291  572 85,15

VIVENDI  21,00  151  404 22,42

VOLKSWAGEN AG  141,50  32  90 168,70

VOLKSWAGEN AG-PREF  142,47  185  381 166,78

VONOVIA SE  40,67  129  286 41,39

VOPAK  39,57  16  15 36,57

20004 Side 7 af 25



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Indeks

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

WARTSILA OYJ ABP  16,83  47  125 52,60

WIRECARD AG  137,95  103  150 93,07

WOLTERS KLUWER  48,26  118  188 43,48

ZODIAC AEROSPACE  90 24,93

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

3I GROUP PLC  900,60  106  183 913,50

ADMIRAL GROUP PLC  1.907,50  21  107 2.002,00

ANGLO AMERICAN PLC  1.694,80  138  400 1.549,50

ANTOFAGASTA PLC  990,00  6  100 1.005,00

ASHTEAD GROUP PLC  2.273,00  92  198 1.992,00

ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC  2.738,00  84  231 2.820,00

ASTRAZENECA PLC  5.253,00  662  1.018 5.121,00

AUTO TRADER GROUP PLC  425,90  26  103 352,80

AVIVA PLC  504,00  181  420 506,50

BABCOCK INTL GROUP PLC  60 705,50

BAE SYSTEMS PLC  646,80  239  406 573,00

BARCLAYS PLC  189,00  257  523 203,10

BARRATT DEVELOPMENTS PLC  515,40  63  162 647,50

BERKELEY GROUP HOLDINGS/THE  3.785,00  26  101 4.197,00

BHP BILLITON PLC  1.706,00  275  591 1.522,50

BP PLC  578,30  1.044  1.614 522,70

BRITISH LAND CO PLC  672,20  69  153 691,50

BT GROUP PLC  217,80  165  479 271,70

BUNZL PLC  2.295,00  99  170 2.072,00

BURBERRY GROUP PLC  2.160,00  96  160 1.792,00

CAPITA PLC  67 400,90

CARNIVAL PLC  4.347,00  105  196 4.892,00

CENTRICA PLC  157,65  99  162 137,30

COBHAM PLC  67 126,30

COCA-COLA HBC AG-DI  2.531,00  84  161 2.420,00

COMPASS GROUP PLC  1.618,50  215  273 1.600,00

CONVATEC GROUP PLC  212,40  46  44 205,50

CRODA INTERNATIONAL PLC  4.802,00  52  130 4.424,00

DCC PLC  6.895,00  54  152 7.465,00

DIAGEO PLC  2.722,00  571  1.150 2.725,00

DIRECT LINE INSURANCE GROUP  342,90  21  107 381,70

EASYJET PLC  1.673,00  29  25 1.464,00

EXPERIAN PLC  1.874,50  134  339 1.636,00

FERGUSON PLC  6.150,00  103  291 5.330,00

G4S PLC  267,70  37  99 267,00

GKN PLC  106 319,40

GLAXOSMITHKLINE PLC  1.529,80  727  962 1.322,50

GLENCORE PLC  362,00  330  737 390,00

GVC HOLDINGS PLC  1.051,00  79

HAMMERSON PLC  522,60  38  112 547,00

HARGREAVES LANSDOWN PLC  1.971,50  40  116 1.802,00

HSBC HOLDINGS PLC  710,70  1.270  2.493 766,90

INFORMA PLC  835,00  84

INTERCONTINENTAL HOTELS GROU  4.720,00  131  209 4.719,00

INTERTEK GROUP PLC  5.716,00  101  171 5.190,00

ITV PLC  174,00  38  116 165,50

JOHNSON MATTHEY PLC  3.619,00  60  129 3.075,00

KINGFISHER PLC  297,00  53  138 337,70

LAND SECURITIES GROUP PLC  956,90  57  152 1.008,00

LEGAL & GENERAL GROUP PLC  266,00  142  339 273,30

LLOYDS BANKING GROUP PLC  63,05  458  685 68,06

LONDON STOCK EXCHANGE GROUP  4.471,00  113  229 3.793,00

MARKS & SPENCER GROUP PLC  295,10  55  140 314,80

MEDICLINIC INTERNATIONAL PLC  75 649,50

MEGGITT PLC  493,30  66  64 482,20
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Kapitalandele

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

MELROSE INDUSTRIES PLC  212,70  51

MERLIN ENTERTAINMENT  81 362,90

MICRO FOCUS INTERNATIONAL  1.323,50  74  238 2.523,00

MONDI PLC  2.051,00  71  146 1.931,00

NATIONAL GRID PLC  838,40  242  666 875,10

NEXT PLC  6.050,00  83  134 4.525,00

OLD MUTUAL LTD  150,40  13

OLD MUTUAL PLC  210 231,70

PEARSON PLC  885,00  64  135 736,00

PRUDENTIAL PLC  1.734,50  350  686 1.905,50

QUILTER PLC  144,92  27

RANDGOLD RESOURCES LTD  5.820,00  39  131 7.410,00

RECKITT BENCKISER GROUP PLC  6.239,00  371  775 6.919,00

RELX PLC  1.622,50  119  442 1.739,00

RIO TINTO PLC  4.201,00  478  787 3.942,00

ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC  988,20  156  279 847,00

ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP  256,10  96  255 278,00

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS  2.629,00  1.106  1.762 2.480,00

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS  2.713,50  874  1.912 2.508,50

RSA INSURANCE GROUP PLC  679,40  57  133 632,50

SAGE GROUP PLC/THE  628,60  53  204 798,00

SAINSBURY (J) PLC  321,20  47  115 241,40

SEGRO PLC  669,40  87

SEVERN TRENT PLC  1.979,50  75  82 2.162,00

SHIRE PLC  4.265,00  313  458 3.900,00

SKY PLC  1.461,50  118  249 1.012,00

SMITH & NEPHEW PLC  1.398,00  91  246 1.288,00

SMITHS GROUP PLC  1.698,00  85  146 1.490,00

SSE PLC  1.355,00  117  292 1.320,00

ST JAMES'S PLACE PLC  1.147,50  35  129 1.226,00

STANDARD CHARTERED PLC  692,60  152  500 780,10

STANDARD LIFE ABERDEEN PLC  325,70  70  238 436,60

TAYLOR WIMPEY PLC  178,90  51  142 206,40

TESCO PLC  256,70  201  229 209,25

TRAVIS PERKINS PLC  1.422,50  52  57 1.567,00

TUI AG-DI  1.662,50  99  169 1.540,00

UNILEVER PLC  4.192,00  451  929 4.125,50

UNITED UTILITIES GROUP PLC  763,20  45  102 829,50

VODAFONE GROUP PLC  183,82  475  1.092 235,00

WEIR GROUP PLC/THE  2.000,00  14  105 2.123,00

WHITBREAD PLC  3.959,00  97

WM MORRISON SUPERMARKETS  252,00  55  130 219,90

WOOD GROUP (JOHN) PLC  627,80  35  81 650,00

WORLDPAY GROUP PLC  187 426,00

WPP PLC  1.193,00  123  336 1.341,00

HKD 81,34 pr.  30-06-2018 (79,32 pr. 31-12-2017)

AIA GROUP LTD  68,60  725  1.237 66,65

BANK OF EAST ASIA LTD  31,35  71

BOC HONG KONG HOLDINGS LTD  36,95  120  204 39,60

CK ASSET HOLDINGS LTD  62,30  130  275 68,30

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD  83,20  191  492 98,10

CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS L  107 67,15

CLP HOLDINGS LTD  200 79,95

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP L  60,75  99  199 62,70

HANG LUNG GROUP LTD  22,00  54  68 28,75

HANG LUNG PROPERTIES LTD  16,18  13  91 19,10

HANG SENG BANK LTD  196,20  112  200 194,00

HENDERSON LAND DEVELOPMENT  41,50  78  4 51,50

HKT TRUST AND HKT LTD-SS  10,02  17  103 9,96

HONG KONG & CHINA GAS  15,02  85  320 15,32
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HONG KONG EXCHANGES & CLEAR  236,00  246  432 239,80

KERRY PROPERTIES LTD  70 35,15

KINGSTON FINANCIAL GROUP LTD  48 7,50

LINK REIT  71,65  156  240 72,45

MGM CHINA HOLDINGS LTD  18,20  48  61 23,65

MINTH GROUP LTD  33,15  54  75 47,15

MTR CORP  43,40  61  172 45,80

NEW WORLD DEVELOPMENT  11,04  62  137 11,74

NWS HOLDINGS LTD  72 14,10

PCCW LTD  4,42  49  49 4,54

POWER ASSETS HOLDINGS LTD  54,85  53  62 65,95

SANDS CHINA LTD  41,95  85  233 40,35

SHANGRI-LA ASIA LTD  60 17,74

SINO LAND CO  12,76  13  102 13,84

SJM HOLDINGS LTD  9,76  56  39 7,00

SUN HUNG KAI PROPERTIES  118,40  232  249 130,40

SWIRE PACIFIC LTD - CL A  83,10  34  86 72,35

SWIRE PROPERTIES LTD  29,00  9  88 25,20

TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD  43,75  71  162 50,95

WH GROUP LTD  6,39  45  60 8,82

WHARF HOLDINGS LTD  25,20  29  94 27,00

WHARF REAL ESTATE INVESTMENT  55,85  64  140 52,00

WHEELOCK & CO LTD  54,65  44  133 55,80

WYNN MACAU LTD  25,25  25  110 24,75

YUE YUEN INDUSTRIAL HLDG  73 30,70

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

AEON CO LTD  2.370,00  150  230 1.902,50

AEON MALL CO LTD  1.990,00  38  40 2.204,00

AGC INC  4.315,00  75  161 4.880,00

AISIN SEIKI CO LTD  5.050,00  29  35 6.330,00

AJINOMOTO CO INC  2.096,00  60  222 2.121,00

ALFRESA HOLDINGS CORP  2.605,00  15  102 2.647,00

ANA HOLDINGS INC  4.069,00  23  104 4.706,00

AOZORA BANK LTD  4.215,00  49  48 4.385,00

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD  5.672,00  170  252 5.590,00

ASAHI KASEI CORP  1.408,00  89  160 1.453,50

ASTELLAS PHARMA INC  1.689,00  211  345 1.437,00

BANDAI NAMCO HOLDINGS INC  4.570,00  53  122 3.685,00

BANK OF KYOTO LTD/THE  65 5.870,00

BENESSE HOLDINGS INC  3.930,00  45  44 3.975,00

BRIDGESTONE CORP  4.333,00  127  378 5.238,00

BROTHER INDUSTRIES LTD  2.188,00  25  107 2.780,00

CALBEE INC  81 3.665,00

CANON INC  3.631,00  185  528 4.200,00

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO  22.960,00  265  333 20.180,00

CHIBA BANK LTD/THE  103 938,00

CHUBU ELECTRIC POWER CO INC  1.661,00  102  159 1.400,50

CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD  5.810,00  83  79 5.770,00

CHUGOKU ELECTRIC POWER CO  73 1.211,00

COCA-COLA BOTTLERS JAPAN HOL  4.425,00  25  113 4.115,00

CONCORDIA FINANCIAL GROUP LT  564,00  51  134 680,00

DAI NIPPON PRINTING CO LTD  2.479,00  29  111 2.513,00

DAIFUKU CO LTD  4.855,00  56  68 6.140,00

DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC  1.976,00  114  256 2.324,00

DAIICHI SANKYO CO LTD  4.237,00  140  125 2.937,00

DAIKIN INDUSTRIES LTD  13.270,00  229  367 13.335,00

DAITO TRUST CONSTRUCT CO LTD  18.010,00  104  126 22.975,00

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD  3.776,00  109  262 4.327,00

DAIWA HOUSE REIT INVESTMENT  44 267.700,00

DAIWA SECURITIES GROUP INC  643,30  62  65 706,90
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DENSO CORP  5.412,00  156  335 6.763,00

DENTSU INC  5.250,00  60  26 4.775,00

DISCO CORP  138 25.070,00

EAST JAPAN RAILWAY CO  10.615,00  175  415 10.995,00

EISAI CO LTD  7.804,00  90  177 6.416,00

ELECTRIC POWER DEVELOPMENT C  2.860,00  69  70 3.035,00

FAMILYMART UNY HOLDINGS CO L  130 7.900,00

FANUC CORP  22.005,00  322  527 27.060,00

FAST RETAILING CO LTD  50.910,00  188  158 44.910,00

FUJIFILM HOLDINGS CORP  4.326,00  125  203 4.605,00

FUJITSU LTD  671,80  80  136 802,70

FUKUOKA FINANCIAL GROUP INC  557,00  64  70 633,00

HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC  4.455,00  26  199 4.530,00

HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO  75 6.830,00

HITACHI CONSTRUCTION MACHINE  3.600,00  21  68 4.095,00

HITACHI LTD  781,60  214  471 877,90

HONDA MOTOR CO LTD  3.253,00  290  755 3.862,00

HOYA CORP  6.299,00  109  248 5.628,00

HULIC CO LTD  70 1.266,00

IHI CORP  3.860,00  22  103 3.750,00

IIDA GROUP HOLDINGS CO LTD  2.137,00  59  56 2.125,00

INPEX CORP  1.149,50  73  85 1.409,00

ISUZU MOTORS LTD  1.471,50  85  187 1.887,00

ITOCHU CORP  2.007,50  150  394 2.103,00

JAPAN AIRLINES CO LTD  3.928,00  23  97 4.408,00

JAPAN EXCHANGE GROUP INC  2.059,00  36  32 1.961,00

JAPAN POST BANK CO LTD  1.290,00  45  129 1.467,00

JAPAN POST HOLDINGS CO LTD  1.213,00  91  220 1.292,00

JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT  586.000,00  34  118 535.000,00

JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT  80 206.600,00

JFE HOLDINGS INC  2.096,00  76  94 2.706,00

JGC CORP  2.233,00  21  91 2.179,00

JSR CORP  73 2.218,00

JXTG HOLDINGS INC  770,20  174  232 727,00

KAJIMA CORP  858,00  49  60 1.084,00

KANSAI ELECTRIC POWER CO INC  1.616,00  68  169 1.380,00

KANSAI PAINT CO LTD  2.302,00  27  113 2.928,00

KAO CORP  8.450,00  223  444 7.619,00

KAWASAKI HEAVY INDUSTRIES  3.265,00  56  65 3.955,00

KDDI CORP  3.031,00  297  617 2.804,50

KEIHAN HOLDINGS CO LTD  73 3.320,00

KEIKYU CORP  1.816,00  73  83 2.165,00

KEIO CORP  5.360,00  31  109 4.955,00

KEISEI ELECTRIC RAILWAY CO  3.805,00  22  100 3.620,00

KEYENCE CORP  62.560,00  418  750 63.120,00

KIKKOMAN CORP  5.590,00  97  125 4.560,00

KINTETSU GROUP HOLDINGS CO L  4.520,00  20  161 4.320,00

KIRIN HOLDINGS CO LTD  2.963,00  148  276 2.840,50

KOBE STEEL LTD  69 1.045,00

KOITO MANUFACTURING CO LTD  7.320,00  84

KOMATSU LTD  3.168,00  177  419 4.078,00

KONAMI HOLDINGS CORP  5.640,00  32  102 6.200,00

KONICA MINOLTA INC  1.029,00  24  101 1.084,00

KOSE CORP  23.870,00  138  97 17.590,00

KUBOTA CORP  1.743,00  87  264 2.209,50

KYOCERA CORP  6.247,00  112  248 7.373,00

KYOWA HAKKO KIRIN CO LTD  2.233,00  35  117 2.179,00

KYUSHU ELECTRIC POWER CO INC  1.236,00  27  103 1.181,00

KYUSHU RAILWAY COMPANY  3.390,00  20  96 3.495,00
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LAWSON INC  6.920,00  80  82 7.490,00

LION CORP  2.030,00  82  82 2.135,00

LIXIL GROUP CORP  2.216,00  38  134 3.050,00

M3 INC  4.415,00  76  153 3.965,00

MAKITA CORP  4.965,00  57  52 4.735,00

MARUBENI CORP  845,10  68  216 816,10

MAZDA MOTOR CORP  1.360,00  86  166 1.511,50

MCDONALD'S HOLDINGS CO JAPAN  55 4.955,00

MEBUKI FINANCIAL GROUP INC  372,00  4  95 477,00

MEDIPAL HOLDINGS CORP  2.228,00  77  73 2.207,00

MEIJI HOLDINGS CO LTD  9.340,00  108  211 9.590,00

MINEBEA MITSUMI INC  1.874,00  65  156 2.363,00

MISUMI GROUP INC  3.230,00  93  162 3.280,00

MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS  927,40  63  278 1.236,50

MITSUBISHI CORP  3.078,00  225  560 3.113,00

MITSUBISHI ELECTRIC CORP  1.474,50  170  361 1.871,50

MITSUBISHI ESTATE CO LTD  1.937,00  123  281 1.960,00

MITSUBISHI GAS CHEMICAL CO  89 3.235,00

MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES  4.031,00  74  236 4.210,00

MITSUBISHI TANABE PHARMA  1.914,00  20  101 2.332,00

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO  631,10  544  1.113 826,40

MITSUBISHI UFJ LEASE & FINAN  681,00  67  63 671,00

MITSUI & CO LTD  1.847,50  171  414 1.832,00

MITSUI CHEMICALS INC  2.950,00  34  120 3.625,00

MITSUI FUDOSAN CO LTD  2.674,00  134  246 2.525,00

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC  186,50  391  625 204,60

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN  3.444,00  72  139 3.814,00

MURATA MANUFACTURING CO LTD  18.620,00  215  333 15.120,00

NAGOYA RAILROAD CO LTD  2.860,00  66  62 2.837,00

NEC CORP  3.040,00  79  159 3.040,00

NEXON CO LTD  1.609,00  37  108 3.280,00

NH FOODS LTD  4.475,00  77

NIDEC CORP  16.625,00  192  348 15.810,00

NIKON CORP  1.763,00  61

NINTENDO CO LTD  36.200,00  248  497 41.190,00

NIPPON BUILDING FUND INC  639.000,00  74  152 551.000,00

NIPPON PAINT HOLDINGS CO LTD  4.770,00  27

NIPPON PROLOGIS REIT INC  79 238.300,00

NIPPON STEEL & SUMITOMO META  2.175,50  56  231 2.891,00

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE  5.036,00  211  446 5.301,00

NIPPON YUSEN KK  2.199,00  13  91 2.749,00

NISSAN MOTOR CO LTD  1.078,00  143  303 1.123,50

NISSHIN SEIFUN GROUP INC  2.345,00  87  81 2.276,00

NISSIN FOODS HOLDINGS CO LTD  8.010,00  92  91 8.230,00

NITORI HOLDINGS CO LTD  17.280,00  113  189 16.065,00

NITTO DENKO CORP  8.383,00  97  110 10.010,00

NOMURA HOLDINGS INC  538,20  103  287 665,10

NOMURA REAL ESTATE HOLDINGS  56 2.526,00

NOMURA REAL ESTATE MASTER FU  156.300,00  81  85 139.900,00

NOMURA RESEARCH INSTITUTE LT  5.370,00  29  114 5.240,00

NSK LTD  1.143,00  33  127 1.774,00

NTT DATA CORP  1.276,00  74  155 1.339,00

NTT DOCOMO INC  2.822,50  195  498 2.661,00

OBAYASHI CORP  1.153,00  60  150 1.364,00

OBIC CO LTD  91 8.280,00

ODAKYU ELECTRIC RAILWAY CO  2.378,00  14  93 2.410,00

OJI HOLDINGS CORP  687,00  40  124 750,00

OLYMPUS CORP  4.150,00  48  48 4.320,00

OMRON CORP  5.170,00  60  74 6.720,00
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ONO PHARMACEUTICAL CO LTD  2.597,00  60  188 2.626,00

ORACLE CORP JAPAN  51 9.340,00

ORIENTAL LAND CO LTD  11.625,00  134  170 10.270,00

ORIX CORP  1.752,00  131  283 1.904,50

OSAKA GAS CO LTD  2.292,50  79  143 2.170,00

OTSUKA CORP  95 8.640,00

OTSUKA HOLDINGS CO LTD  5.364,00  124  191 4.948,00

PANASONIC CORP  1.493,50  203  378 1.649,50

PERSOL HOLDINGS CO LTD  2.471,00  43  47 2.824,00

RAKUTEN INC  749,40  17  23 1.032,50

RECRUIT HOLDINGS CO LTD  3.066,00  177  324 2.800,00

RENESAS ELECTRONICS CORP  1.086,00  38  123 1.313,00

RESONA HOLDINGS INC  592,60  92  100 673,10

RICOH CO LTD  1.016,00  70  144 1.047,00

ROHM CO LTD  9.300,00  54  206 12.480,00

SANKYO CO LTD  39 3.545,00

SANTEN PHARMACEUTICAL CO LTD  1.931,00  33  107 1.771,00

SBI HOLDINGS INC  2.854,00  23  96 2.356,00

SECOM CO LTD  8.507,00  92  182 8.507,00

SEGA SAMMY HOLDINGS INC  54 1.398,00

SEIBU HOLDINGS INC  1.868,00  65  70 2.131,00

SEIKO EPSON CORP  1.926,00  44  132 2.659,00

SEKISUI CHEMICAL CO LTD  1.888,00  76

SEKISUI HOUSE LTD  1.960,00  68  67 2.035,50

SEVEN & I HOLDINGS CO LTD  4.831,00  262  449 4.683,00

SHARP CORP  85 3.870,00

SHIMADZU CORP  3.350,00  77

SHIMANO INC  16.260,00  94  174 15.850,00

SHIMIZU CORP  1.149,00  53  128 1.164,00

SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD  9.873,00  183  455 11.450,00

SHINSEI BANK LTD  1.706,00  39  43 1.949,00

SHIONOGI & CO LTD  5.691,00  57  159 6.097,00

SHISEIDO CO LTD  8.798,00  203  240 5.446,00

SHIZUOKA BANK LTD/THE  1.001,00  10  87 1.164,00

SMC CORP  40.630,00  234  255 46.380,00

SOFTBANK GROUP CORP  7.973,00  365  832 8.920,00

SOHGO SECURITY SERVICES CO  5.220,00  60  67 6.130,00

SOMPO HOLDINGS INC  4.480,00  52  144 4.364,00

SONY CORP  5.664,00  390  698 5.083,00

START TODAY CO LTD  4.015,00  23  94 3.425,00

SUBARU CORP  3.225,00  149  237 3.583,00

SUMCO CORP  2.237,00  52  64 2.888,00

SUMITOMO CHEMICAL CO LTD  628,00  54  67 810,00

SUMITOMO CORP  1.820,00  153  238 1.915,00

SUMITOMO DAINIPPON PHARMA CO  46 1.674,00

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES  1.650,00  105  115 1.905,00

SUMITOMO METAL MINING CO LTD  4.238,00  44  137 5.178,00

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GR  4.306,00  316  770 4.868,00

SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN  4.393,00  107  104 4.473,00

SUMITOMO REALTY & DEVELOPMEN  4.089,00  60  52 3.703,00

SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD  4.730,00  55  138 5.010,00

SURUGA BANK LTD  67 2.417,00

SUZUKEN CO LTD  66 4.635,00

SUZUKI MOTOR CORP  6.118,00  106  252 6.534,00

SYSMEX CORP  10.340,00  119  98 8.870,00

T&D HOLDINGS INC  1.664,50  86  21 1.927,00

TAIHEIYO CEMENT CORP  3.645,00  21  107 4.865,00

TAISEI CORP  6.110,00  106  185 5.610,00

TAISHO PHARMACEUTICAL HOLDIN  50 9.000,00
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

TAIYO NIPPON SANSO CORP  1.588,00  37  35 1.577,00

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD  4.678,00  188  527 6.401,00

TDK CORP  11.320,00  65  49 8.990,00

TERUMO CORP  6.350,00  110  176 5.340,00

THK CO LTD  3.175,00  18  93 4.230,00

TOBU RAILWAY CO LTD  3.390,00  39  120 3.640,00

TOHO CO LTD  3.715,00  43  43 3.905,00

TOHOKU ELECTRIC POWER CO INC  1.353,00  33  105 1.441,00

TOKIO MARINE HOLDINGS INC  5.193,00  197  357 5.141,00

TOKYO ELECTRIC POWER COMPANY  516,00  34  104 446,00

TOKYO ELECTRON LTD  19.020,00  219  337 20.400,00

TOKYO GAS CO LTD  2.940,50  102  170 2.578,50

TOKYU CORP  1.908,00  99  168 1.798,00

TORAY INDUSTRIES INC  874,00  111  129 1.062,50

TOSHIBA CORP  333,00  131  259 317,00

TOSOH CORP  1.717,00  40  141 2.554,00

TOTO LTD  5.140,00  30  37 6.650,00

TOYO SEIKAN GROUP HOLDINGS L  1.946,00  67  60 1.810,00

TOYO SUISAN KAISHA LTD  3.945,00  58  68 4.815,00

TOYOTA INDUSTRIES CORP  6.210,00  36  40 7.240,00

TOYOTA MOTOR CORP  7.170,00  1.045  2.116 7.213,00

TOYOTA TSUSHO CORP  3.710,00  85  175 4.535,00

TREND MICRO INC  6.320,00  71  139 6.390,00

TSURUHA HOLDINGS INC  13.890,00  80  84 15.320,00

UNICHARM CORP  3.333,00  96  226 2.929,50

UNITED URBAN INVESTMENT CORP  62 162.100,00

WEST JAPAN RAILWAY CO  8.164,00  47  226 8.227,00

YAHOO JAPAN CORP  368,00  36  125 517,00

YAKULT HONSHA CO LTD  7.400,00  43  140 8.500,00

YAMAHA CORP  5.760,00  66  114 4.160,00

YAMAHA MOTOR CO LTD  2.786,00  32  41 3.695,00

YAMATO HOLDINGS CO LTD  3.264,00  56

YAMAZAKI BAKING CO LTD  2.900,00  17  73 2.197,00

YASKAWA ELECTRIC CORP  3.915,00  45  55 4.965,00

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)

DNB ASA  159,30  125  275 152,10

EQUINOR ASA  216,40  270  376 175,20

MARINE HARVEST  162,20  58  104 139,00

NORSK HYDRO ASA  48,79  60  154 62,35

ORKLA ASA  71,40  59  155 87,05

TELENOR ASA  167,15  102  259 175,90

YARA INTERNATIONAL ASA  338,00  42  121 376,70

NZD 432,06 pr.  30-06-2018 (440,97 pr. 31-12-2017)

AUCKLAND INTL AIRPORT LTD  6,78  7  99 6,48

FISHER & PAYKEL HEALTHCARE C  14,89  4  95 14,35

FLETCHER BUILDING LTD  82 7,60

MERCURY NZ LTD  36 3,37

MERIDIAN ENERGY LTD  3,12  61  59 2,93

RYMAN HEALTHCARE LTD  61 10,59

SPARK NEW ZEALAND LTD  3,73  10  102 3,63

SEK 71,33 pr. 30-06-2018

ALFA LAVAL AB  212,60  76

ASSA ABLOY AB-B  190,90  126  267 170,40

ATLAS COPCO AB-A SHS  260,80  115  265 354,20

ATLAS COPCO AB-B SHS  234,65  90  203 314,60

BOLIDEN AB  290,60  54  131 280,60

EPIROC AB-A  93,99  41

EPIROC AB-B  82,00  31

ERICSSON LM-B SHS  69,26  154  325 53,85

ESSITY AKTIEBOLAG-B  221,20  134  292 233,00

GETINGE AB-B SHS  45 119,00
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31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

SEK 71,33 pr.  30-06-2018 (75,73 pr. 31-12-2017)

HENNES & MAURITZ AB-B SHS  133,50  78  252 169,30

HEXAGON AB-B SHS  499,50  106  165 410,90

HUSQVARNA AB-B SHS  38 78,10

INDUSTRIVARDEN AB-C SHS  173,70  109  108 202,50

INVESTOR AB-B SHS  364,90  136  338 374,10

KINNEVIK AB - B  306,90  50  125 277,30

LUNDBERGS AB-B SHS  60 613,00

LUNDIN PETROLEUM AB  74 187,80

MILLICOM INTL CELLULAR-SDR  529,00  15  103 554,00

NORDEA BANK AB  86,28  180  375 99,30

SANDVIK AB  159,00  122  258 143,70

SECURITAS AB-B SHS  147,45  80  82 143,20

SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A  85,16  128  230 96,30

SKANSKA AB-B SHS  162,80  32  90 170,00

SKF AB-B SHARES  166,70  41  125 182,20

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS  99,56  105  319 112,20

SWEDBANK AB - A SHARES  191,80  112  334 197,90

TELE2 AB-B SHS  105,30  39  40 100,80

TELIA CO AB  40,96  104  176 36,55

VOLVO AB-B SHS  143,20  162  401 152,70

SGD 468,02 pr.  30-06-2018 (463,96 pr. 31-12-2017)

ASCENDAS REAL ESTATE INV TRT  2,64  42  124 2,72

CAPITALAND LTD  3,16  56  139 3,53

CAPITALAND MALL TRUST  2,07  75  76 2,13

CITY DEVELOPMENTS LTD  10,93  61  70 12,49

DBS GROUP HOLDINGS LTD  26,61  219  410 24,85

GENTING SINGAPORE LTD  1,22  39  97 1,31

GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES L  136 3,37

GOLDEN AGRI-RESOURCES LTD  0,31  50  60 0,37

KEPPEL CORP LTD  7,15  80  157 7,35

OVERSEA-CHINESE BANKING CORP  11,64  163  356 12,39

SEMBCORP INDUSTRIES LTD  2,75  48  52 3,03

SINGAPORE EXCHANGE LTD  7,17  44  45 7,44

SINGAPORE PRESS HOLDINGS LTD  2,60  19  20 2,65

SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS  3,08  117  442 3,57

STARHUB LTD  40 2,85

SUNTEC REIT  93 2,15

UNITED OVERSEAS BANK LTD  26,76  159  328 26,45

WILMAR INTERNATIONAL LTD  3,06  42  110 3,09

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

3M CO  196,72  757  1.756 235,37

ABBOTT LABORATORIES  60,99  721  1.292 57,07

ABBVIE INC  92,65  920  1.892 96,71

ACCENTURE PLC-CL A  163,59  660  1.264 153,09

ACTIVISION BLIZZARD INC  76,32  347  515 63,32

ACUITY BRANDS INC  109 176,00

ADOBE SYSTEMS INC  243,81  798  992 175,24

ADVANCE AUTO PARTS INC  135,70  39  90 99,69

ADVANCED MICRO DEVICES  14,99  69  116 10,28

AERCAP HOLDINGS NV  54,15  97  92 52,61

AES CORP  13,41  86  148 10,83

AETNA INC  183,50  424  740 180,39

AFFILIATED MANAGERS GROUP  148,67  95  127 205,25

AFLAC INC  43,02  178  421 87,78

AGILENT TECHNOLOGIES INC  61,84  134  349 66,97

AGNC INVESTMENT CORP  18,59  83  88 20,19

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC  155,73  222  532 164,08

AKAMAI TECHNOLOGIES INC  73,23  85  194 65,04

ALBEMARLE CORP  94,33  60  159 127,89

ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUIT  126,17  81  162 130,59
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USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ALEXION PHARMACEUTICALS INC  124,15  204  265 119,59

ALIGN TECHNOLOGY INC  342,14  218  276 222,19

ALKERMES PLC  41,16  26  102 54,73

ALLEGION PLC  77,36  99  99 79,56

ALLERGAN PLC  166,72  406  692 163,58

ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP  233,20  170  179 253,48

ALLIANT ENERGY CORP  42,32  81  159 42,61

ALLSTATE CORP  91,27  169  383 104,71

ALLY FINANCIAL INC  26,27  101  108 29,16

ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC  98,49  63  158 127,05

ALPHABET INC-CL A  1.129,19  2.234  3.984 1.053,40

ALPHABET INC-CL C  1.115,65  2.478  4.204 1.046,40

AMAZON.COM INC  1.699,80  4.296  5.772 1.169,47

AMEREN CORPORATION  60,85  155  219 58,99

AMERICAN AIRLINES GROUP INC  37,96  60  145 52,03

AMERICAN ELECTRIC POWER  474 73,57

AMERICAN EXPRESS CO  98,00  429  977 99,31

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP  53,02  287  572 59,58

AMERICAN TOWER CORP  144,17  393  732 142,67

AMERICAN WATER WORKS CO INC  85,38  57  173 91,49

AMERIPRISE FINANCIAL INC  139,88  112  448 169,47

AMERISOURCEBERGEN CORP  85,27  114  290 91,82

AMETEK INC  72,16  134  130 72,47

AMGEN INC  184,59  827  1.620 173,90

AMPHENOL CORP-CL A  87,15  129  398 87,80

ANADARKO PETROLEUM CORP  73,25  278  364 53,64

ANALOG DEVICES INC  95,92  235  378 89,03

ANDEAVOR  131,18  162  208 114,34

ANNALY CAPITAL MANAGEMENT IN  10,29  53  229 11,89

ANSYS INC  174,18  111  92 147,59

ANTHEM INC  238,03  380  767 225,01

AON PLC  137,17  172  412 134,00

APACHE CORP  46,75  107  251 42,22

APPLE INC  185,11  6.066  10.844 169,23

APPLIED MATERIALS INC  46,19  302  737 51,12

APTIV PLC  91,63  185  219 84,83

ARAMARK  37,10  47  133 42,74

ARCH CAPITAL GROUP LTD  26,46  101  169 90,77

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO  45,83  218  334 40,08

ARCONIC INC  17,01  80  125 27,25

ARISTA NETWORKS INC  257,49  164  146 235,58

ARTHUR J GALLAGHER & CO  65,28  83  157 63,28

ASSURANT INC  103,49  66  63 100,84

AT&T INC  32,11  1.541  2.997 38,88

ATHENE HOLDING LTD-CLASS A  43,84  56

ATMOS ENERGY CORP  90,14  58  160 85,89

AUTODESK INC  131,09  215  297 104,83

AUTOLIV INC  143,22  75  143 127,08

AUTOMATIC DATA PROCESSING  134,14  373  680 117,19

AUTONATION INC  64 51,33

AUTOZONE INC  331 711,37

AVALONBAY COMMUNITIES INC  171,89  174  397 178,41

AVERY DENNISON CORP  102,10  55  131 114,86

AXALTA COATING SYSTEMS LTD  30,31  58  161 32,36

BAKER HUGHES A GE CO  33,03  85  216 31,64

BALL CORP  35,55  95  169 37,85

BANK OF AMERICA CORP  28,19  1.789  3.705 29,52

BANK OF NEW YORK MELLON CORP  53,93  345  736 53,86

BAXTER INTERNATIONAL INC  73,84  267  388 64,64
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BB&T CORP  50,44  284  426 49,72

BECTON DICKINSON AND CO  239,56  482  583 214,06

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B  186,65  1.628  3.155 198,22

BEST BUY CO INC  74,58  133  204 68,47

BIOGEN INC  290,24  367  786 318,57

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC  94,20  120  111 89,17

BLACKROCK INC  499,04  341  978 513,71

BOEING CO/THE  335,51  1.201  2.123 294,91

BOOKING HOLDINGS INC  2.027,09  1.087

BORGWARNER INC  43,16  99  114 51,09

BOSTON PROPERTIES INC  125,42  177  259 130,03

BOSTON SCIENTIFIC CORP  32,70  275  402 24,79

BRIGHTHOUSE FINANCIAL INC  40,07  32  46 58,64

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO  55,34  608  1.262 61,28

BROADCOM INC  242,64  751

BROADCOM LTD  1.250 256,90

BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIO  115,10  73  168 90,58

BROWN-FORMAN CORP-CLASS B  49,01  81  284 68,67

BUNGE LTD  69,71  89  208 67,08

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC  83,66  99  158 89,09

CA INC  35,65  114  104 33,28

CABOT OIL & GAS CORP  23,80  53  150 28,60

CADENCE DESIGN SYS INC  43,31  83  130 41,82

CAMDEN PROPERTY TRUST  91,13  58

CAMPBELL SOUP CO  40,54  80  93 48,11

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP  91,90  301  687 99,58

CARMAX INC  72,87  105  169 64,13

CARNIVAL CORP  57,31  161  305 66,37

CATERPILLAR INC  135,67  536  1.191 157,58

CBOE GLOBAL MARKETS INC  104,07  66  155 124,59

CBRE GROUP INC - A  47,74  67  140 43,31

CBS CORP-CLASS B NON VOTING  56,22  105  326 59,00

CDK GLOBAL INC  65,05  83  177 71,28

CDW CORP/DE  80,79  103  172 69,49

CELGENE CORP  79,42  365  1.049 104,36

CENTENE CORP  123,21  157  250 100,88

CENTERPOINT ENERGY INC  27,71  101  101 28,36

CENTURYLINK INC  18,64  111  148 16,68

CERNER CORP  59,79  107  326 67,39

CF INDUSTRIES HOLDINGS INC  44,40  108  101 42,54

CHARTER COMMUNICATIONS INC-A  293,21  374  833 335,96

CHEMOURS CO/THE  44,36  85  155 50,06

CHENIERE ENERGY INC  65,19  125  200 53,84

CHEVRON CORP  126,43  1.566  2.981 125,19

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC  179 289,03

CHUBB LTD  127,02  349  843 146,13

CHURCH & DWIGHT CO INC  53,16  111  350 50,17

CIGNA CORP  169,95  251  669 203,09

CIMAREX ENERGY CO  101,74  65  151 122,01

CINCINNATI FINANCIAL CORP  66,86  43  139 74,97

CISCO SYSTEMS INC  43,03  1.308  2.484 38,30

CIT GROUP INC  50,41  97  153 49,23

CITIGROUP INC  66,92  1.136  2.565 74,41

CITIZENS FINANCIAL GROUP  38,90  124  286 41,98

CITRIX SYSTEMS INC  104,84  54  207 88,00

CLOROX COMPANY  135,25  195  301 148,74

CME GROUP INC  163,92  410  627 146,05

CMS ENERGY CORP  47,28  163  276 47,30

COCA-COLA CO/THE  43,86  1.240  2.398 45,88
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COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS  40,64  78

COGNEX CORP  44,61  57  152 61,16

COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A  78,99  270  500 71,02

COLGATE-PALMOLIVE CO  64,81  457  938 75,45

COLONY NORTHSTAR INC-CLASS A  71 11,41

COMCAST CORP-CLASS A  32,81  1.015  2.346 40,05

COMERICA INC  90,92  157  146 86,81

COMMSCOPE HOLDING CO INC  29,21  19  117 37,83

CONAGRA BRANDS INC  35,73  162  166 37,67

CONCHO RESOURCES INC  138,35  88  279 150,22

CONOCOPHILLIPS  69,62  510  833 54,89

CONSOLIDATED EDISON INC  77,98  164  437 84,95

CONSTELLATION BRANDS INC-A  218,87  272  560 228,57

CONTINENTAL RESOURCES INC/OK  64,76  41  33 52,97

COOPER COS INC/THE  235,45  150  135 217,88

COPART INC  56,56  72

CORNING INC  27,51  184  307 31,99

COSTAR GROUP INC  184 296,95

COSTCO WHOLESALE CORP  208,98  600  1.096 186,12

COTY INC-CL A  14,10  73  199 19,89

CR BARD INC  308 331,24

CROWN CASTLE INTL CORP  107,82  292  567 111,01

CROWN HOLDINGS INC  44,76  57  140 56,25

CSX CORP  63,78  326  615 55,01

CUMMINS INC  133,00  160  425 176,64

CVS HEALTH CORP  64,35  468  962 72,50

DANAHER CORP  98,68  382  752 92,82

DARDEN RESTAURANTS INC  107,06  99  146 96,02

DAVITA INC  69,44  92  183 72,25

DEERE & CO  139,80  312  534 156,51

DELL TECHNOLOGIES INC-CL V  84,58  108  252 81,28

DELTA AIR LINES INC  49,54  46  50 56,00

DENTSPLY SIRONA INC  43,77  90  253 65,83

DEVON ENERGY CORP  43,96  129  323 41,40

DIAMONDBACK ENERGY INC  131,57  84  157 126,25

DIGITAL REALTY TRUST INC  111,58  142  282 113,90

DISCOVER FINANCIAL SERVICES  70,41  139  338 76,92

DISCOVERY INC-C  25,50  80  43 21,17

DISH NETWORK CORP-A  33,61  86  118 47,75

DOLLAR GENERAL CORP  98,60  165  324 93,01

DOLLAR TREE INC  85,00  145  311 107,31

DOMINION ENERGY INC  68,18  349  654 81,06

DOMINO'S PIZZA INC  117 188,96

DOVER CORP  73,20  103  200 100,99

DOWDUPONT INC  65,92  1.015  2.081 71,22

DR HORTON INC  41,00  78  190 51,07

DR PEPPER SNAPPLE GROUP INC  122,00  171  312 97,06

DTE ENERGY COMPANY  303 109,46

DUKE ENERGY CORP  79,08  415  689 84,11

DUKE REALTY CORP  29,03  74  152 27,21

DXC TECHNOLOGY CO  80,61  175  318 94,90

E*TRADE FINANCIAL CORP  61,16  156  215 49,57

EAST WEST BANCORP INC  65,20  78  184 60,83

EATON CORP PLC  74,74  182  383 79,01

EBAY INC  36,26  203  580 37,74

ECOLAB INC  140,33  244  393 134,18

EDISON INTERNATIONAL  63,27  122  276 63,24

EDWARDS LIFESCIENCES CORP  145,57  224  238 112,71

ELECTRONIC ARTS INC  141,02  295  344 105,06

20004 Side 18 af 25



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Indeks

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ELI LILLY & CO  85,33  529  1.085 84,46

EMERSON ELECTRIC CO  69,14  243  541 69,69

ENTERGY CORP  80,79  74  173 81,39

EOG RESOURCES INC  124,43  467  862 107,91

EQT CORP  55,18  70  176 56,92

EQUIFAX INC  125,11  73  213 117,92

EQUINIX INC  429,89  126  410 453,22

EQUITY RESIDENTIAL  63,69  174  248 63,77

ESSEX PROPERTY TRUST INC  239,07  182  178 241,37

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A  142,69  258  302 127,24

EVEREST RE GROUP LTD  230,48  147  137 221,26

EVERGY INC  56,15  72

EVERSOURCE ENERGY  58,61  107  269 63,18

EXELON CORP  42,60  307  374 39,41

EXPEDIA GROUP INC  120,19  79  225 119,77

EXPEDITORS INTL WASH INC  73,10  64  135 64,69

EXPRESS SCRIPTS HOLDING CO  77,21  271  624 74,64

EXTRA SPACE STORAGE INC  99,81  64  163 87,45

EXXON MOBIL CORP  82,73  2.277  4.467 83,64

F5 NETWORKS INC  172,45  51  119 131,22

FACEBOOK INC-A  194,32  3.027  5.187 176,46

FASTENAL CO  48,13  82  260 54,69

FEDERAL REALTY INVS TRUST  126,55  82  166 132,81

FEDEX CORP  227,06  429  767 249,54

FIDELITY NATIONAL FINANCIAL  37,62  72  146 39,24

FIDELITY NATIONAL INFO SERV  106,03  185  451 94,09

FIFTH THIRD BANCORP  28,70  133  363 30,34

FIRST DATA CORP- CLASS A  20,93  53  83 16,71

FIRST REPUBLIC BANK/CA  96,79  124  161 86,64

FIRSTENERGY CORP  35,91  157  206 30,62

FISERV INC  74,09  214  428 131,13

FLEETCOR TECHNOLOGIES INC  210,65  134  239 192,43

FLEX LTD  14,11  45

FLIR SYSTEMS INC  51,97  33  87 46,62

FLOWSERVE CORP  40,40  49  50 42,13

FLUOR CORP  48,78  31  96 51,65

FMC CORP  89,21  76  137 94,66

FORD MOTOR CO  11,07  246  633 12,49

FORTIVE CORP  77,11  174  383 72,35

FORTUNE BRANDS HOME & SECURI  53,69  103  127 68,44

FRANKLIN RESOURCES INC  32,05  101  240 43,33

FREEPORT-MCMORAN INC  17,26  153  363 18,96

GAP INC/THE  32,39  71  73 34,06

GARMIN LTD  61,00  61  58 59,57

GARTNER INC  132,90  85  153 123,15

GENERAL ELECTRIC CO  13,61  802  1.897 17,45

GENERAL MILLS INC  44,26  179  454 59,29

GENERAL MOTORS CO  39,40  302  661 40,99

GENUINE PARTS CO  91,79  99  217 95,01

GGP INC  20,43  122  238 23,39

GILEAD SCIENCES INC  70,84  580  1.192 71,64

GLOBAL PAYMENTS INC  111,49  142  249 100,24

GOLDMAN SACHS GROUP INC  220,57  618  1.167 254,76

GOODYEAR TIRE & RUBBER CO  23,29  67  90 32,31

H&R BLOCK INC  22,78  56  63 26,22

HALLIBURTON CO  45,06  222  598 48,87

HANESBRANDS INC  22,02  56  104 20,91

HARLEY-DAVIDSON INC  42,08  81  158 50,88

HARRIS CORP  144,54  184  176 141,65
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HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP  51,13  78  362 56,28

HASBRO INC  92,31  110  162 90,89

HCA HEALTHCARE INC  102,60  181  314 87,84

HCP INC  25,82  119  214 26,08

HD SUPPLY HOLDINGS INC  42,89  82  149 40,03

HELMERICH & PAYNE  63,76  81  80 64,64

HENRY SCHEIN INC  72,64  93  173 69,88

HERSHEY CO/THE  93,06  147  245 113,51

HESS CORP  66,89  125  145 47,47

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE  14,61  177  249 14,36

HILTON WORLDWIDE HOLDINGS IN  79,16  101  297 79,86

HOLLYFRONTIER CORP  68,43  44  159 51,22

HOLOGIC INC  39,75  76  159 42,75

HOME DEPOT INC  195,10  1.423  2.753 189,53

HONEYWELL INTERNATIONAL INC  144,05  751  1.443 153,36

HONGKONG LAND HOLDINGS LTD  7,15  68  166 7,04

HORMEL FOODS CORP  37,21  71  225 36,39

HOST HOTELS & RESORTS INC  21,07  74  166 19,85

HP INC  22,69  225  476 21,01

HUMANA INC  297,63  279  380 248,07

HUNT (JB) TRANSPRT SVCS INC  121,55  78  143 114,98

HUNTINGTON BANCSHARES INC  14,76  164  256 14,56

HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIE  216,79  138  146 235,70

IAC/INTERACTIVECORP  152,49  97  152 122,28

IDEX CORP  136,48  87  82 131,97

IDEXX LABORATORIES INC  217,94  139  194 156,38

IHS MARKIT LTD  51,59  99  168 45,15

ILLINOIS TOOL WORKS  138,54  305  667 166,85

ILLUMINA INC  279,29  242  455 218,49

INCYTE CORP  67,00  43  176 94,71

INGERSOLL-RAND PLC  89,73  119  280 89,19

INGREDION INC  110,70  87  280 139,80

INTEL CORP  49,71  1.533  2.700 46,16

INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN  73,55  275  431 70,56

INTERNATIONAL PAPER CO  52,08  153  381 57,94

INTERPUBLIC GROUP OF COS INC  23,44  30  100 20,16

INTL BUSINESS MACHINES CORP  139,70  832  1.744 153,42

INTL FLAVORS & FRAGRANCES  123,96  79  189 152,61

INTUIT INC  204,31  282  407 157,78

INTUITIVE SURGICAL INC  478,48  278  432 364,94

INVESCO LTD  26,56  68  181 36,54

INVITATION HOMES INC  23,06  88  88 23,57

IPG PHOTONICS CORP  220,63  141  133 214,13

IQVIA HOLDINGS INC  99,82  127  121 97,90

IRON MOUNTAIN INC  35,01  45  140 37,73

JACK HENRY & ASSOCIATES INC  130,36  83  145 116,96

JACOBS ENGINEERING GROUP INC  63,49  47  47 65,96

JARDINE MATHESON HLDGS LTD  63,10  123  113 60,75

JARDINE STRATEGIC HLDGS LTD  36,48  47  123 39,58

JAZZ PHARMACEUTICALS PLC  172,30  110  167 134,65

JEFFERIES FINANCIAL GROUP IN  22,74  87

JM SMUCKER CO/THE  107,48  99  266 124,24

JOHNSON & JOHNSON  121,34  2.161  4.670 139,72

JOHNSON CONTROLS INTERNATION  33,45  204  439 38,11

JPMORGAN CHASE & CO  104,20  2.340  4.720 106,94

JUNIPER NETWORKS INC  27,42  100  101 28,50

KANSAS CITY SOUTHERN  105,96  101  163 105,22

KELLOGG CO  69,87  108  187 67,98

KEYCORP  19,54  118  293 20,17
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KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN  59,03  75

KIMBERLY-CLARK CORP  105,34  272  751 120,66

KIMCO REALTY CORP  16,99  65  158 18,15

KINDER MORGAN INC  17,67  202  380 18,07

KLA-TENCOR CORP  102,53  131  130 105,07

KNIGHT-SWIFT TRANSPORTATION  38,21  49  54 43,72

KOHLS CORP  72,90  111  147 54,23

KRAFT HEINZ CO/THE  62,82  260  602 77,76

KROGER CO  28,45  188  261 27,45

L BRANDS INC  36,88  84  245 60,22

LABORATORY CRP OF AMER HLDGS  179,53  148  226 159,51

LAM RESEARCH CORP  172,85  165  399 184,07

LAS VEGAS SANDS CORP  76,36  195  431 69,49

LEAR CORP  185,81  119  110 176,66

LEGGETT & PLATT INC  44,64  28  118 47,73

LEIDOS HOLDINGS INC  59,00  75  160 64,57

LENNAR CORP-A  52,50  84  98 63,24

LENNOX INTERNATIONAL INC  129 208,26

LEUCADIA NATIONAL CORP  181 26,49

LIBERTY BROADBAND-C  75,72  48  106 85,16

LIBERTY GLOBAL PLC- C  26,61  119  294 33,84

LIBERTY INTERACTIVE CORP Q-A  136 24,42

LIBERTY MEDIA CORP-LIBERTY-C  37,13  95

LIBERTY MEDIA COR-SIRIUSXM C  45,36  87  148 39,66

LINCOLN NATIONAL CORP  62,25  76  186 76,87

LIVE NATION ENTERTAINMENT IN  48,57  93

LKQ CORP  31,90  81  177 40,67

LOEWS CORP  48,28  47  234 50,03

LOWE'S COS INC  95,57  478  970 92,94

LULULEMON ATHLETICA INC  124,85  80  146 78,59

LYONDELLBASELL INDU-CL A  109,85  250  518 110,32

M & T BANK CORP  170,15  121  330 170,99

MACERICH CO/THE  56,83  73  163 65,68

MACY'S INC  37,43  73  126 25,19

MANPOWERGROUP INC  86,06  55  78 126,11

MARATHON OIL CORP  20,86  100  247 16,93

MARATHON PETROLEUM CORP  70,16  209  354 65,98

MARKEL CORP  1.084,35  69  141 1.139,13

MARRIOTT INTERNATIONAL -CL A  126,60  250  598 135,73

MARSH & MCLENNAN COS  81,97  302  443 81,39

MARTIN MARIETTA MATERIALS  223,33  188  181 221,04

MARVELL TECHNOLOGY GROUP LTD  21,44  55  120 21,47

MASCO CORP  37,42  72  163 43,94

MASTERCARD INC - A  196,52  1.273  1.797 151,36

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS  58,66  112  194 52,28

MCCORMICK & CO-NON VTG SHRS  116,09  152  130 101,91

MCDONALD'S CORP  156,69  786  1.693 172,12

MEDTRONIC PLC  85,61  789  1.424 80,75

MELCO RESORTS & ENTERT-ADR  28,00  59  149 29,04

MERCADOLIBRE INC  298,93  191  195 314,66

MERCK & CO. INC.  60,70  1.099  1.931 56,27

METLIFE INC  43,60  222  595 50,56

METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL  207 619,52

MGM RESORTS INTERNATIONAL  29,03  93  166 33,39

MICHAEL KORS HOLDINGS LTD  66,60  53  127 62,95

MICROCHIP TECHNOLOGY INC  90,95  132  287 87,88

MICRON TECHNOLOGY INC  52,44  380  494 41,12

MICROSOFT CORP  98,61  4.667  7.805 85,54

MID-AMERICA APARTMENT COMM  100,67  128  125 100,56
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MIDDLEBY CORP  104,42  67  167 134,95

MOHAWK INDUSTRIES INC  214,27  42  224 275,90

MOLSON COORS BREWING CO -B  68,04  97  164 82,07

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A  41,00  448  826 42,80

MONSANTO CO  629 116,78

MONSTER BEVERAGE CORP  57,30  163  371 63,29

MOODY'S CORP  170,56  227  374 147,61

MORGAN STANLEY  47,40  449  939 52,47

MOSAIC CO/THE  28,05  72  111 25,66

MOTOROLA SOLUTIONS INC  116,37  146  222 90,34

MSCI INC  165,43  106  157 126,54

NASDAQ INC  91,27  23  114 76,83

NATIONAL OILWELL VARCO INC  43,40  130  194 36,02

NEKTAR THERAPEUTICS  48,83  62

NETAPP INC  78,53  131  158 55,32

NETFLIX INC  391,43  969  938 191,96

NEW YORK COMMUNITY BANCORP  11,04  63  153 13,02

NEWELL BRANDS INC  25,79  74  220 30,90

NEWFIELD EXPLORATION CO  30,25  55  56 31,53

NEWMONT MINING CORP  37,71  101  167 37,52

NEWS CORP - CLASS A  15,50  69  70 16,21

NEXTERA ENERGY INC  167,03  581  1.012 156,19

NIELSEN HOLDINGS PLC  30,93  116  223 36,40

NIKE INC -CL B  79,68  645  1.035 62,55

NISOURCE INC  26,28  107  101 25,67

NOBLE ENERGY INC  35,28  92  200 29,14

NORFOLK SOUTHERN CORP  150,87  292  542 144,90

NORTHERN TRUST CORP  102,89  158  211 99,89

NORTHROP GRUMMAN CORP  307,70  359  729 306,91

NORWEGIAN CRUISE LINE HOLDIN  47,25  90  99 53,25

NUCOR CORP  62,50  152  229 63,58

NVIDIA CORP  236,90  875  1.415 193,50

NVR INC  218 3.508,22

NXP SEMICONDUCTORS NV  109,27  314  617 117,09

OCCIDENTAL PETROLEUM CORP  83,68  363  813 73,66

OGE ENERGY CORP  35,21  90

OLD DOMINION FREIGHT LINE  148,96  95  82 131,55

OMNICOM GROUP  76,27  91  265 72,83

ON SEMICONDUCTOR CORP  22,24  71

ONEOK INC  69,83  223  232 53,45

ORACLE CORP  44,06  908  1.826 47,28

O'REILLY AUTOMOTIVE INC  273,57  73  212 240,54

OWENS CORNING  63,37  81  171 91,94

P G & E CORP  42,56  125  295 44,83

PACCAR INC  61,96  121  312 71,08

PACKAGING CORP OF AMERICA  111,79  71  149 120,55

PALO ALTO NETWORKS INC  205,47  131  180 144,94

PARKER HANNIFIN CORP  155,85  188  358 199,58

PAYCHEX INC  68,35  111  276 68,08

PAYPAL HOLDINGS INC  83,27  580  1.046 73,62

PENTAIR PLC  42,08  80  131 70,62

PEOPLE'S UNITED FINANCIAL  18,09  69  69 18,70

PEPSICO INC  108,87  1.064  2.179 119,92

PERRIGO CO PLC  72,91  75  195 87,16

PFIZER INC  36,28  1.452  2.779 36,22

PHILLIPS 66  112,31  311  586 101,15

PINNACLE WEST CAPITAL  80,56  51  158 85,18

PIONEER NATURAL RESOURCES CO  189,24  187  380 172,85

PNC FINANCIAL SERVICES GROUP  135,10  458  922 144,29

20004 Side 22 af 25



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Indeks

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

POLARIS INDUSTRIES INC  122,18  78  77 123,99

PPG INDUSTRIES INC  103,73  155  387 116,82

PPL CORP  344 30,95

PRAXAIR INC  158,15  275  549 154,68

PRICELINE GROUP INC/THE  905 1.737,74

PRINCIPAL FINANCIAL GROUP  52,95  78  319 70,56

PROCTER & GAMBLE CO/THE  78,06  1.426  3.112 91,88

PROGRESSIVE CORP  59,15  178  409 56,32

PROLOGIS INC  65,69  256  364 64,51

PRUDENTIAL FINANCIAL INC  93,51  266  603 114,98

PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GP  54,14  231  405 51,50

PUBLIC STORAGE  226,86  210  447 209,00

PULTEGROUP INC  28,75  50  139 33,25

PVH CORP  149,72  96  170 137,21

QORVO INC  80,17  51  124 66,60

QUALCOMM INC  56,12  509  1.159 64,02

QUEST DIAGNOSTICS INC  109,94  130  175 98,49

QURATE RETAIL INC  21,22  54

RALPH LAUREN CORP  125,72  80

RANGE RESOURCES CORP  37 17,06

RAYMOND JAMES FINANCIAL INC  89,35  114  166 89,30

RAYTHEON COMPANY  811 187,85

REALTY INCOME CORP  53,79  140  251 57,02

RED HAT INC  134,37  142  198 120,10

REGENCY CENTERS CORP  62,08  79  172 69,18

REGENERON PHARMACEUTICALS  344,99  291  308 375,96

REGIONS FINANCIAL CORP  17,78  119  252 17,28

REINSURANCE GROUP OF AMERICA  133,48  85  193 155,93

REPUBLIC SERVICES INC  68,36  143  221 67,61

RESMED INC  103,58  66  158 84,69

ROBERT HALF INTL INC  65,10  99  82 55,54

ROCKWELL AUTOMATION INC  166,23  80  213 196,35

ROCKWELL COLLINS INC  134,68  210  373 135,62

ROPER TECHNOLOGIES INC  275,91  139  448 259,00

ROSS STORES INC  84,75  201  384 80,25

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD  103,60  136  300 119,28

S&P GLOBAL INC  203,89  306  562 169,40

SALESFORCE.COM INC  136,40  581  867 102,23

SBA COMMUNICATIONS CORP  165,12  105  203 163,36

SCANA CORP  38,52  74

SCHLUMBERGER LTD  67,03  658  1.228 67,39

SCHWAB (CHARLES) CORP  51,10  379  816 51,37

SCRIPPS NETWORKS INTER-CL A  138 85,38

SEAGATE TECHNOLOGY  56,47  85  139 41,84

SEALED AIR CORP  42,45  54  153 49,30

SEATTLE GENETICS INC  66,39  44  101 53,50

SEI INVESTMENTS COMPANY  62,52  40  134 71,86

SEMPRA ENERGY  116,11  209  386 106,92

SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING  47,58  61  158 51,11

SERVICENOW INC  172,47  220  243 130,39

SHERWIN-WILLIAMS CO/THE  407,57  195  445 410,04

SIGNATURE BANK  127,88  82  170 137,26

SIMON PROPERTY GROUP INC  170,19  394  600 171,74

SIRIUS XM HOLDINGS INC  6,77  86  146 5,36

SKYWORKS SOLUTIONS INC  96,65  102  274 94,95

SL GREEN REALTY CORP  125 100,93

SMITH (A.O.) CORP  59,15  113  114 61,28

SNAP-ON INC  160,72  103  108 174,30

SOUTHERN CO/THE  46,31  329  570 48,09
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SOUTHWEST AIRLINES CO  50,88  81  182 65,45

SPECTRUM BRANDS HOLDINGS INC  139 112,40

SPIRIT AEROSYSTEMS HOLD-CL A  85,91  110  162 87,25

SPLUNK INC  99,11  87  174 82,84

SPRINT CORP  5,44  10  95 5,89

SQUARE INC - A  61,64  118  150 34,67

SS&C TECHNOLOGIES HOLDINGS  51,90  66

STANLEY BLACK & DECKER INC  132,81  132  269 169,69

STARBUCKS CORP  48,85  411  1.111 57,43

STATE STREET CORP  93,09  245  431 97,61

STEEL DYNAMICS INC  45,95  88  160 43,13

STERICYCLE INC  65,29  21  106 67,99

STRYKER CORP  168,86  333  681 154,84

SUNTRUST BANKS INC  66,02  213  443 64,59

SVB FINANCIAL GROUP  288,76  135  106 233,77

SYMANTEC CORP  20,65  106  227 28,06

SYNCHRONY FINANCIAL  33,38  174  291 38,61

SYNOPSYS INC  85,57  55  159 85,24

SYSCO CORP  68,29  287  323 60,73

T ROWE PRICE GROUP INC  116,09  179  287 104,93

TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWRE  118,36  76  136 109,78

TAPESTRY INC  46,71  140  129 44,23

TARGA RESOURCES CORP  49,49  63  150 48,42

TARGET CORP  76,12  279  435 65,25

TD AMERITRADE HOLDING CORP  54,77  105  190 51,13

TE CONNECTIVITY LTD  90,06  175  356 95,04

TECHNIPFMC PLC  31,74  81  252 31,31

TELEFLEX INC  154 248,82

TESARO INC  69 82,87

TESLA INC  342,95  352  504 311,35

TEXAS INSTRUMENTS INC  110,25  699  1.355 104,44

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC  207,14  513  928 189,88

TIFFANY & CO  131,60  92  135 103,95

TIME WARNER INC  957 91,47

TJX COMPANIES INC  95,18  401  598 76,46

T-MOBILE US INC  59,75  114  197 63,51

TORCHMARK CORP  102 90,71

TOTAL SYSTEM SERVICES INC  84,52  92  132 79,09

TRACTOR SUPPLY COMPANY  76,49  61  104 74,75

TRANSDIGM GROUP INC  345,14  196  322 274,62

TRANSUNION  71,64  91  136 54,96

TRAVELERS COS INC/THE  122,34  231  501 135,64

TRIMBLE INC  32,84  84

TRIPADVISOR INC  55,71  18  53 34,46

TWENTY-FIRST CENTURY FOX - B  49,27  43  198 34,12

TWENTY-FIRST CENTURY FOX-A  49,69  408  404 34,53

TWITTER INC  43,67  195  164 24,01

TYSON FOODS INC-CL A  68,85  161  285 81,07

UDR INC  37,54  48  143 38,52

ULTA BEAUTY INC  233,46  176  164 223,66

UNDER ARMOUR INC-CLASS A  22,48  77  165 14,43

UNION PACIFIC CORP  141,68  721  1.246 134,10

UNITED CONTINENTAL HOLDINGS  69,73  17  16 67,40

UNITED PARCEL SERVICE-CL B  106,23  514  929 119,15

UNITED RENTALS INC  147,62  94  213 171,91

UNITED TECHNOLOGIES CORP  125,03  716  1.343 127,57

UNITEDHEALTH GROUP INC  245,34  1.650  2.671 220,46

UNIVERSAL HEALTH SERVICES-B  111,44  71  141 113,35

UNUM GROUP  36,99  44  131 54,89
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US BANCORP  50,02  538  1.157 53,58

VAIL RESORTS INC  132 212,47

VALERO ENERGY CORP  110,83  337  556 91,91

VANTIV INC - CL A  137 73,55

VARIAN MEDICAL SYSTEMS INC  113,72  73  138 111,15

VEEVA SYSTEMS INC-CLASS A  76,86  98  137 55,28

VENTAS INC  56,95  129  207 60,01

VEREIT INC  7,44  66  155 7,79

VERISIGN INC  137,42  139  112 114,44

VERISK ANALYTICS INC  107,64  127  229 96,00

VERIZON COMMUNICATIONS INC  50,31  1.383  2.727 52,93

VERTEX PHARMACEUTICALS INC  169,96  321  554 149,86

VF CORP  81,52  156  367 74,00

VIACOM INC-CLASS B  30,16  74  150 30,81

VISA INC-CLASS A SHARES  132,45  1.556  2.645 114,02

VISTRA ENERGY CORP  23,66  75

VMWARE INC-CLASS A  146,97  94  155 125,32

VORNADO REALTY TRUST  73,92  134  235 78,18

VOYA FINANCIAL INC  47,00  90  184 49,47

VULCAN MATERIALS CO  129,06  79  236 128,37

WABCO HOLDINGS INC  117,02  58  157 143,50

WABTEC CORP  98,58  63  101 81,43

WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC  60,02  329  882 72,62

WALT DISNEY CO/THE  104,81  1.048  2.044 107,51

WASTE CONNECTIONS INC  75,28  192  264 70,94

WASTE MANAGEMENT INC  81,34  258  426 86,30

WATERS CORP  193,59  148  264 193,19

WEC ENERGY GROUP INC  64,65  180  262 66,43

WELLS FARGO & CO  55,44  1.678  3.589 60,67

WELLTOWER INC  62,69  144  340 63,77

WESTERN DIGITAL CORP  77,41  149  248 79,53

WESTERN UNION CO  20,33  65  59 19,01

WESTROCK CO  57,02  94  258 63,21

WEYERHAEUSER CO  36,46  151  360 35,26

WHIRLPOOL CORP  146,23  48  158 168,64

WILLIAMS COS INC  27,11  184  276 30,49

WILLIS TOWERS WATSON PLC  151,60  70  254 150,69

WORKDAY INC-CLASS A  121,12  92  138 101,74

WORLDPAY INC-CLASS A  81,78  183

WW GRAINGER INC  308,40  69  198 236,25

WYNDHAM DESTINATIONS INC  223 115,87

WYNN RESORTS LTD  167,34  145  142 168,59

XCEL ENERGY INC  45,68  166  259 48,11

XEROX CORP  24,00  61  163 29,15

XILINX INC  65,26  101  185 67,42

XL GROUP LTD  55,95  64  170 35,16

XPO LOGISTICS INC  100,18  64

XYLEM INC  67,38  74  157 68,20

YUM! BRANDS INC  78,22  156  360 81,61

ZAYO GROUP HOLDINGS INC  36,48  70  160 36,80

ZILLOW GROUP INC - C  59,06  75

ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC  111,44  125  356 120,67

ZIONS BANCORPORATION  52,69  103  191 50,83

ZOETIS INC  85,19  292  464 72,04

Kapitalandele i alt  258.558  501.044
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

AUD 471,50 pr. 30-06-2018

ORICA LTD  17,75  5.126

BRL 186,92 pr. 31-12-2017

B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO  20,45  5.017  9.202 22,78

BANCO BRADESCO SA-PREF  26,87  7.513  15.338 33,81

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD  736,66  12.733  16.893 669,34

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  10.176  15.380 88,30

OC OERLIKON CORP AG-REG  15,19  5.321  8.012 16,45

SCHINDLER HOLDING-PART CERT  213,60  12.507  18.737 224,30

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

AP MOLLER-MAERSK A/S-B  7.948,00  6.096  11.935 10.840,00

GENMAB A/S  984,80  4.351

NOVO NORDISK A/S-B  15.646 334,50

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

BANK OF IRELAND GROUP PLC  6,69  9.857  15.228 7,10

BUREAU VERITAS SA  22,86  10.395  14.694 22,79

DEUTSCHE BOERSE AG  114,15  8.733  10.847 96,80

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL  2,50  2.211  5.609 4,30

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV  16,33  14.345  18.583 14,91

INFINEON TECHNOLOGIES AG  21,83  5.907  8.833 22,84

PERNOD RICARD SA  139,90  11.641  15.466 131,95

RYANAIR HOLDINGS PLC  15,81  14.564  19.085 15,05

SAP SE  98,95  22.884  35.844 93,45

SIGNIFY NV  22,25  8.159  6.844 30,60

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

BHP BILLITON PLC  1.706,00  11.566

CRH PLC  2.675,00  17.944  24.745 2.657,00

HAYS PLC  186,60  5.395  7.211 182,90

PRUDENTIAL PLC  1.734,50  32.206  49.735 1.905,50

HKD 81,34 pr.  30-06-2018 (79,32 pr. 31-12-2017)

AIA GROUP LTD  68,60  23.782  32.332 66,65

PING AN INSURANCE GROUP CO-H  72,20  10.688

SANDS CHINA LTD  41,95  5.009  6.567 40,35

TSINGTAO BREWERY CO LTD-H  43,10  3.225  2.941 40,30

INR 9,31 pr.  30-06-2018 (9,71 pr. 31-12-2017)

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE  1.908,10  14.787  19.841 1.710,40

ICICI BANK LTD  275,40  15.197  25.278 314,00

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

ADVANTEST CORP  2.308,00  8.125  9.484 2.091,00

CYBERAGENT INC  6.660,00  12.547  11.189 4.400,00

JAPAN EXCHANGE GROUP INC  5.278 1.961,00

KANSAI PAINT CO LTD  2.302,00  4.271  7.542 2.928,00

LINE CORP  4.615,00  3.855  3.996 4.595,00

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN  3.444,00  14.862  21.916 3.814,00

OLYMPUS CORP  4.150,00  10.185  14.433 4.320,00

PERSOL HOLDINGS CO LTD  2.471,00  5.097  8.518 2.824,00

ROHM CO LTD  9.300,00  6.858  12.777 12.480,00

SMC CORP  40.630,00  9.831  15.572 46.380,00

SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN  4.393,00  11.212

NOK 75,81 pr. 31-12-2017

SCHIBSTED ASA-B SHS  3.701 218,00

SCHIBSTED ASA-CL A  247,60  9.775  9.498 234,60

SEK 71,33 pr. 30-06-2018

ATLAS COPCO AB-B SHS  234,65  8.802  17.641 314,60

EPIROC AB-B  82,00  3.076

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS  99,56  6.855  11.831 112,20

TWD 20,93 pr.  30-06-2018 (20,84 pr. 31-12-2017)

HTC CORP  56,90  2.453  3.336 73,10

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

58.COM INC-ADR  69,34  7.876  11.482 71,57

ABIOMED INC  409,05  13.918  7.081 187,41

ADVANCED MICRO DEVICES  14,99  5.066  4.880 10,28

ALBEMARLE CORP  94,33  5.254

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR  185,53  26.593  33.403 172,43

ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC  98,49  4.532  6.327 127,05
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ALPHABET INC-CL C  1.115,65  22.455  34.925 1.046,40

AMAZON.COM INC  1.699,80  54.822  56.704 1.169,47

ANTHEM INC  238,03  27.441  34.796 225,01

APACHE CORP  46,75  27.112  16.338 42,22

ARTHUR J GALLAGHER & CO  65,28  10.725  14.321 63,28

AUTOHOME INC-ADR  101,00  8.100  7.151 64,67

BAIDU INC - SPON ADR  243,00  13.361  17.834 234,21

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC  83,66  8.899  13.398 89,09

CARMAX INC  3.452 64,13

CHINA BIOLOGIC PRODUCTS HOLD  99,33  3.466  2.671 78,77

CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR  47,63  9.276  11.815 44,10

EOG RESOURCES INC  124,43  13.778  16.856 107,91

FACEBOOK INC-A  194,32  16.567  20.073 176,46

FINANCIAL ENGINES INC  3.961 30,30

FIRST REPUBLIC BANK/CA  96,79  8.906  11.154 86,64

GRUBHUB INC  104,91  13.281  12.808 71,80

HOWARD HUGHES CORP/THE  132,50  5.259  7.225 131,27

INTERACTIVE BROKERS GRO-CL A  64,41  6.390  6.139 59,21

JARDINE MATHESON HLDGS LTD  63,10  5.919  7.835 60,75

JEFFERIES FINANCIAL GROUP IN  22,74  7.281

KIRBY CORP  83,60  6.112  6.853 66,80

LENDINGTREE INC  213,80  4.337  3.656 340,45

LEUCADIA NATIONAL CORP  11.996 26,49

LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS  87,76  4.537  6.502 91,58

MAIL.RU GROUP-GDR REGS  29,00  4.649

MARKEL CORP  1.084,35  11.812  17.093 1.139,13

MARKETAXESS HOLDINGS INC  197,86  8.923  10.764 201,75

MARTIN MARIETTA MATERIALS  223,33  9.449  13.100 221,04

MASTERCARD INC - A  196,52  21.429  22.215 151,36

MOODY'S CORP  170,56  26.192  31.099 147,61

MYRIAD GENETICS INC  37,37  8.550  10.705 34,35

NETEASE INC-ADR  252,67  4.441  2.942 345,07

NETFLIX INC  391,43  8.565

NOW INC  13,33  3.179  2.651 11,03

NVIDIA CORP  16.160 193,50

RESMED INC  103,58  11.879  13.524 84,69

RITCHIE BROS AUCTIONEERS  34,12  5.885  7.196 29,93

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD  103,60  13.781  37.751 119,28

SAMSUNG ELECTR-GDR  28.814 1.198,00

SBERBANK PJSC -SPONSORED ADR  14,44  9.700  11.368 16,93

SEATTLE GENETICS INC  66,39  10.221  11.276 53,50

SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC  83,97  7.641  9.881 76,70

STERICYCLE INC  65,29  3.968  5.946 67,99

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR  36,56  27.553  40.927 39,65

TD AMERITRADE HOLDING CORP  54,77  9.169  11.908 51,13

TERADYNE INC  38,07  6.702  10.284 41,87

TESLA INC  342,95  9.827  12.438 311,35

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC  207,14  11.658  14.746 189,88

VERISK ANALYTICS INC  107,64  10.668  13.088 96,00

VISA INC-CLASS A SHARES  132,45  19.151  23.175 114,02

WABTEC CORP  98,58  9.389  10.573 81,43

WATERS CORP  193,59  10.997  15.293 193,19

YANDEX NV-A  8.865 32,75

ZILLOW GROUP INC - C  59,06  14.356  6.232 40,92

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

MTN GROUP LTD  10.790,00  1.687  2.297 13.660,00

NASPERS LTD-N SHS  348.500,00  40.024  67.726 345.100,00

Kapitalandele i alt  1.117.848  1.469.207
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

AUD 471,50 pr. 30-06-2018

ORICA LTD  17,75  1.769

BRL 165,87 pr. 30-06-2018

B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO  20,45  1.730  2.576 22,78

BANCO BRADESCO SA-PREF  26,87  2.591  4.323 33,81

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD  736,66  4.396  4.727 669,34

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  3.512  4.343 88,30

OC OERLIKON CORP AG-REG  15,19  1.836  2.242 16,45

SCHINDLER HOLDING-PART CERT  213,60  4.316  5.285 224,30

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

AP MOLLER-MAERSK A/S-B  7.948,00  2.106  3.371 10.840,00

GENMAB A/S  984,80  1.502

NOVO NORDISK A/S-B  4.422 334,50

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

BANK OF IRELAND GROUP PLC  6,69  3.402  4.220 7,10

BUREAU VERITAS SA  22,86  3.587  4.118 22,79

DEUTSCHE BOERSE AG  114,15  3.014  3.116 96,80

DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL  2,50  763  1.537 4,30

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV  16,33  4.950  5.426 14,91

INFINEON TECHNOLOGIES AG  21,83  2.038  2.515 22,84

PERNOD RICARD SA  139,90  4.017  4.353 131,95

RYANAIR HOLDINGS PLC  15,81  5.026  5.485 15,05

SAP SE  98,95  7.897  10.553 93,45

SIGNIFY NV  22,25  2.816  1.915 30,60

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

BHP BILLITON PLC  1.706,00  3.991

CRH PLC  2.675,00  6.192  6.945 2.657,00

HAYS PLC  186,60  1.976  1.929 182,90

PRUDENTIAL PLC  1.734,50  11.114  14.354 1.905,50

HKD 81,34 pr.  30-06-2018 (79,32 pr. 31-12-2017)

AIA GROUP LTD  68,60  8.203  8.754 66,65

PING AN INSURANCE GROUP CO-H  72,20  3.700

SANDS CHINA LTD  41,95  1.733  1.920 40,35

TSINGTAO BREWERY CO LTD-H  43,10  982  1.023 40,30

INR 9,31 pr.  30-06-2018 (9,71 pr. 31-12-2017)

HOUSING DEVELOPMENT FINANCE  1.908,10  5.103  5.610 1.710,40

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

ADVANTEST CORP  2.308,00  2.806  2.854 2.091,00

CYBERAGENT INC  6.660,00  4.336  2.979 4.400,00

JAPAN EXCHANGE GROUP INC  1.446 1.961,00

KANSAI PAINT CO LTD  2.302,00  1.472  1.950 2.928,00

LINE CORP  4.615,00  1.409  1.315 4.595,00

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN  3.444,00  5.139  6.109 3.814,00

OLYMPUS CORP  4.150,00  3.515  4.066 4.320,00

PERSOL HOLDINGS CO LTD  2.471,00  1.751  2.378 2.824,00

ROHM CO LTD  9.300,00  2.358  3.572 12.480,00

SMC CORP  40.630,00  3.511  4.340 46.380,00

SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN  4.393,00  3.872

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)

SCHIBSTED ASA-B SHS  230,00  963  1.393 218,00

SCHIBSTED ASA-CL A  247,60  2.399  2.201 234,60

SEK 71,33 pr. 30-06-2018

ATLAS COPCO AB-B SHS  234,65  3.038  4.977 314,60

EPIROC AB-B  82,00  1.061

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS  99,56  2.365  3.384 112,20

TWD 20,93 pr.  30-06-2018 (20,84 pr. 31-12-2017)

HTC CORP  56,90  917  1.173 73,10

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

58.COM INC-ADR  69,34  2.718  3.213 71,57

ABIOMED INC  409,05  4.803  2.437 187,41

ADVANCED MICRO DEVICES  14,99  1.902  1.267 10,28

ALBEMARLE CORP  94,33  1.718

ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR  185,53  9.177  9.691 172,43

ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC  98,49  1.564  2.244 127,05

ALPHABET INC-CL C  1.115,65  7.753  10.186 1.046,40

20022 Side 1 af 2



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

AMAZON.COM INC  1.699,80  18.918  16.279 1.169,47

ANTHEM INC  238,03  9.469  9.846 225,01

APACHE CORP  46,75  9.356  4.572 42,22

ARTHUR J GALLAGHER & CO  65,28  3.701  4.030 63,28

AUTOHOME INC-ADR  101,00  2.795  2.040 64,67

BAIDU INC - SPON ADR  243,00  4.610  4.839 234,21

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC  83,66  3.071  3.798 89,09

CARMAX INC  966 64,13

CHINA BIOLOGIC PRODUCTS HOLD  99,33  1.136  1.025 78,77

CTRIP.COM INTERNATIONAL-ADR  47,63  3.201  3.274 44,10

EOG RESOURCES INC  124,43  4.755  4.671 107,91

FACEBOOK INC-A  194,32  5.717  5.857 176,46

FINANCIAL ENGINES INC  1.449 30,30

FIRST REPUBLIC BANK/CA  96,79  3.074  3.121 86,64

GRUBHUB INC  104,91  4.583  3.691 71,80

HOWARD HUGHES CORP/THE  132,50  1.950  1.877 131,27

ICICI BANK LTD-SPON ADR  8,03  5.238  7.086 9,73

INTERACTIVE BROKERS GRO-CL A  64,41  2.205  2.154 59,21

JARDINE MATHESON HLDGS LTD  63,10  2.054  2.147 60,75

JEFFERIES FINANCIAL GROUP IN  22,74  2.513

KIRBY CORP  83,60  2.109  1.958 66,80

LENDINGTREE INC  213,80  1.497  1.032 340,45

LEUCADIA NATIONAL CORP  3.402 26,49

LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS  87,76  1.671  1.694 91,58

MAIL.RU GROUP-GDR REGS  29,00  1.605

MARKEL CORP  1.084,35  4.076  4.866 1.139,13

MARKETAXESS HOLDINGS INC  197,86  3.080  2.972 201,75

MARTIN MARIETTA MATERIALS  223,33  3.261  3.622 221,04

MASTERCARD INC - A  196,52  7.395  6.321 151,36

MOODY'S CORP  170,56  9.038  9.097 147,61

MYRIAD GENETICS INC  37,37  2.951  3.078 34,35

NETEASE INC-ADR  252,67  1.532  828 345,07

NETFLIX INC  391,43  2.955

NOW INC  13,33  1.097  1.026 11,03

NVIDIA CORP  4.604 193,50

RESMED INC  103,58  4.099  3.826 84,69

RITCHIE BROS AUCTIONEERS  34,12  2.031  2.014 29,93

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD  103,60  4.755  10.578 119,28

SAMSUNG ELECTR-GDR  8.208 1.198,00

SBERBANK PJSC -SPONSORED ADR  14,44  3.347  3.374 16,93

SEATTLE GENETICS INC  66,39  3.527  3.156 53,50

SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC  83,97  2.637  2.878 76,70

STERICYCLE INC  65,29  1.370  1.664 67,99

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR  36,56  9.508  11.849 39,65

TD AMERITRADE HOLDING CORP  54,77  3.164  3.351 51,13

TERADYNE INC  38,07  2.313  2.878 41,87

TESLA INC  342,95  3.390  3.541 311,35

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC  207,14  4.024  4.151 189,88

VERISK ANALYTICS INC  107,64  3.681  3.663 96,00

VISA INC-CLASS A SHARES  132,45  6.609  6.276 114,02

WABTEC CORP  98,58  3.240  2.708 81,43

WATERS CORP  193,59  3.795  4.161 193,19

YANDEX NV-A  2.481 32,75

ZILLOW GROUP INC - A  373 40,74

ZILLOW GROUP INC - C  59,06  4.954  1.490 40,92

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

MTN GROUP LTD  10.790,00  630  858 13.660,00

NASPERS LTD-N SHS  348.500,00  13.811  19.493 345.100,00

Kapitalandele i alt  386.307  418.431
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale II

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

AUD 471,50 pr.  30-06-2018 (484,96 pr. 31-12-2017)

ALS LTD  7,54  1.466  1.380 6,99

ALUMINA LTD  2,80  1.628  1.812 2,43

AMCOR LIMITED  14,41  354  365 15,42

ASALEO CARE LTD  1,40  617  696 1,50

BHP BILLITON LIMITED  33,91  1.016  711 29,57

BLUESCOPE STEEL LTD  17,26  2.156  2.386 15,37

CALTEX AUSTRALIA LTD  32,54  827  803 34,05

CARSALES.COM LTD  15,12  1.272  1.135 14,49

CLEANAWAY WASTE MANAGEMENT L  1,69  2.085  1.944 1,50

COCA-COLA AMATIL LTD  9,20  1.712  1.524 8,51

DOMAIN HOLDINGS AUSTRALIA LT  3,22  455  316 3,43

DULUXGROUP LTD  7,65  1.049  1.020 7,66

FAIRFAX MEDIA LTD  0,75  718  718 0,78

G.U.D. HOLDINGS LTD  14,16  1.207  1.103 12,19

GWA GROUP LTD  3,40  508

ILUKA RESOURCES LTD  480 10,17

IPH LTD  4,45  543  311 5,50

METCASH LTD  2,61  569  660 3,12

NEWCREST MINING LTD  21,80  1.513  1.530 22,82

ORICA LTD  17,75  1.661  1.409 18,10

ORORA LTD  3,57  199  174 3,39

QBE INSURANCE GROUP LTD  9,74  1.346  748 10,68

SANTOS LTD  260 5,45

SIGMA HEALTHCARE LTD  0,81  233  259 0,99

BRL 165,87 pr.  30-06-2018 (186,92 pr. 31-12-2017)

ALPARGATAS SA - PREF  12,06  1.534  3.295 17,44

B2W CIA DIGITAL  26,90  593  827 20,50

BANCO BRADESCO SA-PREF  26,87  724  1.073 33,81

EMBRAER SA  24,26  578  631 20,00

ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR  9,18  1.011  1.404 10,83

LPS BRASIL CONS DE IMOVEIS  2,81  207  497 5,59

MRV ENGENHARIA  12,04  1.202  2.016 15,04

NATURA COSMETICOS SA  30,27  1.842  2.699 33,06

PORTO SEGURO SA  40,68  1.924  2.349 36,33

TOTVS SA  27,20  1.236  1.777 29,89

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A  53,33  5.720  6.857 54,72

CANADIAN NATURAL RESOURCES  47,45  7.555  8.345 44,92

FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD  736,66  13.773  14.574 669,34

GILDAN ACTIVEWEAR INC  37,03  2.864

LOBLAW COMPANIES LTD  67,60  5.500  5.456 68,22

PRAIRIESKY ROYALTY LTD  25,95  1.658  2.387 32,06

RITCHIE BROS AUCTIONEERS  44,84  2.923  2.847 37,64

ROGERS COMMUNICATIONS INC-B  62,44  3.778  4.549 64,05

TRISURA GROUP LTD  17 25,76

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

ADECCO GROUP AG-REG  58,76  1.265  1.661 74,55

AMS AG  73,78  83

BARRY CALLEBAUT AG-REG  1.780,00  297

BELIMO HOLDING AG-REG  4.310,00  138

BUCHER INDUSTRIES AG-REG  332,40  96

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  4.912  5.927 88,30

DKSH HOLDING AG  69,85  552  769 85,25

GEBERIT AG-REG  425,90  4.415  5.327 429,10

HELVETIA HOLDING AG-REG  566,50  197  188 548,50

LOGITECH INTERNATIONAL-REG  43,67  1.184  1.200 32,90

NESTLE SA-REG  76,90  14.290  21.585 83,80

NOVARTIS AG-REG  75,28  7.675  9.838 82,40

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN  220,55  6.876  8.446 246,50

SCHINDLER HOLDING AG-REG  208,80  121

SONOVA HOLDING AG-REG  177,85  711  731 152,20
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Kapitalandele

CHF 642,68 pr. 30-06-2018

TECAN GROUP AG-REG  241,00  197

UBS GROUP AG-REG  15,33  980  1.403 17,94

CLP 0,98 pr.  30-06-2018 (1,01 pr. 31-12-2017)

CIA CERVECERIAS UNIDAS SA  8.175,90  1.551  2.144 9.227,50

CIA SUD AMERICANA DE VAPORES  18,61  493  509 33,19

ENAEX SA  9.040,90  583  696 9.100,00

QUINENCO S.A.  1.920,60  1.820  2.512 2.149,80

COP 0,22 pr.  30-06-2018 (0,21 pr. 31-12-2017)

ALMACENES EXITO SA  16.200,00  494  568 16.560,00

GRUPO AVAL ACCIONES SA -PF  1.225,00  512

CZK 28,64 pr.  30-06-2018 (29,16 pr. 31-12-2017)

KOMERCNI BANKA AS  935,50  965  1.108 915,00

DKK 100,00 pr. 30-06-2018

AMBU A/S-B  215,20  236

CARLSBERG AS-B  751,60  1.100  1.024 745,00

COLOPLAST-B  637,80  2.729  2.447 493,50

DANSKE BANK A/S  199,75  227  275 241,60

DSV A/S  515,60  172

GN STORE NORD A/S  290,80  1.995  1.797 200,50

ISS A/S  258 240,30

NOVO NORDISK A/S-B  296,00  1.713  2.060 334,50

NOVOZYMES A/S-B SHARES  323,70  3.177  4.076 354,50

VESTAS WIND SYSTEMS A/S  395,00  1.817  2.448 428,80

WILLIAM DEMANT HOLDING  256,80  1.788  1.527 173,50

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

ACERINOX SA  11,34  510  771 11,92

ADIDAS AG  186,95  1.139  1.254 167,15

AIRBUS SE  100,26  1.675  1.729 83,00

AKZO NOBEL  73,32  1.272  1.691 73,02

ALPHA BANK AE  1,92  424  456 1,79

AMADEUS IT GROUP SA  67,60  503

AMER SPORTS OYJ  27,02  395  456 23,09

ANDRITZ AG  45,46  266  275 47,09

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV  86,50  1.664  2.101 93,13

ARCELORMITTAL  25,11  748  847 27,12

ASML HOLDING NV  169,70  129  375 145,15

AXA SA  21,02  686  1.017 24,74

AXEL SPRINGER SE  61,95  1.032  1.174 65,13

BANCO SANTANDER SA  4,59  173  132 5,48

BANK OF IRELAND GROUP PLC  6,69  1.040  1.347 7,10

BANKIA SA  3,21  771  812 3,99

BASF SE  81,91  1.499  2.204 91,74

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG  77,63  1.017  1.464 86,83

BNP PARIBAS  53,19  1.284  1.834 62,25

BOSKALIS WESTMINSTER  24,95  559  856 31,43

BRENNTAG AG  47,72  1.370  1.333 52,77

CIE AUTOMOTIVE SA  26,41  101

CNH INDUSTRIAL NV  9,10  1.493  2.393 11,17

CTS EVENTIM AG & CO KGAA  42,18  733  712 38,83

DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA  7,05  548  324 6,45

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG  13,27  982  1.559 14,80

EDENRED  27,06  802  781 24,18

ELIS SA  19,64  595  538 23,02

EUROFINS SCIENTIFIC  476,40  1.416  1.425 507,60

FERROVIAL SA  17,58  125

FIELMANN AG  342 73,52

FOURLIS SA  6,00  824  910 5,75

FRESENIUS MEDICAL CARE AG &  86,38  2.482  3.065 87,78

GEA GROUP AG  28,89  165  228 40,01

GERRESHEIMER AG  69,50  311  197 69,12

GESTAMP AUTOMOCION SA  6,43  138  128 5,96

GETLINK  11,75  791  854 10,72
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

EUR 745,08 pr. 30-06-2018

GLOBAL DOMINION ACCESS SA  4,92  12

GRIFOLS SA  25,78  279

HANNOVER RUECK SE  106,80  310  230 104,90

HEIDELBERGCEMENT AG  72,08  90

HEINEKEN NV  86,02  1.790  2.229 86,93

HENKEL AG & CO KGAA  95,25  3.907  4.758 100,00

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG  109,55  3.751  4.386 110,45

HERMES INTERNATIONAL  523,80  129

IMCD NV  57,50  236

IMERYS SA  69,25  233  164 78,54

INTESA SANPAOLO  2,49  257  286 2,77

IRISH CONTINENTAL GROUP PLC  5,20  300  771 5,71

JCDECAUX SA  28,66  292  461 33,61

JUMBO SA  14,12  723  879 14,90

KONE OYJ-B  43,66  117

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N  20,51  1.037  1.115 18,34

KONINKLIJKE KPN NV  2,33  843  1.144 2,91

KONINKLIJKE PHILIPS NV  36,43  1.378  1.392 31,54

LEGRAND SA  62,90  6.357  7.718 64,19

L'OREAL  211,50  6.896  6.994 184,95

LUXOTTICA GROUP SPA  55,26  2.044  2.605 51,15

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI  285,20  193

MEDIASET ESPANA COMUNICACION  7,22  244  455 9,36

MTU AERO ENGINES AG  164,60  327

NEOPOST SA  23,02  241  343 24,00

NOKIAN RENKAAT OYJ  33,84  546  1.424 37,80

OESTERREICHISCHE POST AG  39,10  422  423 37,42

OPAP SA  364 10,50

PADDY POWER BETFAIR PLC  95,00  619  646 99,20

PIAGGIO & C. S.P.A.  2,15  1.013  1.781 2,30

PROSEGUR COMP SEGURIDAD  5,60  101

RANDSTAD NV  50,42  215  218 51,24

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS  29,77  771  1.029 27,79

SAIPEM SPA  3,94  933  1.006 3,81

SAMPO OYJ-A SHS  41,80  2.201  3.096 45,80

SANOFI  332 71,85

STABILUS SA  77,05  1.043  1.214 74,95

SYMRISE AG  75,10  714  694 71,62

TAKEAWAY.COM NV  57,20  84

TELEPERFORMANCE  151,30  572  615 119,45

THALES SA  110,35  689  657 89,88

TIKKURILA OYJ  14,70  3.309  4.817 17,81

TOTAL SA  52,21  484  482 46,05

TUI AG-DI  18,79  20  152 17,17

UNICREDIT SPA  14,30  1.232  1.756 15,58

UNILEVER NV-CVA  47,79  17.360  19.785 46,96

VALLOUREC SA  149 5,04

VICAT  56,20  232  286 65,79

VIRBAC SA  53 123,50

VISCOFAN SA  58,35  863  1.015 55,01

VOLKSWAGEN AG-PREF  142,47  1.154  1.408 166,78

WARTSILA OYJ ABP  16,83  552  549 52,60

WIENERBERGER AG  21,38  687  736 20,17

WIRECARD AG  137,95  252

ZODIAC AEROSPACE  1.140 24,93

ZOOPLUS AG  160,10  104  97 150,30

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

3I GROUP PLC  900,60  1.374  1.760 913,50

ABCAM PLC  1.334,00  353

ADMIRAL GROUP PLC  1.907,50  979  1.062 2.002,00
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GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

ANTOFAGASTA PLC  990,00  1.138  1.326 1.005,00

AUTO TRADER GROUP PLC  425,90  2.172  1.818 352,80

BAE SYSTEMS PLC  646,80  1.350  1.285 573,00

BANK OF GEORGIA GROUP PLC  1.885,00  344

BARCLAYS PLC  189,00  1.226  1.334 203,10

BARRATT DEVELOPMENTS PLC  515,40  201  251 647,50

BGEO GROUP PLC  760 3.557,00

BHP BILLITON PLC  1.706,00  622  854 1.522,50

BP PLC  578,30  2.354  2.630 522,70

BRITVIC PLC  779,00  138

BUNZL PLC  2.295,00  1.971  2.095 2.072,00

CAPITA PLC  159,75  640  676 400,90

CARNIVAL PLC  4.347,00  835  1.200 4.892,00

CENTRICA PLC  49 137,30

CLOSE BROTHERS GROUP PLC  1.486,00  327  189 1.448,00

COMPASS GROUP PLC  1.618,50  2.396  2.871 1.600,00

CONVATEC GROUP PLC  212,40  1.035  1.207 205,50

CRH PLC  2.675,00  189  187 2.657,00

CRODA INTERNATIONAL PLC  4.802,00  71

DAILY MAIL&GENERAL TST-A NV  740,50  712  412 596,50

DCC PLC  6.895,00  1.208  1.304 7.465,00

DECHRA PHARMACEUTICALS PLC  2.782,00  285

DEVRO PLC  198,80  332  402 229,00

DIAGEO PLC  2.722,00  1.778  2.170 2.725,00

EASYJET PLC  1.673,00  619  609 1.464,00

EXPERIAN PLC  1.874,50  1.469  1.416 1.636,00

G4S PLC  267,70  1.172  1.342 267,00

GEORGIA CAPITAL PLC  1.030,00  188

GLAXOSMITHKLINE PLC  1.529,80  3.687  3.683 1.322,50

GLENCORE PLC  362,00  1.176  1.521 390,00

GVC HOLDINGS PLC  1.051,00  702  699 925,00

HAYS PLC  186,60  970  1.257 182,90

HOMESERVE PLC  899,00  1.710  1.609 809,50

HSBC HOLDINGS PLC  710,70  312  335 766,90

IG GROUP HOLDINGS PLC  861,00  843  795 717,50

IMI PLC  1.132,00  146  132 1.333,00

INCHCAPE PLC  780,50  708  229 782,50

INFORMA PLC  835,00  824  758 722,00

INTERNATIONAL PERSONAL FINAN  203,80  463  550 197,50

INTERTEK GROUP PLC  5.716,00  3.133  3.762 5.190,00

ITV PLC  174,00  1.024  1.230 165,50

JUPITER FUND MANAGEMENT  446,00  361  593 628,50

JUST EAT PLC  779,00  863  716 781,00

LLOYDS BANKING GROUP PLC  63,05  858  1.305 68,06

MCCARTHY & STONE PLC  98,10  83  133 157,80

MERLIN ENTERTAINMENT  386,70  1.713  1.773 362,90

MONEYSUPERMARKET.COM  314,90  359  464 356,20

NATIONAL EXPRESS GROUP PLC  401,60  178  168 380,90

NATIONAL GRID PLC  838,40  310  404 875,10

NEX GROUP PLC  1.028,00  1.408  1.023 606,50

NON-STANDARD FINANCE PLC  60,80  217  269 71,50

PADDY POWER BETFAIR PLC  8.300,00  817  1.202 8.825,00

PAGEGROUP PLC  563,50  248  205 467,50

PETROFAC LTD  584,40  195  81 510,00

PETS AT HOME GROUP PLC  129,50  182  307 176,40

PLAYTECH PLC  753,00  278  331 860,50

PROVIDENT FINANCIAL PLC  599,80  507  467 898,00

RATHBONE BROTHERS PLC  2.594,00  122

RECKITT BENCKISER GROUP PLC  6.239,00  10.955  14.038 6.919,00
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GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

RELX PLC  1.622,50  1.769  2.063 1.739,00

RIGHTMOVE PLC  5.310,00  2.690  2.702 4.500,00

RIO TINTO PLC  4.201,00  910  1.063 3.942,00

ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC  988,20  1.403  1.198 847,00

ROTORK PLC  334,70  194  154 266,90

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS  2.629,00  241  226 2.480,00

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS  2.713,50  932  1.066 2.508,50

SERCO GROUP PLC  98,95  576  711 98,90

SKY PLC  1.461,50  451  403 1.012,00

SMITH & NEPHEW PLC  1.398,00  250  229 1.288,00

SPECTRIS PLC  2.610,00  6.534  7.165 2.487,00

SSP GROUP PLC  634,30  1.324  1.763 683,00

ST JAMES'S PLACE PLC  1.147,50  575  704 1.226,00

STAGECOACH GROUP PLC  141,60  253  352 164,70

STANDARD CHARTERED PLC  692,60  1.765  1.995 780,10

TESCO PLC  256,70  742  756 209,25

THOMAS COOK GROUP PLC  107,70  920  1.230 122,90

TUI AG-DI  1.662,50  1.493  1.581 1.540,00

UNILEVER PLC  4.192,00  2.032  2.663 4.125,50

VODAFONE GROUP PLC  183,82  334  550 235,00

WH SMITH PLC  1.999,00  847  1.326 2.347,00

WOOD GROUP (JOHN) PLC  627,80  358  282 650,00

WORLDPAY GROUP PLC  524 426,00

WPP PLC  1.193,00  3.704  5.052 1.341,00

ZPG PLC  488,60  149

HKD 81,34 pr.  30-06-2018 (79,32 pr. 31-12-2017)

AJISEN CHINA HOLDINGS LTD  3,09  407  564 3,72

CHINA MENGNIU DAIRY CO  26,60  1.536  2.194 23,25

CHINA MERCHANTS PORT HOLDING  500 20,45

CHINA RESOURCES BEER HOLDING  2.711 28,05

CK ASSET HOLDINGS LTD  62,30  164  175 68,30

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD  83,20  3.444  3.687 98,10

ESPRIT HOLDINGS LTD  2,44  1.172  1.702 4,18

FIRST PACIFIC CO  3,79  487  605 5,30

GOODBABY INTERNATIONAL HOLDI  4,75  394  323 4,29

HENGAN INTL GROUP CO LTD  75,50  1.464  1.916 86,75

HONGKONG & SHANGHAI HOTELS  11,20  672  646 11,60

HSBC HOLDINGS PLC  73,60  2.877  2.896 79,95

LI NING CO LTD  8,65  1.607  2.015 6,33

NEW WORLD DEVELOPMENT  11,04  96  95 11,74

SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP  557 74,40

SMARTONE TELECOMMUNICATIONS  8,10  154  156 9,42

STELLA INTERNATIONAL  9,72  1.264  617 11,80

TELEVISION BROADCASTS LTD  24,85  851  892 28,10

TEXWINCA HOLDINGS LTD  3,35  45  56 4,30

TINGYI (CAYMAN ISLN) HLDG CO  18,20  1.883  2.450 15,20

TSINGTAO BREWERY CO LTD-H  43,10  1.052  1.151 40,30

WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD  6,98  2.482  2.703 6,55

IDR 0,04 pr.  30-06-2018 (0,05 pr. 31-12-2017)

MEDIA NUSANTARA CITRA TBK PT  920,00  620  745 1.285,00

INR 9,31 pr.  30-06-2018 (9,71 pr. 31-12-2017)

AXIS BANK LTD  510,80  2.106  2.203 563,95

BHARTI AIRTEL LTD  381,95  968  2.032 529,65

IDEA CELLULAR LTD  59,35  849

SHRIRAM TRANSPORT FINANCE  1.299,45  512  701 1.481,40

WIPRO LTD  844 314,25

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

AEON DELIGHT CO LTD  3.770,00  239  279 4.220,00

AEON FINANCIAL SERVICE CO LT  2.364,00  504  635 2.624,00

ALFRESA HOLDINGS CORP  2.605,00  600  991 2.647,00

AZBIL CORP  4.830,00  250  431 4.890,00
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JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

BANDAI NAMCO HOLDINGS INC  4.570,00  1.001  1.298 3.685,00

CASIO COMPUTER CO LTD  1.802,00  498  562 1.621,00

DAIFUKU CO LTD  4.855,00  364  608 6.140,00

DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC  1.976,00  1.457  2.584 2.324,00

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD  3.776,00  435  572 4.327,00

EAST JAPAN RAILWAY CO  10.615,00  1.468  2.118 10.995,00

FUJI MEDIA HOLDINGS INC  1.892,00  861  1.151 1.772,00

FUJIFILM HOLDINGS CORP  4.326,00  1.146  2.002 4.605,00

FUKUOKA FINANCIAL GROUP INC  557,00  385  488 633,00

HIRATA CORP  7.950,00  183

HITACHI LTD  781,60  1.846  2.948 877,90

HOSHIZAKI CORP  11.210,00  323  275 9.990,00

INPEX CORP  1.149,50  470

ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS L  1.384,00  383  631 1.397,00

ITOCHU CORP  2.007,50  520  660 2.103,00

JAPAN AIRLINES CO LTD  3.928,00  317  461 4.408,00

JAPAN POST HOLDINGS CO LTD  1.213,00  1.118  1.408 1.292,00

JFE HOLDINGS INC  2.096,00  60  685 2.706,00

KAO CORP  8.450,00  9.785  10.190 7.619,00

KDDI CORP  3.031,00  4.488  4.585 2.804,50

KIRIN HOLDINGS CO LTD  2.963,00  1.332  2.408 2.840,50

KOSE CORP  3.582 17.590,00

KUBOTA CORP  1.743,00  331  778 2.209,50

KYOCERA CORP  6.247,00  5.183  1.339 7.373,00

LIXIL GROUP CORP  2.216,00  447  1.041 3.050,00

MAEDA CORP  1.274,00  727  684 1.554,00

MARUI GROUP CO LTD  2.334,00  619  659 2.063,00

MATSUMOTOKIYOSHI HOLDINGS CO  4.975,00  430  613 4.640,00

MITSUBISHI CORP  3.078,00  692  891 3.113,00

MITSUBISHI ESTATE CO LTD  1.937,00  770  960 1.960,00

MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES  4.031,00  650  881 4.210,00

MITSUBISHI LOGISTICS CORP  2.393,00  165  322 2.925,00

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO  631,10  25  300 826,40

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC  186,50  540  977 204,60

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN  3.444,00  5.119  6.445 3.814,00

NEC CORP  3.040,00  455  703 3.040,00

NH FOODS LTD  4.475,00  26  303 2.748,00

NIKON CORP  1.763,00  244  1.249 2.270,00

NIPPON SIGNAL COMPANY LTD  192 1.200,00

NIPPON SUISAN KAISHA LTD  546,00  164  460 589,00

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE  5.036,00  2.408  3.560 5.301,00

NIPPON TELEVISION HOLDINGS  1.869,00  460  816 1.932,00

NISSAN CHEMICAL CORP  5.170,00  804  891 4.495,00

NISSAN MOTOR CO LTD  383 1.123,50

NOMURA CO LTD  2.447,00  423  496 2.574,00

NOMURA HOLDINGS INC  538,20  443  853 665,10

NTT DATA CORP  1.276,00  904  1.548 1.339,00

NTT URBAN DEVELOPMENT CORP  1.190,00  500  711 1.304,00

OBAYASHI CORP  1.153,00  711  1.426 1.364,00

OBIC CO LTD  9.170,00  423  592 8.280,00

OMRON CORP  5.170,00  566  814 6.720,00

ONWARD HOLDINGS CO LTD  850,00  176  322 976,00

OTSUKA HOLDINGS CO LTD  5.364,00  155  300 4.948,00

PERSOL HOLDINGS CO LTD  2.471,00  569  684 2.824,00

RENESAS ELECTRONICS CORP  1.086,00  407  542 1.313,00

RESONA HOLDINGS INC  592,60  966  2.119 673,10

RYOHIN KEIKAKU CO LTD  39.000,00  449  580 35.100,00

SAWAI PHARMACEUTICAL CO LTD  5.040,00  319  388 5.040,00

SCSK CORP  5.150,00  623  744 5.200,00
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

SECOM CO LTD  8.507,00  9.802  10.395 8.507,00

SEKISUI CHEMICAL CO LTD  1.888,00  631  585 2.262,00

SENKO GROUP HOLDINGS CO LTD  876,00  267  251 814,00

SEVEN & I HOLDINGS CO LTD  4.831,00  1.586  2.268 4.683,00

SHIMIZU CORP  1.149,00  410  660 1.164,00

SHISEIDO CO LTD  8.798,00  203  450 5.446,00

SHO-BOND HOLDINGS CO LTD  7.710,00  311  398 8.030,00

SOFTBANK GROUP CORP  7.973,00  276  786 8.920,00

SOHGO SECURITY SERVICES CO  5.220,00  2.496  3.239 6.130,00

SOMPO HOLDINGS INC  4.480,00  5.227  5.705 4.364,00

SUBARU CORP  3.225,00  483  631 3.583,00

SUMITOMO CHEMICAL CO LTD  446 810,00

SUMITOMO DAINIPPON PHARMA CO  2.345,00  243  295 1.674,00

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES  1.650,00  361  524 1.905,00

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GR  4.306,00  1.960  3.028 4.868,00

SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN  4.393,00  759  936 4.473,00

SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD  4.730,00  491  579 5.010,00

TDK CORP  11.320,00  587  643 8.990,00

TECHNOPRO HOLDINGS INC  6.810,00  392  472 6.120,00

TOHOKU ELECTRIC POWER CO INC  1.353,00  421  944 1.441,00

TOKIO MARINE HOLDINGS INC  5.193,00  6.163  6.904 5.141,00

TOKYO ELECTRON LTD  19.020,00  329  225 20.400,00

TOKYO GAS CO LTD  2.940,50  491  596 2.578,50

TORAY INDUSTRIES INC  874,00  458  1.053 1.062,50

TOYO SEIKAN GROUP HOLDINGS L  1.946,00  303  478 1.810,00

TOYO SUISAN KAISHA LTD  3.945,00  386  424 4.815,00

TOYOTA INDUSTRIES CORP  6.210,00  250  159 7.240,00

TOYOTA MOTOR CORP  7.170,00  1.074  1.787 7.213,00

USHIO INC  1.409,00  292  355 1.611,00

USS CO LTD  2.108,00  2.332  2.915 2.386,00

WEST JAPAN RAILWAY CO  8.164,00  1.552  2.400 8.227,00

YAMADA DENKI CO LTD  551,00  352  991 621,00

YAMATO HOLDINGS CO LTD  3.264,00  508  587 2.267,50

KES 6,32 pr.  30-06-2018 (6,01 pr. 31-12-2017)

EAST AFRICAN BREWERIES LTD  220,00  329  389 238,00

EQUITY GROUP HOLDINGS LTD  46,25  311  254 39,75

KRW 0,57 pr.  30-06-2018 (0,58 pr. 31-12-2017)

CJ ENM CO LTD  279.600,00  764  696 231.000,00

GS HOME SHOPPING INC  179.900,00  494  694 216.800,00

HANA FINANCIAL GROUP  42.850,00  882  1.675 49.800,00

HITE JINRO CO LTD  749 24.100,00

HYUNDAI ELEVATOR CO  89.600,00  960  776 54.400,00

HYUNDAI MOTOR CO  125.500,00  1.206  1.784 156.000,00

KT CORP  27.400,00  894  1.174 30.250,00

LG CORP  72.100,00  1.273  1.511 91.000,00

LOTTE CORP  382 65.100,00

LOTTE SHOPPING CO  210.000,00  808  911 199.000,00

S-1 CORPORATION  96.800,00  824  1.062 107.000,00

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD  46.650,00  13.993  18.225 2.548.000,00

SAMSUNG FIRE & MARINE INS  264.000,00  2.384  2.055 267.000,00

SHINHAN FINANCIAL GROUP LTD  43.300,00  3.196  4.429 49.400,00

SK HYNIX INC  85.700,00  1.509  2.474 76.500,00

MXN 32,47 pr. 30-06-2018

GENOMMA LAB INTERNACIONAL-B  16,59  773

GENTERA SAB DE CV  17,57  1.727

GRUPO FINANCIERO INBURSA-O  27,80  758

GRUPO LALA SAB DE CV  20,48  859

INDUSTRIAS BACHOCO-SER B  95,68  590  663 93,62

NEMAK SAB DE CV  13,61  1.087  787 14,24

MYR 153,21 pr. 31-12-2017

TOP GLOVE CORP BHD  569 7,99

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale II

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)

DNB ASA  159,30  565  552 152,10

EQUINOR ASA  216,40  850  830 175,20

SCHIBSTED ASA-B SHS  230,00  266  330 218,00

SCHIBSTED ASA-CL A  247,60  364  355 234,60

NZD 432,06 pr. 30-06-2018

SKY NETWORK TELEVISION LTD  2,60  563

SPARK NEW ZEALAND LTD  3,73  572  889 3,63

PHP 12,42 pr. 31-12-2017

ENERGY DEVELOPMENT CORP  86 5,74

LOPEZ HOLDINGS CORP  3,57  152  248 5,60

PLDT INC  1.290,00  522

SEK 71,33 pr.  30-06-2018 (75,73 pr. 31-12-2017)

ASSA ABLOY AB-B  190,90  2.380  2.577 170,40

ERICSSON LM-B SHS  381 53,85

MILLICOM INTL CELLULAR-SDR  529,00  626  819 554,00

MODERN TIMES GROUP-B SHS  374,80  519  575 344,80

NORDEA BANK AB  86,28  581  566 99,30

SANDVIK AB  159,00  1.138  1.424 143,70

SECURITAS AB-B SHS  147,45  160

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS  99,56  3.939  5.629 112,20

SAAB AB-B  372,00  148

SGD 468,02 pr.  30-06-2018 (463,96 pr. 31-12-2017)

DBS GROUP HOLDINGS LTD  26,61  609  540 24,85

DELFI LTD  1,25  1.103

GL LTD  0,79  291  290 0,84

GREAT EASTERN HOLDINGS LTD  29,08  2.014  1.784 27,67

HAW PAR CORP LTD  13,42  652  536 11,35

UNITED INDUSTRIAL CORP LTD  3,25  178  163 3,31

UNITED OVERSEAS BANK LTD  26,76  1.386  1.279 26,45

THB 19,26 pr.  30-06-2018 (19,03 pr. 31-12-2017)

BANGKOK BANK PCL-FOREIGN REG  195,50  1.785  2.171 202,00

BEC WORLD PCL-FOREIGN  7,85  241  458 13,10

KASIKORNBANK PCL-FOREIGN  194,00  714  790 232,00

TRY 139,38 pr.  30-06-2018 (163,53 pr. 31-12-2017)

TURKIYE GARANTI BANKASI  8,38  1.427  2.296 10,72

ULKER BISKUVI SANAYI  18,03  629  664 19,67

TWD 20,93 pr.  30-06-2018 (20,84 pr. 31-12-2017)

CHROMA ATE INC  164,00  961  2.194 162,00

DELTA ELECTRONICS INC  109,50  1.488  1.164 143,50

GIANT MANUFACTURING  129,00  827

PCHOME ONLINE INC  128,50  1.039  960 137,00

RUENTEX INDUSTRIES LTD  872 50,60

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC  216,50  5.075  6.359 229,50

TECO ELECTRIC & MACHINERY  22,90  1.359  1.672 28,50

YUNGTAY ENGINEERING CO LTD  48,40  1.641  1.882 48,05

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

3M CO  196,72  5.659  7.636 235,37

ACCENTURE PLC-CL A  163,59  7.856  8.290 153,09

AFLAC INC  43,02  9.827  11.117 87,78

ALLEGHANY CORP  574,97  4.726  5.559 596,09

ALPHABET INC-CL A  1.129,19  17.172  17.929 1.053,40

ALPHABET INC-CL C  1.115,65  12.011  12.516 1.046,40

AMAZON.COM INC  1.699,80  9.524  8.042 1.169,47

AMERICAN EXPRESS CO  98,00  10.539  11.891 99,31

ANALOG DEVICES INC  95,92  7.836  8.201 89,03

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO  45,83  13.972  13.672 40,08

AT&T INC  32,11  2.148

AUTOZONE INC  670,93  2.094  2.501 711,37

AXALTA COATING SYSTEMS LTD  30,31  4.482  5.338 32,36

AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD  55,62  1.873

BAIDU INC - SPON ADR  243,00  3.461  3.883 234,21

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR  47,78  1.762  1.437 39,66

BARRICK GOLD CORP  13,13  9.307  10.244 14,47
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

BAXTER INTERNATIONAL INC  73,84  4.778  4.669 64,64

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B  186,65  10.380  15.316 198,22

BLUE BUFFALO PET PRODUCTS IN  2.887 32,79

BOOKING HOLDINGS INC  2.027,09  13.415

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO  55,34  3.964

BROADCOM INC  242,64  3.851

BUNGE LTD  69,71  9.440  9.660 67,08

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC  83,66  4.185  5.026 89,09

CARMAX INC  72,87  7.861  6.129 64,13

CHUBB LTD  127,02  7.299  9.469 146,13

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR  13,63  707  835 14,08

CLEAN HARBORS INC  55,55  3.819  4.140 54,20

COCA-COLA CO/THE  43,86  15.297  17.884 45,88

COLGATE-PALMOLIVE CO  64,81  11.123  14.550 75,45

COSTCO WHOLESALE CORP  208,98  6.303  6.221 186,12

DAIRY FARM INTL HLDGS LTD  8,79  376  302 7,86

DOLBY LABORATORIES INC-CL A  61,69  3.809  4.386 62,00

EBAY INC  36,26  4.642  7.968 37,74

EOG RESOURCES INC  124,43  1.465  1.412 107,91

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A  142,69  6.711  10.754 127,24

EXPEDITORS INTL WASH INC  73,10  3.513  3.539 64,69

FACEBOOK INC-A  194,32  7.802  6.958 176,46

FASTENAL CO  48,13  3.856  4.881 54,69

FIRST REPUBLIC BANK/CA  96,79  4.751  4.724 86,64

FLIR SYSTEMS INC  5.365 46,62

GENPACT LTD  28,93  770  946 31,74

GLOBAL PORTS INV-GDR REG S  2,64  901  1.203 3,80

GLOBALTRA-SPONS GDR REG S  10,20  607  888 9,39

GLOBUS MEDICAL INC - A  50,46  3.647  3.943 41,10

GRUBHUB INC  104,91  3.234  3.070 71,80

GRUPO TELEVISA SA-SPON ADR  18,95  1.489  812 18,67

HARLEY-DAVIDSON INC  42,08  5.376  6.871 50,88

HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP  51,13  5.513  6.844 56,28

HERSHEY CO/THE  93,06  18.102  24.411 113,51

INTEL CORP  49,71  15.665  16.247 46,16

IPG PHOTONICS CORP  220,63  5.509  6.032 214,13

JARDINE MATHESON HLDGS LTD  63,10  3.728  3.223 60,75

JOHNSON & JOHNSON  121,34  26.731  34.374 139,72

KIMBERLY-CLARK CORP  105,34  3.468  4.220 120,66

KT CORP-SP ADR  13,28  732

LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS  87,76  2.138  2.486 91,58

LOEWS CORP  48,28  11.713  13.426 50,03

M & T BANK CORP  170,15  1.852  2.110 170,99

MAGNIT PJSC  73,27  778

MARKEL CORP  1.084,35  4.761  5.552 1.139,13

MARTIN MARIETTA MATERIALS  2.100 221,04

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS  58,66  6.758  6.792 52,28

MCDONALD'S CORP  156,69  11.565  14.159 172,12

MERCK & CO. INC.  60,70  18.196  17.152 56,27

NATIONAL OILWELL VARCO INC  43,40  7.113  6.562 36,02

NOW INC  13,33  992  912 11,03

O'KEY GROUP SA - GDR REG S  328 2,50

OMNICOM GROUP  76,27  9.215  9.852 72,83

ORACLE CORP  44,06  22.634  27.077 47,28

PACCAR INC  61,96  2.465  3.178 71,08

PAYCHEX INC  68,35  4.486  5.038 68,08

PAYPAL HOLDINGS INC  83,27  5.294  5.243 73,62

PEPSICO INC  108,87  3.836  4.696 119,92

PHOSAGRO PJSC-GDR REG S  12,85  1.221  1.144 15,35
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

PPG INDUSTRIES INC  103,73  7.009  8.785 116,82

PRAXAIR INC  158,15  19.829  21.725 154,68

PRICELINE GROUP INC/THE  12.930 1.737,74

PROCTER & GAMBLE CO/THE  78,06  15.043  16.785 91,88

RENAISSANCERE HOLDINGS LTD  120,32  1.898  2.229 125,59

SBERBANK PJSC -SPONSORED ADR  14,36  442  1.038 17,03

T ROWE PRICE GROUP INC  116,09  3.462  3.528 104,93

TECHNIPFMC PLC  31,74  184  176 31,31

TEXAS INSTRUMENTS INC  110,25  12.905  15.491 104,44

TIME WARNER INC  4.801 91,47

TJX COMPANIES INC  95,18  5.225  4.675 76,46

TRAVELERS COS INC/THE  122,34  17.402  21.733 135,64

TRIPADVISOR INC  55,71  2.117  1.484 34,46

ULTA BEAUTY INC  233,46  3.135

UNION PACIFIC CORP  141,68  7.374  7.871 134,10

UNITED PARCEL SERVICE-CL B  106,23  8.506  3.484 119,15

UNITED TECHNOLOGIES CORP  125,03  6.839  7.728 127,57

US BANCORP  50,02  15.256  18.280 53,58

VALIDUS HOLDINGS LTD  67,60  5.666  4.435 46,92

WATERS CORP  193,59  12.727  14.242 193,19

WELLS FARGO & CO  55,44  12.582  15.436 60,67

WILLIAMS-SONOMA INC  61,38  2.470  2.357 51,70

WILLIS TOWERS WATSON PLC  151,60  2.388  2.669 150,69

WOLVERINE WORLD WIDE INC  34,77  3.163  3.246 31,88

XILINX INC  65,26  7.256  8.400 67,42

YANDEX NV-A  35,90  1.260  3.868 32,75

YUM CHINA HOLDINGS INC  38,46  1.362  1.605 40,02

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD  35.900,00  1.315  887 35.346,00

ANGLO AMERICAN PLC  30.743,00  993  1.481 25.562,00

FINANCIERE RICHEMONT-DEP REC  11.630,00  738  897 11.175,00

GRINDROD LTD  938,00  341  343 1.365,00

GRINDROD SHIPPING HOLDINGS L  14.400,00  131

MTN GROUP LTD  1.229 13.660,00

OLD MUTUAL LTD  2.779,00  488

OLD MUTUAL PLC  845 3.800,00

QUILTER PLC  2.638,00  -

RAUBEX GROUP LTD  1.938,00  375

STANDARD BANK GROUP LTD  2.276 19.566,00

TELKOM SA SOC LTD  4.904,00  1.663  1.254 4.812,00

TIGER BRANDS LTD  33.140,00  1.725

TSOGO SUN HOLDINGS LTD  2.050,00  370  544 2.436,00

Kapitalandele i alt  1.190.746  1.369.240
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

AUD 471,50 pr.  30-06-2018 (484,96 pr. 31-12-2017)

ALS LTD  7,54  492  412 6,99

ALUMINA LTD  2,80  554  592 2,43

AMCOR LIMITED  14,41  130  141 15,42

ASALEO CARE LTD  1,40  199  200 1,50

BHP BILLITON LIMITED  33,91  376  273 29,57

BLUESCOPE STEEL LTD  17,26  766  764 15,37

CALTEX AUSTRALIA LTD  32,54  247  191 34,05

CARSALES.COM LTD  15,12  433  388 14,49

CLEANAWAY WASTE MANAGEMENT L  1,69  726  565 1,50

COCA-COLA AMATIL LTD  9,20  636  487 8,51

DOMAIN HOLDINGS AUSTRALIA LT  3,22  168  88 3,43

DULUXGROUP LTD  7,65  327  255 7,66

FAIRFAX MEDIA LTD  0,75  253  199 0,78

G.U.D. HOLDINGS LTD  14,16  361  289 12,19

GWA GROUP LTD  3,40  37

ILUKA RESOURCES LTD  156 10,17

IPH LTD  4,45  140  96 5,50

METCASH LTD  2,61  212  207 3,12

NEWCREST MINING LTD  21,80  564  500 22,82

ORICA LTD  17,75  580  410 18,10

ORORA LTD  3,57  65  62 3,39

QBE INSURANCE GROUP LTD  9,74  498  244 10,68

SANTOS LTD  69 5,45

SIGMA HEALTHCARE LTD  0,81  85  84 0,99

BRL 165,87 pr.  30-06-2018 (186,92 pr. 31-12-2017)

ALPARGATAS SA - PREF  12,06  577  1.038 17,44

B2W CIA DIGITAL  26,90  217  240 20,50

BANCO BRADESCO SA-PREF  26,87  248  318 33,81

EMBRAER SA  24,26  186  173 20,00

ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR  9,18  364  430 10,83

LPS BRASIL CONS DE IMOVEIS  2,81  71  160 5,59

MRV ENGENHARIA  12,04  451  635 15,04

NATURA COSMETICOS SA  30,27  685  849 33,06

PORTO SEGURO SA  40,68  674  742 36,33

TOTVS SA  27,20  442  548 29,89

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

BROOKFIELD ASSET MANAGE-CL A  53,33  2.033  2.109 54,72

CANADIAN NATURAL RESOURCES  47,45  2.686  2.567 44,92

FAIRFAX FINANCIAL HLDGS LTD  736,66  4.896  4.485 669,34

GILDAN ACTIVEWEAR INC  37,03  1.007

LOBLAW COMPANIES LTD  67,60  1.955  1.666 68,22

PRAIRIESKY ROYALTY LTD  25,95  589  695 32,06

RITCHIE BROS AUCTIONEERS  44,84  1.028  844 37,64

ROGERS COMMUNICATIONS INC-B  62,44  1.343  1.381 64,05

TRISURA GROUP LTD  5 25,76

CHF 642,68 pr.  30-06-2018 (636,26 pr. 31-12-2017)

ADECCO GROUP AG-REG  58,76  441  512 74,55

AMS AG  73,78  28

BARRY CALLEBAUT AG-REG  1.780,00  69

BELIMO HOLDING AG-REG  4.310,00  28

BUCHER INDUSTRIES AG-REG  332,40  32

CIE FINANCIERE RICHEMONT-REG  84,12  1.695  1.767 88,30

DKSH HOLDING AG  69,85  190  230 85,25

GEBERIT AG-REG  425,90  1.618  1.660 429,10

HELVETIA HOLDING AG-REG  566,50  47  45 548,50

LOGITECH INTERNATIONAL-REG  43,67  408  349 32,90

NESTLE SA-REG  76,90  4.977  6.649 83,80

NOVARTIS AG-REG  75,28  2.743  3.038 82,40

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN  220,55  2.401  2.602 246,50

SCHINDLER HOLDING AG-REG  208,80  40

SONOVA HOLDING AG-REG  177,85  242  212 152,20
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

CHF 642,68 pr. 30-06-2018

TECAN GROUP AG-REG  241,00  65

UBS GROUP AG-REG  15,33  330  418 17,94

CLP 0,98 pr.  30-06-2018 (1,01 pr. 31-12-2017)

CIA CERVECERIAS UNIDAS SA  8.175,90  582  677 9.227,50

CIA SUD AMERICANA DE VAPORES  18,61  177  151 33,19

ENAEX SA  9.040,90  196  203 9.100,00

QUINENCO S.A.  1.920,60  699  793 2.149,80

COP 0,22 pr.  30-06-2018 (0,21 pr. 31-12-2017)

ALMACENES EXITO SA  16.200,00  156  152 16.560,00

GRUPO AVAL ACCIONES SA -PF  1.225,00  184

CZK 28,64 pr.  30-06-2018 (29,16 pr. 31-12-2017)

KOMERCNI BANKA AS  935,50  323  331 915,00

DKK 100,00 pr. 30-06-2018

AMBU A/S-B  215,20  83

CARLSBERG AS-B  751,60  358  293 745,00

COLOPLAST-B  637,80  991  752 493,50

DANSKE BANK A/S  199,75  61  73 241,60

DSV A/S  515,60  58

GN STORE NORD A/S  290,80  713  554 200,50

ISS A/S  69 240,30

NOVO NORDISK A/S-B  296,00  600  613 334,50

NOVOZYMES A/S-B SHARES  323,70  1.125  1.243 354,50

VESTAS WIND SYSTEMS A/S  395,00  659  765 428,80

WILLIAM DEMANT HOLDING  256,80  631  457 173,50

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

ACERINOX SA  11,34  179  233 11,92

ADIDAS AG  186,95  398  387 167,15

AIRBUS SE  100,26  588  535 83,00

AKZO NOBEL  73,32  439  522 73,02

ALPHA BANK AE  1,92  138  128 1,79

AMADEUS IT GROUP SA  67,60  178

AMER SPORTS OYJ  27,02  143  122 23,09

ANDRITZ AG  45,46  69  72 47,09

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV  86,50  591  642 93,13

ARCELORMITTAL  25,11  266  260 27,12

ASML HOLDING NV  169,70  153  111 145,15

AXA SA  21,02  224  296 24,74

AXEL SPRINGER SE  61,95  361  351 65,13

BANCO SANTANDER SA  4,59  58  45 5,48

BANK OF IRELAND GROUP PLC  6,69  369  401 7,10

BANKIA SA  3,21  255  239 3,99

BASF SE  81,91  521  664 91,74

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG  77,63  348  428 86,83

BNP PARIBAS  53,19  451  560 62,25

BOSKALIS WESTMINSTER  24,95  194  249 31,43

BRENNTAG AG  47,72  476  384 52,77

CIE AUTOMOTIVE SA  26,41  34

CNH INDUSTRIAL NV  9,10  534  732 11,17

CTS EVENTIM AG & CO KGAA  42,18  252  207 38,83

DAVIDE CAMPARI-MILANO SPA  7,05  181  87 6,45

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG  13,27  338  482 14,80

EDENRED  27,06  252  224 24,18

ELIS SA  19,64  196  144 23,02

EUROFINS SCIENTIFIC  476,40  454  397 507,60

FERROVIAL SA  17,58  42

FIELMANN AG  91 73,52

FOURLIS SA  6,00  269  265 5,75

FRESENIUS MEDICAL CARE AG &  86,38  923  957 87,78

GEA GROUP AG  28,89  44  61 40,01

GERRESHEIMER AG  69,50  95  52 69,12

GESTAMP AUTOMOCION SA  6,43  41  38 5,96

GETLINK  11,75  273  248 10,72
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

EUR 745,08 pr. 30-06-2018

GLOBAL DOMINION ACCESS SA  4,92  4

GRIFOLS SA  25,78  99

HANNOVER RUECK SE  106,80  88  62 104,90

HEIDELBERGCEMENT AG  72,08  30

HEINEKEN NV  86,02  643  684 86,93

HENKEL AG & CO KGAA  95,25  1.370  1.450 100,00

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG  109,55  1.324  1.346 110,45

HERMES INTERNATIONAL  523,80  43

IMCD NV  57,50  83

IMERYS SA  69,25  66  42 78,54

INTESA SANPAOLO  2,49  69  77 2,77

IRISH CONTINENTAL GROUP PLC  5,20  215  243 5,71

JCDECAUX SA  28,66  105  123 33,61

JUMBO SA  14,12  242  263 14,90

KONE OYJ-B  43,66  39

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N  20,51  333  325 18,34

KONINKLIJKE KPN NV  2,33  275  335 2,91

KONINKLIJKE PHILIPS NV  36,43  475  430 31,54

LEGRAND SA  62,90  2.238  2.352 64,19

L'OREAL  211,50  2.435  2.133 184,95

LUXOTTICA GROUP SPA  55,26  711  765 51,15

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI  285,20  64

MEDIASET ESPANA COMUNICACION  7,22  74  121 9,36

MTU AERO ENGINES AG  164,60  115

NEOPOST SA  23,02  88  92 24,00

NOKIAN RENKAAT OYJ  33,84  188  423 37,80

OESTERREICHISCHE POST AG  39,10  126  121 37,42

OPAP SA  107 10,50

PADDY POWER BETFAIR PLC  95,00  171  178 99,20

PIAGGIO & C. S.P.A.  2,15  360  545 2,30

PROSEGUR COMP SEGURIDAD  5,60  34

RANDSTAD NV  50,42  57  58 51,24

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS  29,77  280  300 27,79

SAIPEM SPA  3,94  318  292 3,81

SAMPO OYJ-A SHS  41,80  802  967 45,80

SANOFI  89 71,85

STABILUS SA  77,05  342  343 74,95

SYMRISE AG  75,10  234  202 71,62

TAKEAWAY.COM NV  57,20  28

TELEPERFORMANCE  151,30  203  179 119,45

THALES SA  110,35  215  180 89,88

TIKKURILA OYJ  14,70  1.228  1.532 17,81

TOTAL SA  52,21  147  125 46,05

TUI AG-DI  18,79  132  127 17,17

UNICREDIT SPA  14,30  430  542 15,58

UNILEVER NV-CVA  47,79  6.084  5.984 46,96

VALLOUREC SA  48 5,04

VICAT  56,20  75  88 65,79

VIRBAC SA  18 123,50

VISCOFAN SA  58,35  282  295 55,01

VOLKSWAGEN AG-PREF  142,47  362  412 166,78

WARTSILA OYJ ABP  16,83  189  159 52,60

WIENERBERGER AG  21,38  216  209 20,17

WIRECARD AG  137,95  89

ZODIAC AEROSPACE  335 24,93

ZOOPLUS AG  160,10  31  29 150,30

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

3I GROUP PLC  900,60  490  526 913,50

ABCAM PLC  1.334,00  125

ADMIRAL GROUP PLC  1.907,50  338  329 2.002,00
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

ANTOFAGASTA PLC  990,00  392  396 1.005,00

AUTO TRADER GROUP PLC  425,90  744  557 352,80

BAE SYSTEMS PLC  646,80  466  384 573,00

BANK OF GEORGIA GROUP PLC  1.885,00  117

BARCLAYS PLC  189,00  409  394 203,10

BARRATT DEVELOPMENTS PLC  515,40  58  72 647,50

BGEO GROUP PLC  226 3.557,00

BHP BILLITON PLC  1.706,00  214  253 1.522,50

BP PLC  578,30  841  805 522,70

BRITVIC PLC  779,00  46

BUNZL PLC  2.295,00  700  660 2.072,00

CAPITA PLC  159,75  196  196 400,90

CARNIVAL PLC  4.347,00  282  348 4.892,00

CENTRICA PLC  14 137,30

CLOSE BROTHERS GROUP PLC  1.486,00  96  46 1.448,00

COMPASS GROUP PLC  1.618,50  883  890 1.600,00

CONVATEC GROUP PLC  212,40  353  361 205,50

CRH PLC  2.675,00  50  50 2.657,00

CRODA INTERNATIONAL PLC  4.802,00  23

DAILY MAIL&GENERAL TST-A NV  740,50  243  114 596,50

DCC PLC  6.895,00  413  379 7.465,00

DECHRA PHARMACEUTICALS PLC  2.782,00  101

DEVRO PLC  198,80  101  116 229,00

DIAGEO PLC  2.722,00  633  669 2.725,00

EASYJET PLC  1.673,00  185  161 1.464,00

EXPERIAN PLC  1.874,50  506  412 1.636,00

G4S PLC  267,70  402  385 267,00

GEORGIA CAPITAL PLC  1.030,00  64

GLAXOSMITHKLINE PLC  1.529,80  1.293  1.123 1.322,50

GLENCORE PLC  362,00  419  463 390,00

GVC HOLDINGS PLC  1.051,00  227  199 925,00

HAYS PLC  186,60  340  376 182,90

HOMESERVE PLC  899,00  605  485 809,50

HSBC HOLDINGS PLC  710,70  77  83 766,90

IG GROUP HOLDINGS PLC  861,00  290  235 717,50

IMI PLC  1.132,00  51  45 1.333,00

INCHCAPE PLC  780,50  242  61 782,50

INFORMA PLC  835,00  270  217 722,00

INTERNATIONAL PERSONAL FINAN  203,80  175  169 197,50

INTERTEK GROUP PLC  5.716,00  1.259  1.195 5.190,00

ITV PLC  174,00  347  361 165,50

JUPITER FUND MANAGEMENT  446,00  110  154 628,50

JUST EAT PLC  779,00  295  222 781,00

LLOYDS BANKING GROUP PLC  63,05  294  389 68,06

MCCARTHY & STONE PLC  98,10  20  32 157,80

MERLIN ENTERTAINMENT  386,70  604  533 362,90

MONEYSUPERMARKET.COM  314,90  130  126 356,20

NATIONAL EXPRESS GROUP PLC  401,60  46  43 380,90

NATIONAL GRID PLC  838,40  104  108 875,10

NEX GROUP PLC  1.028,00  471  303 606,50

NON-STANDARD FINANCE PLC  60,80  62  73 71,50

PADDY POWER BETFAIR PLC  8.300,00  294  349 8.825,00

PAGEGROUP PLC  563,50  61  51 467,50

PETROFAC LTD  584,40  60  23 510,00

PETS AT HOME GROUP PLC  129,50  67  91 176,40

PLAYTECH PLC  753,00  83  94 860,50

PROVIDENT FINANCIAL PLC  599,80  150  131 898,00

RATHBONE BROTHERS PLC  2.594,00  43

RECKITT BENCKISER GROUP PLC  6.239,00  3.906  4.343 6.919,00
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

RELX PLC  1.622,50  628  637 1.739,00

RIGHTMOVE PLC  5.310,00  976  841 4.500,00

RIO TINTO PLC  4.201,00  312  317 3.942,00

ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC  988,20  486  355 847,00

ROTORK PLC  334,70  66  52 266,90

ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS  2.629,00  63  59 2.480,00

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS  2.713,50  326  332 2.508,50

SERCO GROUP PLC  98,95  201  216 98,90

SKY PLC  1.461,50  155  107 1.012,00

SMITH & NEPHEW PLC  1.398,00  63  58 1.288,00

SPECTRIS PLC  2.610,00  2.304  2.190 2.487,00

SSP GROUP PLC  634,30  454  518 683,00

ST JAMES'S PLACE PLC  1.147,50  192  205 1.226,00

STAGECOACH GROUP PLC  141,60  86  99 164,70

STANDARD CHARTERED PLC  692,60  612  609 780,10

TESCO PLC  256,70  250  220 209,25

THOMAS COOK GROUP PLC  107,70  305  357 122,90

TUI AG-DI  1.662,50  375  365 1.540,00

UNILEVER PLC  4.192,00  739  837 4.125,50

VODAFONE GROUP PLC  183,82  116  147 235,00

WH SMITH PLC  1.999,00  296  400 2.347,00

WOOD GROUP (JOHN) PLC  627,80  108  75 650,00

WORLDPAY GROUP PLC  187 426,00

WPP PLC  1.193,00  1.313  1.535 1.341,00

ZPG PLC  488,60  50

HKD 81,34 pr.  30-06-2018 (79,32 pr. 31-12-2017)

AJISEN CHINA HOLDINGS LTD  3,09  128  150 3,72

CHINA MENGNIU DAIRY CO  26,60  563  682 23,25

CHINA MERCHANTS PORT HOLDING  144 20,45

CHINA RESOURCES BEER HOLDING  826 28,05

CK ASSET HOLDINGS LTD  62,30  52  55 68,30

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD  83,20  1.257  1.329 98,10

ESPRIT HOLDINGS LTD  2,44  415  511 4,18

FIRST PACIFIC CO  3,79  179  168 5,30

GOODBABY INTERNATIONAL HOLDI  4,75  151  85 4,29

HENGAN INTL GROUP CO LTD  75,50  524  588 86,75

HONGKONG & SHANGHAI HOTELS  11,20  250  185 11,60

HSBC HOLDINGS PLC  73,60  986  867 79,95

LI NING CO LTD  8,65  580  635 6,33

NEW WORLD DEVELOPMENT  11,04  21  21 11,74

SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP  177 74,40

SMARTONE TELECOMMUNICATIONS  8,10  47  53 9,42

STELLA INTERNATIONAL  9,72  410  167 11,80

TELEVISION BROADCASTS LTD  24,85  287  241 28,10

TEXWINCA HOLDINGS LTD  3,35  11  14 4,30

TINGYI (CAYMAN ISLN) HLDG CO  18,20  649  769 15,20

TSINGTAO BREWERY CO LTD-H  43,10  351  320 40,30

WANT WANT CHINA HOLDINGS LTD  6,98  948  852 6,55

IDR 0,04 pr.  30-06-2018 (0,05 pr. 31-12-2017)

MEDIA NUSANTARA CITRA TBK PT  920,00  220  217 1.285,00

INR 9,31 pr.  30-06-2018 (9,71 pr. 31-12-2017)

AXIS BANK LTD  510,80  767  684 563,95

BHARTI AIRTEL LTD  381,95  344  631 529,65

IDEA CELLULAR LTD  59,35  304

SHRIRAM TRANSPORT FINANCE  1.299,45  162  193 1.481,40

WIPRO LTD  246 314,25

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

AEON DELIGHT CO LTD  3.770,00  65  70 4.220,00

AEON FINANCIAL SERVICE CO LT  2.364,00  218  231 2.624,00

ALFRESA HOLDINGS CORP  2.605,00  210  291 2.647,00

AZBIL CORP  4.830,00  83  108 4.890,00
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

BANDAI NAMCO HOLDINGS INC  4.570,00  369  426 3.685,00

CASIO COMPUTER CO LTD  1.802,00  176  187 1.621,00

DAIFUKU CO LTD  4.855,00  112  169 6.140,00

DAI-ICHI LIFE HOLDINGS INC  1.976,00  558  844 2.324,00

DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD  3.776,00  196  214 4.327,00

EAST JAPAN RAILWAY CO  10.615,00  550  605 10.995,00

FUJI MEDIA HOLDINGS INC  1.892,00  305  322 1.772,00

FUJIFILM HOLDINGS CORP  4.326,00  424  659 4.605,00

FUKUOKA FINANCIAL GROUP INC  557,00  128  139 633,00

HIRATA CORP  7.950,00  46

HITACHI LTD  781,60  585  821 877,90

HOSHIZAKI CORP  11.210,00  129  55 9.990,00

INPEX CORP  1.149,50  166

ISETAN MITSUKOSHI HOLDINGS L  1.384,00  136  185 1.397,00

ITOCHU CORP  2.007,50  289  301 2.103,00

JAPAN AIRLINES CO LTD  3.928,00  113  146 4.408,00

JAPAN POST HOLDINGS CO LTD  1.213,00  405  412 1.292,00

JFE HOLDINGS INC  2.096,00  36  194 2.706,00

KAO CORP  8.450,00  3.408  3.103 7.619,00

KDDI CORP  3.031,00  1.589  1.405 2.804,50

KIRIN HOLDINGS CO LTD  2.963,00  461  719 2.840,50

KOSE CORP  1.065 17.590,00

KUBOTA CORP  1.743,00  121  292 2.209,50

KYOCERA CORP  6.247,00  1.800  406 7.373,00

LIXIL GROUP CORP  2.216,00  153  319 3.050,00

MAEDA CORP  1.274,00  198  171 1.554,00

MARUI GROUP CO LTD  2.334,00  229  193 2.063,00

MATSUMOTOKIYOSHI HOLDINGS CO  4.975,00  143  153 4.640,00

MITSUBISHI CORP  3.078,00  248  274 3.113,00

MITSUBISHI ESTATE CO LTD  1.937,00  268  270 1.960,00

MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES  4.031,00  232  278 4.210,00

MITSUBISHI LOGISTICS CORP  2.393,00  69  80 2.925,00

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO  631,10  11  82 826,40

MIZUHO FINANCIAL GROUP INC  186,50  206  283 204,60

MS&AD INSURANCE GROUP HOLDIN  3.444,00  1.786  1.931 3.814,00

NEC CORP  3.040,00  175  201 3.040,00

NIKON CORP  1.763,00  91  362 2.270,00

NIPPON SIGNAL COMPANY LTD  40 1.200,00

NIPPON SUISAN KAISHA LTD  546,00  57  130 589,00

NIPPON TELEGRAPH & TELEPHONE  5.036,00  870  1.167 5.301,00

NIPPON TELEVISION HOLDINGS  1.869,00  166  238 1.932,00

NISSAN CHEMICAL CORP  5.170,00  298  272 4.495,00

NISSAN MOTOR CO LTD  117 1.123,50

NOMURA CO LTD  2.447,00  155  156 2.574,00

NOMURA HOLDINGS INC  538,20  158  245 665,10

NTT DATA CORP  1.276,00  346  486 1.339,00

NTT URBAN DEVELOPMENT CORP  1.190,00  185  244 1.304,00

OBAYASHI CORP  1.153,00  272  465 1.364,00

OBIC CO LTD  9.170,00  158  182 8.280,00

OMRON CORP  5.170,00  209  259 6.720,00

ONWARD HOLDINGS CO LTD  850,00  59  107 976,00

OTSUKA HOLDINGS CO LTD  5.364,00  62  82 4.948,00

PERSOL HOLDINGS CO LTD  2.471,00  199  202 2.824,00

RENESAS ELECTRONICS CORP  1.086,00  150  159 1.313,00

RESONA HOLDINGS INC  592,60  369  685 673,10

RYOHIN KEIKAKU CO LTD  39.000,00  225  193 35.100,00

SAWAI PHARMACEUTICAL CO LTD  5.040,00  116  111 5.040,00

SCSK CORP  5.150,00  208  229 5.200,00

SECOM CO LTD  8.507,00  3.333  3.137 8.507,00
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

SEKISUI CHEMICAL CO LTD  1.888,00  218  137 2.262,00

SENKO GROUP HOLDINGS CO LTD  876,00  81  72 814,00

SEVEN & I HOLDINGS CO LTD  4.831,00  584  644 4.683,00

SHIMIZU CORP  1.149,00  139  192 1.164,00

SHISEIDO CO LTD  8.798,00  51  150 5.446,00

SHO-BOND HOLDINGS CO LTD  7.710,00  89  133 8.030,00

SOFTBANK GROUP CORP  7.973,00  92  245 8.920,00

SOHGO SECURITY SERVICES CO  5.220,00  842  945 6.130,00

SOMPO HOLDINGS INC  4.480,00  1.807  1.681 4.364,00

SUBARU CORP  3.225,00  167  197 3.583,00

SUMITOMO CHEMICAL CO LTD  134 810,00

SUMITOMO DAINIPPON PHARMA CO  2.345,00  81  92 1.674,00

SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES  1.650,00  124  136 1.905,00

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GR  4.306,00  695  911 4.868,00

SUMITOMO MITSUI TRUST HOLDIN  4.393,00  253  320 4.473,00

SUNTORY BEVERAGE & FOOD LTD  4.730,00  82  83 5.010,00

TDK CORP  11.320,00  196  198 8.990,00

TECHNOPRO HOLDINGS INC  6.810,00  118  135 6.120,00

TOHOKU ELECTRIC POWER CO INC  1.353,00  164  286 1.441,00

TOKIO MARINE HOLDINGS INC  5.193,00  2.064  2.066 5.141,00

TOKYO ELECTRON LTD  19.020,00  110  112 20.400,00

TOKYO GAS CO LTD  2.940,50  169  142 2.578,50

TORAY INDUSTRIES INC  874,00  181  298 1.062,50

TOYO SEIKAN GROUP HOLDINGS L  1.946,00  112  130 1.810,00

TOYO SUISAN KAISHA LTD  3.945,00  136  106 4.815,00

TOYOTA INDUSTRIES CORP  6.210,00  72  40 7.240,00

TOYOTA MOTOR CORP  7.170,00  413  556 7.213,00

USHIO INC  1.409,00  106  89 1.611,00

USS CO LTD  2.108,00  814  893 2.386,00

WEST JAPAN RAILWAY CO  8.164,00  564  725 8.227,00

YAMADA DENKI CO LTD  551,00  140  284 621,00

YAMATO HOLDINGS CO LTD  3.264,00  226  187 2.267,50

KES 6,32 pr.  30-06-2018 (6,01 pr. 31-12-2017)

EAST AFRICAN BREWERIES LTD  220,00  104  107 238,00

EQUITY GROUP HOLDINGS LTD  46,25  89  73 39,75

KRW 0,57 pr.  30-06-2018 (0,58 pr. 31-12-2017)

CJ ENM CO LTD  279.600,00  248  207 231.000,00

GS HOME SHOPPING INC  179.900,00  170  207 216.800,00

HANA FINANCIAL GROUP  42.850,00  314  512 49.800,00

HITE JINRO CO LTD  224 24.100,00

HYUNDAI ELEVATOR CO  89.600,00  345  232 54.400,00

HYUNDAI MOTOR CO  125.500,00  434  548 156.000,00

KT CORP  27.400,00  296  331 30.250,00

LG CORP  72.100,00  457  451 91.000,00

LOTTE CORP  114 65.100,00

LOTTE SHOPPING CO  210.000,00  275  272 199.000,00

S-1 CORPORATION  96.800,00  275  317 107.000,00

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD  46.650,00  5.044  5.549 2.548.000,00

SAMSUNG FIRE & MARINE INS  264.000,00  840  509 267.000,00

SHINHAN FINANCIAL GROUP LTD  43.300,00  1.229  1.399 49.400,00

SK HYNIX INC  85.700,00  552  756 76.500,00

MXN 32,47 pr. 30-06-2018

GENOMMA LAB INTERNACIONAL-B  16,59  594

GENTERA SAB DE CV  17,57  624

GRUPO FINANCIERO INBURSA-O  27,80  272

GRUPO LALA SAB DE CV  20,48  308

INDUSTRIAS BACHOCO-SER B  95,68  207  198 93,62

NEMAK SAB DE CV  13,61  390  241 14,24

MYR 153,21 pr. 31-12-2017

TOP GLOVE CORP BHD  135 7,99

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)

DNB ASA  159,30  174  160 152,10
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale II Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

NOK 78,30 pr.  30-06-2018 (75,81 pr. 31-12-2017)

EQUINOR ASA  216,40  295  254 175,20

SCHIBSTED ASA-B SHS  230,00  96  88 218,00

SCHIBSTED ASA-CL A  247,60  103  95 234,60

NZD 432,06 pr. 30-06-2018

SKY NETWORK TELEVISION LTD  2,60  173

SPARK NEW ZEALAND LTD  3,73  179  237 3,63

PHP 12,42 pr. 31-12-2017

ENERGY DEVELOPMENT CORP  24 5,74

LOPEZ HOLDINGS CORP  3,57  42  68 5,60

PLDT INC  1.290,00  190

SEK 71,33 pr.  30-06-2018 (75,73 pr. 31-12-2017)

ASSA ABLOY AB-B  190,90  871  807 170,40

ERICSSON LM-B SHS  102 53,85

MILLICOM INTL CELLULAR-SDR  529,00  214  245 554,00

MODERN TIMES GROUP-B SHS  374,80  172  168 344,80

NORDEA BANK AB  86,28  184  166 99,30

SANDVIK AB  159,00  395  426 143,70

SECURITAS AB-B SHS  147,45  54

SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS  99,56  1.421  1.744 112,20

SAAB AB-B  372,00  49

SGD 468,02 pr.  30-06-2018 (463,96 pr. 31-12-2017)

DBS GROUP HOLDINGS LTD  26,61  226  140 24,85

DELFI LTD  1,25  407

GL LTD  0,79  112  77 0,84

GREAT EASTERN HOLDINGS LTD  29,08  776  539 27,67

HAW PAR CORP LTD  13,42  202  133 11,35

UNITED INDUSTRIAL CORP LTD  3,25  65  46 3,31

UNITED OVERSEAS BANK LTD  26,76  415  349 26,45

THB 19,26 pr.  30-06-2018 (19,03 pr. 31-12-2017)

BANGKOK BANK PCL-FOREIGN REG  195,50  682  684 202,00

BEC WORLD PCL-FOREIGN  7,85  81  134 13,10

KASIKORNBANK PCL-FOREIGN  194,00  254  234 232,00

TRY 139,38 pr.  30-06-2018 (163,53 pr. 31-12-2017)

TURKIYE GARANTI BANKASI  8,38  520  725 10,72

ULKER BISKUVI SANAYI  18,03  225  194 19,67

TWD 20,93 pr.  30-06-2018 (20,84 pr. 31-12-2017)

CHROMA ATE INC  164,00  378  675 162,00

DELTA ELECTRONICS INC  109,50  565  348 143,50

GIANT MANUFACTURING  129,00  296

PCHOME ONLINE INC  128,50  387  297 137,00

RUENTEX INDUSTRIES LTD  269 50,60

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC  216,50  1.858  2.008 229,50

TECO ELECTRIC & MACHINERY  22,90  486  502 28,50

YUNGTAY ENGINEERING CO LTD  48,40  547  541 48,05

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

3M CO  196,72  1.999  2.328 235,37

ACCENTURE PLC-CL A  163,59  2.775  2.528 153,09

AFLAC INC  43,02  3.493  3.420 87,78

ALLEGHANY CORP  574,97  1.669  1.652 596,09

ALPHABET INC-CL A  1.129,19  6.103  5.500 1.053,40

ALPHABET INC-CL C  1.115,65  4.293  3.867 1.046,40

AMAZON.COM INC  1.699,80  3.406  2.480 1.169,47

AMERICAN EXPRESS CO  98,00  3.748  3.670 99,31

ANALOG DEVICES INC  95,92  2.786  2.517 89,03

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO  45,83  4.967  4.150 40,08

AT&T INC  32,11  753

AUTOZONE INC  670,93  681  710 711,37

AXALTA COATING SYSTEMS LTD  30,31  1.593  1.630 32,36

AXIS CAPITAL HOLDINGS LTD  55,62  647

BAIDU INC - SPON ADR  243,00  1.352  1.250 234,21

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR  47,78  644  453 39,66

BARRICK GOLD CORP  13,13  3.301  3.109 14,47

BAXTER INTERNATIONAL INC  73,84  1.698  1.417 64,64
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale II Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B  186,65  3.702  4.727 198,22

BLUE BUFFALO PET PRODUCTS IN  880 32,79

BOOKING HOLDINGS INC  2.027,09  4.799

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO  55,34  1.371

BROADCOM INC  242,64  1.347

BUNGE LTD  69,71  3.348  2.932 67,08

C.H. ROBINSON WORLDWIDE INC  83,66  1.483  1.548 89,09

CARMAX INC  72,87  2.798  1.898 64,13

CHUBB LTD  127,02  2.568  2.875 146,13

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR  13,63  237  245 14,08

CLEAN HARBORS INC  55,55  1.358  1.273 54,20

COCA-COLA CO/THE  43,86  5.415  5.474 45,88

COLGATE-PALMOLIVE CO  64,81  3.936  4.454 75,45

COSTCO WHOLESALE CORP  208,98  2.240  1.913 186,12

DAIRY FARM INTL HLDGS LTD  8,79  140  83 7,86

DOLBY LABORATORIES INC-CL A  61,69  1.357  1.360 62,00

EBAY INC  36,26  1.654  2.457 37,74

EOG RESOURCES INC  124,43  517  398 107,91

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A  142,69  2.337  3.279 127,24

EXPEDITORS INTL WASH INC  73,10  1.146  994 64,69

FACEBOOK INC-A  194,32  2.780  2.142 176,46

FASTENAL CO  48,13  1.380  1.503 54,69

FIRST REPUBLIC BANK/CA  96,79  1.690  1.464 86,64

FLIR SYSTEMS INC  1.640 46,62

GENPACT LTD  28,93  258  283 31,74

GLOBAL PORTS INV-GDR REG S  2,64  311  369 3,80

GLOBALTRA-SPONS GDR REG S  10,20  218  265 9,39

GLOBUS MEDICAL INC - A  50,46  1.300  1.197 41,10

GRUBHUB INC  104,91  1.153  902 71,80

GRUPO TELEVISA SA-SPON ADR  18,95  528  248 18,67

HARLEY-DAVIDSON INC  42,08  1.912  2.114 50,88

HARTFORD FINANCIAL SVCS GRP  51,13  1.955  2.094 56,28

HERSHEY CO/THE  93,06  6.420  7.462 113,51

INTEL CORP  49,71  5.536  4.964 46,16

IPG PHOTONICS CORP  220,63  1.937  1.830 214,13

JARDINE MATHESON HLDGS LTD  63,10  1.329  904 60,75

JOHNSON & JOHNSON  121,34  9.465  10.521 139,72

KIMBERLY-CLARK CORP  105,34  1.236  1.300 120,66

KT CORP-SP ADR  13,28  282

LINCOLN ELECTRIC HOLDINGS  87,76  763  731 91,58

LOEWS CORP  48,28  4.164  4.130 50,03

M & T BANK CORP  170,15  669  616 170,99

MAGNIT PJSC  73,27  280

MARKEL CORP  1.084,35  1.709  1.716 1.139,13

MARTIN MARIETTA MATERIALS  614 221,04

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS  58,66  2.396  2.078 52,28

MCDONALD'S CORP  156,69  4.103  4.339 172,12

MERCK & CO. INC.  60,70  6.417  5.214 56,27

NATIONAL OILWELL VARCO INC  43,40  2.512  2.023 36,02

NOW INC  13,33  349  266 11,03

O'KEY GROUP SA - GDR REG S  101 2,50

OMNICOM GROUP  76,27  3.278  3.028 72,83

ORACLE CORP  44,06  8.015  8.291 47,28

PACCAR INC  61,96  869  978 71,08

PAYCHEX INC  68,35  1.573  1.536 68,08

PAYPAL HOLDINGS INC  83,27  1.882  1.591 73,62

PEPSICO INC  108,87  1.364  1.455 119,92

PHOSAGRO PJSC-GDR REG S  12,85  434  350 15,35

PPG INDUSTRIES INC  103,73  2.500  2.704 116,82
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale II Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

PRAXAIR INC  158,15  7.027  6.661 154,68

PRICELINE GROUP INC/THE  3.987 1.737,74

PROCTER & GAMBLE CO/THE  78,06  5.240  5.082 91,88

RENAISSANCERE HOLDINGS LTD  120,32  610  624 125,59

SBERBANK PJSC -SPONSORED ADR  14,44  163  315 17,03

T ROWE PRICE GROUP INC  116,09  1.190  1.054 104,93

TECHNIPFMC PLC  31,74  48  46 31,31

TEXAS INSTRUMENTS INC  110,25  4.603  4.723 104,44

TIME WARNER INC  1.464 91,47

TJX COMPANIES INC  95,18  1.870  1.439 76,46

TRAVELERS COS INC/THE  122,34  6.138  6.602 135,64

TRIPADVISOR INC  55,71  766  433 34,46

ULTA BEAUTY INC  233,46  1.117

UNION PACIFIC CORP  141,68  2.580  2.377 134,10

UNITED PARCEL SERVICE-CL B  106,23  3.027  1.080 119,15

UNITED TECHNOLOGIES CORP  125,03  2.430  2.378 127,57

US BANCORP  50,02  5.402  5.599 53,58

VALIDUS HOLDINGS LTD  67,60  2.009  1.357 46,92

WATERS CORP  193,59  4.505  4.370 193,19

WELLS FARGO & CO  55,44  4.456  4.723 60,67

WILLIAMS-SONOMA INC  61,38  887  686 51,70

WILLIS TOWERS WATSON PLC  151,60  776  756 150,69

WOLVERINE WORLD WIDE INC  34,77  1.124  962 31,88

XILINX INC  65,26  2.577  2.586 67,42

YANDEX NV-A  35,90  450  1.245 32,75

YUM CHINA HOLDINGS INC  38,46  499  506 40,02

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD  35.900,00  454  265 35.346,00

ANGLO AMERICAN PLC  30.743,00  356  441 25.562,00

FINANCIERE RICHEMONT-DEP REC  11.630,00  263  280 11.175,00

GRINDROD LTD  938,00  124  94 1.365,00

GRINDROD SHIPPING HOLDINGS L  14.400,00  48

MTN GROUP LTD  10.790,00  74  375 13.660,00

OLD MUTUAL LTD  2.779,00  166

OLD MUTUAL PLC  252 3.800,00

QUILTER PLC  2.638,00  -

RAUBEX GROUP LTD  1.938,00  121

STANDARD BANK GROUP LTD  700 19.566,00

TELKOM SA SOC LTD  4.904,00  565  391 4.812,00

TIGER BRANDS LTD  33.140,00  626

TSOGO SUN HOLDINGS LTD  2.050,00  117  150 2.436,00

Kapitalandele i alt  420.544  416.346
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier Globale III

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

CAD 485,12 pr.  30-06-2018 (494,86 pr. 31-12-2017)

CANADIAN NATL RAILWAY CO  107,53  46.963  22.231 103,65

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

PANDORA A/S  445,80  16.291  11.723 675,50

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

MTU AERO ENGINES AG  164,60  63.847  37.812 149,40

VOPAK  39,57  26.712  23.572 36,57

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

MEGGITT PLC  493,30  18.216  10.917 482,20

NEXT PLC  6.050,00  38.831  14.486 4.525,00

WH SMITH PLC  1.999,00  32.416  26.187 2.347,00

JPY 5,76 pr.  30-06-2018 (5,50 pr. 31-12-2017)

ASAHI GROUP HOLDINGS LTD  5.672,00  42.980  13.741 5.590,00

CENTRAL JAPAN RAILWAY CO  22.960,00  49.187  25.058 20.180,00

DAITO TRUST CONSTRUCT CO LTD  18.010,00  48.283  35.519 22.975,00

ITOCHU CORP  2.007,50  33.120  26.306 2.103,00

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

AETNA INC  183,50  52.096  30.335 180,39

AFLAC INC  43,02  43.607  22.945 87,78

AMERICAN INTERNATIONAL GROUP  53,02  32.633  21.678 59,58

APTIV PLC  91,63  43.972  20.959 84,83

AT&T INC  32,11  16.781

CIGNA CORP  169,95  47.440  30.000 203,09

DAVITA INC  17.274 72,25

DELPHI TECHNOLOGIES PLC  45,46  10.811  4.321 52,47

GENERAL MOTORS CO  39,40  55.201  30.550 40,99

GENTEX CORP  23,02  25.255  16.698 20,95

GOLDMAN SACHS GROUP INC  220,57  39.488  24.053 254,76

INTL BUSINESS MACHINES CORP  21.072 153,42

O'REILLY AUTOMOTIVE INC  273,57  37.271  25.366 240,54

SAMSUNG ELECTR-GDR  1.045,00  63.919

SOUTHWEST AIRLINES CO  50,88  45.019

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR  36,56  31.564  35.150 39,65

UNION PACIFIC CORP  141,68  45.018  33.564 134,10

UNITED TECHNOLOGIES CORP  125,03  46.180  34.052 127,57

UNITEDHEALTH GROUP INC  245,34  38.477  25.156 220,46

Kapitalandele i alt  1.091.576  640.726

20024 Side 1 af 1



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ACTIVISION BLIZZARD INC  76,32  4.302  3.842 63,32

ADIENT PLC  49,19  3.648  4.470 78,70

ALBEMARLE CORP  94,33  5.147  3.152 127,89

ALEXION PHARMACEUTICALS INC  124,15  4.927

ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC  25,12  4.209  3.687 24,14

ALLERGAN PLC  166,72  5.412  5.024 163,58

ALLSCRIPTS HEALTHCARE SOLUTI  2.445 14,55

ALTABA INC  5.959 69,85

ANTHEM INC  238,03  4.466

ARMSTRONG WORLD INDUSTRIES  63,20  7.716  4.907 60,55

AUTODESK INC  3.545 104,83

BALL CORP  4.200 37,85

BEACON ROOFING SUPPLY INC  42,62  1.558

BLACKBERRY LTD  9,65  3.670  3.223 11,17

CASEY'S GENERAL STORES INC  2.171 111,94

CHECK POINT SOFTWARE TECH  4.160 103,62

CHEMOURS CO/THE  44,36  8.193

COREPOINT LODGING INC  25,90  2.084

CREE INC  41,57  4.352  942 37,14

CSRA INC  1.032 29,92

EAGLE PHARMACEUTICALS INC  75,66  1.763  851 53,42

EBAY INC  36,26  4.782  3.382 37,74

EQT CORP  55,18  5.260

EQUIFAX INC  1.810 117,92

FIRST DATA CORP- CLASS A  2.665 16,71

FLEX LTD  4.583 17,99

FREEPORT-MCMORAN INC  17,26  5.148

GCP APPLIED TECHNOLOGIES  1.985 31,90

HALOZYME THERAPEUTICS INC  16,87  3.707  3.052 20,26

HD SUPPLY HOLDINGS INC  42,89  6.598  4.446 40,03

HP INC  22,69  7.697  4.174 21,01

HUNTSMAN CORP  29,20  6.183  3.600 33,29

INTERCONTINENTAL EXCHANGE IN  73,55  7.847  3.800 70,56

INTERNATIONAL PAPER CO  52,08  6.305  6.390 57,94

INTREXON CORP  13,94  2.073  922 11,52

KKR & CO LP  24,85  1.770

LA QUINTA HOLDINGS INC  1.674 18,46

LABORATORY CRP OF AMER HLDGS  179,53  8.783  4.606 159,51

LOUISIANA-PACIFIC CORP  217 26,26

MARATHON PETROLEUM CORP  70,16  6.975  8.286 65,98

MARTIN MARIETTA MATERIALS  223,33  10.991  8.451 221,04

MASCO CORP  37,42  3.130

MEDICINES COMPANY  36,70  2.086  1.011 27,34

MGM RESORTS INTERNATIONAL  29,03  5.249  3.063 33,39

MOLINA HEALTHCARE INC  97,94  5.387  2.282 76,68

MURPHY USA INC  74,29  3.461  2.906 80,36

NVENT ELECTRIC PLC  25,10  4.442

OLIN CORP  28,72  6.081  4.950 35,58

OWENS CORNING  63,37  7.372  4.994 91,94

PACKAGING CORP OF AMERICA  111,79  4.740  2.983 120,55

PENTAIR PLC  4.422 70,62

POST HOLDINGS INC  86,02  6.521  3.319 79,23

QORVO INC  80,17  5.580

QUIMICA Y MINERA CHIL-SP ADR  2.502 59,37

S&P GLOBAL INC  203,89  9.164  6.567 169,40

SBA COMMUNICATIONS CORP  165,12  4.710  5.838 163,36

SERVICEMASTER GLOBAL HOLDING  59,47  1.803

TYSON FOODS INC-CL A  68,85  11.784  7.843 81,07

UNIVAR INC  26,24  4.858  3.717 30,96

VERSUM MATERIALS INC  37,15  6.325  3.722 37,85
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Aktier USA

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

VISTEON CORP  129,24  8.477  5.721 125,14

WESTERN DIGITAL CORP  77,41  12.309  8.378 79,53

WHIRLPOOL CORP  146,23  3.385

WHITING PETROLEUM CORP  52,72  2.257

WR GRACE & CO  73,31  4.958  3.982 70,13

WYNDHAM DESTINATIONS INC  44,27  6.509  4.804 115,87

WYNDHAM HOTELS & RESORTS INC  58,83  7.253

YUM CHINA HOLDINGS INC  38,46  3.909  3.420 40,02

Kapitalandele i alt  287.319  204.080
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Indeksobligationer Globale

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804104  95.240 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830804105  58.991 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830821715  100,05  39.269

FXF deliverable_FXF(D)830821718  100,05  84.448

FXF deliverable_FXF(D)830822879  100,05 -11.688

FXF deliverable_FXF(D)830822926  100,05 -5.299

FXF deliverable_FXF(D)830823545  100,05 -5.023

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804105 -58.685 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830821715  99,93 -39.151

FXF deliverable_FXF(D)830822926  99,93  5.262

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804104 -93.899 99,83

FXF deliverable_FXF(D)830821718  99,72 -85.716

FXF deliverable_FXF(D)830822879  99,72  11.582

FXF deliverable_FXF(D)830823545  99,72  4.995

Afledte finansielle instrumenter i alt -1.320  1.647

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

BTPS I/L BTPS 2.35 09/15/24  108,12  9.663  14.591 114,54

BTPS I/L BTPS 2.35 09/15/35  2.639 119,20

BTPS I/L BTPS 2.55 09/15/41  111,41  4.817  6.058 120,03

DEUTSCHLAND I/L DBRI 0.1 04/15/23  108,34  4.259  4.942 107,82

DEUTSCHLAND I/L DBRI 1.75 04/15/20  1.261 107,34

FRANCE O.A.T.I/L FRTR 2.25 07/25/20  109,06  15.416  14.110 110,56

FRANCE O.A.T.I/L FRTR 3.15 07/25/32  156,30  10.642  12.410 156,46

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

UK TSY I/L GILT UKTI 0.125 03/22/29  121,17  2.634  3.123 123,95

UK TSY I/L GILT UKTI 0.125 03/22/44  154,30  12.002  20.196 158,20

UK TSY I/L GILT UKTI 0.375 03/22/62  221,32  4.688  10.135 230,02

UK TSY I/L GILT UKTI 0.5 03/22/50  184,85  2.380  2.809 190,02

UK TSY I/L GILT UKTI 0.75 11/22/47  186,17  2.866  2.889 191,52

UK TSY I/L GILT UKTI 1.125 11/22/37  163,04  7.717  9.193 167,31

UK TSY I/L GILT UKTI 1.25 11/22/27  2.937 133,82

UK TSY I/L GILT UKTI 1.25 11/22/32  147,95  2.601  2.614 151,72

UK TSY I/L STOCK UKTI 2 01/26/35  3.235 173,32

UK TSY I/L STOCK UKTI 4.125 07/22/30  2.616 183,15

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

TSY INFL IX N/B TII 0.125 01/15/23  97,79  21.213  24.253 99,27

TSY INFL IX N/B TII 0.125 07/15/22  98,35  4.904  4.766 99,90

TSY INFL IX N/B TII 0.375 07/15/25  98,27  15.171  23.199 100,20

TSY INFL IX N/B TII 0.625 01/15/24  99,88  2.553  2.489 101,79

TSY INFL IX N/B TII 0.625 01/15/26  1.930 101,64

TSY INFL IX N/B TII 0.75 02/15/45  97,07  1.630  1.616 100,57

TSY INFL IX N/B TII 1.75 01/15/28  109,26  3.299  3.824 112,46

TSY INFL IX N/B TII 1.875 07/15/19  101,64  5  5 103,14

TSY INFL IX N/B TII 2.125 02/15/40  2.583 130,14

TSY INFL IX N/B TII 2.125 02/15/41  126,77  13.355  15.593 131,09

TSY INFL IX N/B TII 2.5 01/15/29  117,54  7.348  8.556 121,38

TSY INFL IX N/B TII 3.625 04/15/28  4.161 131,34

TSY INFL IX N/B TII 3.875 04/15/29  2.575 136,45

Obligationer i alt  149.165  211.306
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

ARS 22,12 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822069  97,86  25.407

FXF deliverable_FXF(D)830823047  97,86  2.945

FXF deliverable_FXF(D)830823274  97,86  2.169

BRL 186,92 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802882 -387.486 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830803013 -2.716 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830806902  8.229 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830808480 -28.706 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830822017  99,67  54.285

FXF deliverable_FXF(D)830822071  99,67 -303.049

FXF deliverable_FXF(D)830822664  99,67 -33.466

FXF deliverable_FXF(D)830822910  99,67  29.832

FXF deliverable_FXF(D)830823027  99,67 -33.074

FXF deliverable_FXF(D)830823267  99,67  22.439

FXF deliverable_FXF(D)830823574  99,67 -68.320

FXF deliverable_FXF(D)830823768  99,67 -51.896

CLP 1,01 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802892  49.819 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830806905  2.632 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830822074  99,88  122.664

FXF deliverable_FXF(D)830822909  99,88  14.716

FXF deliverable_FXF(D)830823268  99,88  10.808

COP 0,21 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802881 -30.890 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830806903  16.236 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830808483 -18.117 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830822222  99,80 -151.964

FXF deliverable_FXF(D)830822916  99,80  32.989

FXF deliverable_FXF(D)830823026  99,80  32.708

FXF deliverable_FXF(D)830823269  99,80  24.215

FXF deliverable_FXF(D)830823572  99,80 -47.288

FXF deliverable_FXF(D)830823769  99,80 -34.697

HUF 2,40 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804986  128.955 100,09

FXF deliverable_FXF(D)830806940  6.837 100,09

FXF deliverable_FXF(D)830821842  99,98  75.250

FXF deliverable_FXF(D)830822889  99,98  9.064

FXF deliverable_FXF(D)830823284  99,98  6.660

IDR 0,05 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830806807  4.676 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830808934 -10.518 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830821794  99,68 -56.589

FXF deliverable_FXF(D)830823096  99,68  19.752

FXF deliverable_FXF(D)830823242  99,68  12.963

FXF deliverable_FXF(D)830823626  99,68 -22.967

FXF deliverable_FXF(D)830823628  99,68 -21.729

MXN 31,69 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804978  100.271 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830806938  25.077 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830807302 -18.828 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830821845  98,36  6.831

FXF deliverable_FXF(D)830822012  98,36 -55.114

FXF deliverable_FXF(D)830822218  98,36  33.321

FXF deliverable_FXF(D)830822639  98,36  19.137

FXF deliverable_FXF(D)830822892  98,36  56.166

FXF deliverable_FXF(D)830822978  98,36 -55.999

FXF deliverable_FXF(D)830823285  98,36  41.654

FXF deliverable_FXF(D)830823331  98,36 -43.053

PEN 191,34 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802891 -182.723 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830804150  30.307 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830805496  30.347 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830806904  1.248 99,91
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

PEN 191,34 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830808481 -7.444 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830822081  99,83  34.483

FXF deliverable_FXF(D)830822907  99,83  4.597

FXF deliverable_FXF(D)830823272  99,83  3.378

PHP 11,96 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822150  99,90  105.824

FXF deliverable_FXF(D)830822830  99,90  12.662

FXF deliverable_FXF(D)830823241  99,90  9.303

PLN 178,44 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804985  281.114 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806941  22.244 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807304 -7.478 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830821855  99,63  157.954

FXF deliverable_FXF(D)830822888  99,63  47.819

FXF deliverable_FXF(D)830822981  99,63 -28.833

FXF deliverable_FXF(D)830823286  99,63  35.193

FXF deliverable_FXF(D)830823333  99,63 -21.341

RON 159,59 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804987  81.926 99,44

FXF deliverable_FXF(D)830806944  4.316 99,44

FXF deliverable_FXF(D)830821844  99,21  157.497

FXF deliverable_FXF(D)830822896  99,21  18.826

FXF deliverable_FXF(D)830823281  99,21  13.824

RUB 10,77 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802860 -86.829 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830803357 -28.343 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830803770 -28.329 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830806895 -7.404 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830822323  99,71 -212.524

FXF deliverable_FXF(D)830822878  99,71 -25.323

FXF deliverable_FXF(D)830823265  99,71 -18.615

THB 19,03 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802972  43.114 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830806805  2.273 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830822120  99,86 -22.248

FXF deliverable_FXF(D)830822827  99,86 -2.474

TRY 163,53 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804989  146.774 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830806946  15.760 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830807307 -8.062 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830821856  96,38  84.618

FXF deliverable_FXF(D)830822893  96,38  28.394

FXF deliverable_FXF(D)830822979  96,38 -18.444

FXF deliverable_FXF(D)830823291  96,38  20.704

FXF deliverable_FXF(D)830823337  96,38 -13.625

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802860  85.586 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802881  30.847 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802882  398.173 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802891  182.636 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802892 -48.251 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802972 -43.157 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803013  2.785 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803357  27.815 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803770  27.585 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830804150 -30.337 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830804978 -102.674 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804985 -273.976 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804986 -124.987 99,65

FXF deliverable_FXF(D)830804987 -80.985 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804989 -144.858 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804990  9.438 99,66
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830805496 -30.422 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806805 -2.274 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806807 -4.670 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806895  7.265 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806902 -8.304 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806903 -16.303 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806904 -1.228 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806905 -2.607 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806938 -25.782 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806940 -6.667 99,65

FXF deliverable_FXF(D)830806941 -21.767 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806944 -4.299 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806945 -15.400 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806946 -15.574 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807302  19.295 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807304  7.336 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807305  16.249 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807307  7.975 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830808480  28.755 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808481  7.390 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808483  18.223 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808934  10.528 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830821794  99,89  58.003

FXF deliverable_FXF(D)830821842  99,52 -78.211

FXF deliverable_FXF(D)830821844  99,52 -158.835

FXF deliverable_FXF(D)830821845  99,52 -6.534

FXF deliverable_FXF(D)830821855  99,52 -162.546

FXF deliverable_FXF(D)830821856  99,52 -85.750

FXF deliverable_FXF(D)830821993  99,52  100

FXF deliverable_FXF(D)830822012  99,52  52.948

FXF deliverable_FXF(D)830822017  99,89 -56.228

FXF deliverable_FXF(D)830822069  99,89 -28.449

FXF deliverable_FXF(D)830822071  99,89  315.493

FXF deliverable_FXF(D)830822074  99,89 -126.182

FXF deliverable_FXF(D)830822081  99,89 -34.525

FXF deliverable_FXF(D)830822120  99,89  23.008

FXF deliverable_FXF(D)830822150  99,89 -106.008

FXF deliverable_FXF(D)830822218  99,52 -31.709

FXF deliverable_FXF(D)830822222  99,89  156.137

FXF deliverable_FXF(D)830822323  99,89  211.287

FXF deliverable_FXF(D)830822639  99,52 -18.037

FXF deliverable_FXF(D)830822664  99,89  33.856

FXF deliverable_FXF(D)830822827  99,89  2.500

FXF deliverable_FXF(D)830822830  99,89 -12.613

FXF deliverable_FXF(D)830822878  99,89  24.728

FXF deliverable_FXF(D)830822888  99,52 -48.020

FXF deliverable_FXF(D)830822889  99,52 -9.162

FXF deliverable_FXF(D)830822892  99,52 -53.528

FXF deliverable_FXF(D)830822893  99,52 -27.375

FXF deliverable_FXF(D)830822895  99,52 -28.121

FXF deliverable_FXF(D)830822896  99,52 -18.645

FXF deliverable_FXF(D)830822907  99,89 -4.584

FXF deliverable_FXF(D)830822909  99,89 -14.938

FXF deliverable_FXF(D)830822910  99,89 -30.601

FXF deliverable_FXF(D)830822916  99,89 -33.003

FXF deliverable_FXF(D)830822978  99,52  53.598

FXF deliverable_FXF(D)830822979  99,52  17.748

FXF deliverable_FXF(D)830822981  99,52  28.959

FXF deliverable_FXF(D)830822984  99,52  27.765
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 638,15 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823026  99,89 -32.904

FXF deliverable_FXF(D)830823027  99,89  33.927

FXF deliverable_FXF(D)830823047  99,89 -3.057

FXF deliverable_FXF(D)830823096  99,89 -19.926

FXF deliverable_FXF(D)830823241  99,89 -9.302

FXF deliverable_FXF(D)830823242  99,89 -13.156

FXF deliverable_FXF(D)830823265  99,89  18.512

FXF deliverable_FXF(D)830823267  99,89 -22.917

FXF deliverable_FXF(D)830823268  99,89 -11.033

FXF deliverable_FXF(D)830823269  99,89 -24.388

FXF deliverable_FXF(D)830823272  99,89 -3.383

FXF deliverable_FXF(D)830823274  99,89 -2.349

FXF deliverable_FXF(D)830823281  99,52 -13.788

FXF deliverable_FXF(D)830823284  99,52 -6.735

FXF deliverable_FXF(D)830823285  99,52 -40.638

FXF deliverable_FXF(D)830823286  99,52 -35.494

FXF deliverable_FXF(D)830823290  99,52 -21.201

FXF deliverable_FXF(D)830823291  99,52 -20.182

FXF deliverable_FXF(D)830823331  99,52  42.029

FXF deliverable_FXF(D)830823333  99,52  21.468

FXF deliverable_FXF(D)830823337  99,52  13.217

FXF deliverable_FXF(D)830823341  99,52  20.921

FXF deliverable_FXF(D)830823572  99,89  47.378

FXF deliverable_FXF(D)830823574  99,89  68.630

FXF deliverable_FXF(D)830823626  99,89  22.814

FXF deliverable_FXF(D)830823628  99,89  21.585

FXF deliverable_FXF(D)830823768  99,89  51.888

FXF deliverable_FXF(D)830823769  99,89  34.668

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804990 -10.422 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830806945  15.724 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830807305 -16.741 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830821993  98,57 -96

FXF deliverable_FXF(D)830822895  98,57  28.300

FXF deliverable_FXF(D)830822984  98,57 -27.744

FXF deliverable_FXF(D)830823290  98,57  20.856

FXF deliverable_FXF(D)830823341  98,57 -20.678

Afledte finansielle instrumenter i alt -1.838  20.202

Obligationer

BRL 165,87 pr.  30-06-2018 (186,92 pr. 31-12-2017)

BRAZIL NTN-B BNTNB 6 05/15/45  1.019,41  42.753  40.429 1.093,52

BRAZIL NTN-B BNTNB 6 08/15/20  1.050,28  45.538  51.291 1.082,51

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/21  1.013,58  210.320  203.184 1.077,84

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/23  974,28  176.119  183.140 1.061,61

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/25  940,49  93.589  38.134 1.047,28

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/27  915,06  97.317  63.247 1.036,64

COP 0,22 pr.  30-06-2018 (0,21 pr. 31-12-2017)

COLOMBIA TES COLTES 10 07/24/24  118,97  167.623  150.257 120,49

COLOMBIA TES COLTES 7 05/04/22  104,13  138.567  84.216 104,88

COLOMBIA TES COLTES 7.5 08/26/26  105,89  104.424  77.879 106,56

COLOMBIA TES COLTES 7.75 09/18/30  107,22  44.224  34.342 108,81

IDR 0,04 pr. 30-06-2018

INDONESIA GOV'T INDOGB 6.125 05/15/2  88,43  17.103

INDONESIA GOV'T INDOGB 7.5 08/15/32  93,13  22.512

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.25 05/15/36  98,95  86.657  70.985 111,82

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/3  100,96  50.493  60.695 111,93

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.75 05/15/31  104,53  51.132  49.469 116,83

INDONESIA GOV'T INDOGB 9 03/15/29  105,17  25.212  29.164 118,55

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

MEXICAN BONOS MBONO 10 11/20/36  123,08  31.451  4.447 122,12

MEXICAN BONOS MBONO 10 12/05/24  112,14  136.825  114.850 112,71

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22  95,95  63.087  43.256 95,83
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/10/21  96,83  60.084  52.203 96,64

MEXICAN BONOS MBONO 7.5 06/03/27  99,48  89.019  40.259 99,06

MEXICAN BONOS MBONO 7.75 05/29/31  100,75  38.830  31.496 100,48

MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/13/42  100,65  62.511  32.841 99,28

MEXICAN BONOS MBONO 8 06/11/20  100,50  14.040  13.745 100,80

MEXICAN BONOS MBONO 8.5 05/31/29  106,57  23.870  23.206 106,14

MEXICAN BONOS MBONO 8.5 11/18/38  108,39  10.899

MEXICAN UDIBONOS MUDI 2 06/09/22  93,52  14.223  13.786 94,10

MEXICAN UDIBONOS MUDI 4 11/15/40  103,83  15.689  10.968 104,89

MEXICAN UDIBONOS MUDI 4.5 11/22/35  109,71  23.015  15.495 111,04

MYR 157,98 pr.  30-06-2018 (153,21 pr. 31-12-2017)

MALAYSIA GOVT MGS 3.492 03/31/20  99,95  8.889  8.673 100,55

MALAYSIA GOVT MGS 3.62 11/30/21  100,02  20.175  4.946 100,26

MALAYSIA GOVT MGS 3.654 10/31/19  100,24  37.355  36.455 100,87

MALAYSIA GOVT MGS 3.659 10/15/20  100,17  44.512  38.606 100,91

MALAYSIA GOVT MGS 3.759 03/15/19  100,28  60.540  70.490 100,90

MALAYSIA GOVT MGS 3.8 08/17/23  98,99  14.591  14.237 99,60

MALAYSIA GOVT MGS 3.882 03/10/22  100,34  12.745  12.444 101,02

MALAYSIA GOVT MGS 3.889 07/31/20  100,67  55.374  20.890 101,45

MALAYSIA GOVT MGS 3.899 11/16/27  96,66  36.792  19.023 99,75

MALAYSIA GOVT MGS 3.9 11/30/26  96,92  21.158  20.844 98,45

MALAYSIA GOVT MGS 4.16 07/15/21  101,42  7.130  6.975 102,30

MALAYSIA GOVT MGS 4.378 11/29/19  101,22  49.254  36.276 102,19

PEN 191,34 pr. 31-12-2017

PERU B SOBERANO PERUGB 5.2 09/12/23  55.382 105,40

PERU B SOBERANO PERUGB 5.7 08/12/24  51.645 108,15

PERU B SOBERANO PERUGB 7.84 08/12/2  100 111,44

PERU B SOBERANO PERUGB 8.2 08/12/26  44.368 123,28

PLN 178,44 pr. 31-12-2017

POLAND GOVT BOND POLGB 1.5 04/25/20  32.423 99,13

POLAND GOVT BOND POLGB 1.75 07/25/2  99,35  35.868  21.071 98,32

POLAND GOVT BOND POLGB 2 04/25/21  43.318 99,37

POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/26  95,87  106.105  49.622 94,85

POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/27  94,77  34.318

POLAND GOVT BOND POLGB 5.25 10/25/2  108,07  39.685

POLAND GOVT BOND POLGB 5.75 10/25/2  112,01  68.954

RUB 10,18 pr.  30-06-2018 (10,77 pr. 31-12-2017)

RUSSIA-OFZ RFLB 6.4 05/27/20  98,97  38.334  35.633 99,05

RUSSIA-OFZ RFLB 7 08/16/23  98,70  49.097  44.363 100,13

RUSSIA-OFZ RFLB 7.05 01/19/28  96,60  113.490  43.244 97,20

RUSSIA-OFZ RFLB 7.1 10/16/24  98,39  80.698  21.950 99,59

RUSSIA-OFZ RFLB 7.5 08/18/21  101,05  27.360  21.697 101,75

RUSSIA-OFZ RFLB 8.15 02/03/27  103,57  114.619  114.274 105,25

THB 19,26 pr. 30-06-2018

THAILAND GOVT THAIGB 2.125 12/17/26  96,74  100.048

THAILAND GOVT THAIGB 3.65 06/20/31  106,30  25.382

TRY 139,38 pr.  30-06-2018 (163,53 pr. 31-12-2017)

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.5 01/15/  89,96  6.243  28.893 95,71

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.5 08/11/  73,62  18.965

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.6 02/11/  33.789 95,00

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.7 02/17/  85,11  20.233  16.778 95,00

TURKEY GOVT BOND TURKGB 11 02/24/27  75,77  27.855

TURKEY GOVT BOND TURKGB 11 03/02/22  82,88  47.930

TURKEY GOVT BOND TURKGB 4 04/01/20  101,51  38.182  39.437 103,07

TURKEY GOVT BOND TURKGB 8 03/12/25  66,86  28.760  47.461 82,86

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

REP SOUTH AFRICA SAGB 10.5 12/21/26  109,85  90.347  113.899 111,77

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36  72,16  103.752  90.240 72,31

REP SOUTH AFRICA SAGB 7 02/28/31 #R2  82,99  63.140  52.989 83,26

REP SOUTH AFRICA SAGB 7.75 02/28/23  41.695 99,45

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.75 02/28/48  90,62  27.590  33.845 90,75

Obligationer i alt  3.632.594  2.900.960
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

ARS 22,12 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822434  97,86  27.599

FXF deliverable_FXF(D)830823048  97,86  3.057

BRL 186,92 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802890 -451.393 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830803014 -3.164 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830806906  8.324 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830808484 -28.754 99,80

FXF deliverable_FXF(D)830822016  99,67  57.280

FXF deliverable_FXF(D)830822080  99,67 -329.287

FXF deliverable_FXF(D)830822665  99,67 -36.420

FXF deliverable_FXF(D)830822912  99,67  33.218

FXF deliverable_FXF(D)830823023  99,67  3.940

FXF deliverable_FXF(D)830823024  99,67 -36.007

FXF deliverable_FXF(D)830823266  99,67  4.821

FXF deliverable_FXF(D)830823570  99,67 -71.754

FXF deliverable_FXF(D)830823573  99,67 -9.036

FXF deliverable_FXF(D)830823767  99,67 -10.771

CLP 1,01 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802886  58.271 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830806899  2.644 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830822073  99,88  133.269

FXF deliverable_FXF(D)830822908  99,88  15.278

FXF deliverable_FXF(D)830823025  99,88  1.934

FXF deliverable_FXF(D)830823270  99,88  2.321

COP 0,21 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802879 -33.783 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830806900  16.288 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830808482 -18.145 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830822223  99,80 -165.169

FXF deliverable_FXF(D)830822914  99,80  34.244

FXF deliverable_FXF(D)830823028  99,80  4.329

FXF deliverable_FXF(D)830823029  99,80  35.533

FXF deliverable_FXF(D)830823273  99,80  5.197

FXF deliverable_FXF(D)830823571  99,80 -6.111

FXF deliverable_FXF(D)830823575  99,80 -49.868

FXF deliverable_FXF(D)830823766  99,80 -7.297

HUF 2,40 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804976  151.428 100,09

FXF deliverable_FXF(D)830806934  6.896 100,09

FXF deliverable_FXF(D)830821839  99,98  81.513

FXF deliverable_FXF(D)830822887  99,98  9.382

FXF deliverable_FXF(D)830823033  99,98  1.188

FXF deliverable_FXF(D)830823292  99,98  1.426

IDR 0,05 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802984 -133.890 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830806808  4.692 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830808933 -10.537 99,86

FXF deliverable_FXF(D)830821796  99,68 -62.214

FXF deliverable_FXF(D)830823094  99,68  20.495

FXF deliverable_FXF(D)830823095  99,68  2.597

FXF deliverable_FXF(D)830823239  99,68  2.760

FXF deliverable_FXF(D)830823627  99,68 -24.876

FXF deliverable_FXF(D)830823629  99,68 -7.194

MXN 31,69 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804969  119.645 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830806936  25.177 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830807301 -18.003 98,38

FXF deliverable_FXF(D)830821848  98,36  6.391

FXF deliverable_FXF(D)830822013  98,36 -58.154

FXF deliverable_FXF(D)830822219  98,36  36.173

FXF deliverable_FXF(D)830822640  98,36  20.656

FXF deliverable_FXF(D)830822897  98,36  58.343

FXF deliverable_FXF(D)830822977  98,36 -58.643
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

MXN 32,47 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823032  98,36  7.421

FXF deliverable_FXF(D)830823129  98,36 -7.512

FXF deliverable_FXF(D)830823283  98,36  8.949

FXF deliverable_FXF(D)830823334  98,36 -8.740

PEN 191,34 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802878 -211.026 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830804151  35.786 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830805495  35.828 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830806901  1.338 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830808479 -7.373 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830822072  99,83  35.083

FXF deliverable_FXF(D)830822911  99,83  6.459

FXF deliverable_FXF(D)830823271  99,83  706

PHP 11,96 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822151  99,90  115.112

FXF deliverable_FXF(D)830822831  99,90  13.161

FXF deliverable_FXF(D)830822967  99,90  1.666

FXF deliverable_FXF(D)830823240  99,90  2.000

PLN 178,44 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804975  329.166 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806947  22.299 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807300 -7.355 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830821851  99,63  171.230

FXF deliverable_FXF(D)830822890  99,63  49.559

FXF deliverable_FXF(D)830822982  99,63 -30.630

FXF deliverable_FXF(D)830823036  99,63  6.280

FXF deliverable_FXF(D)830823128  99,63 -3.712

FXF deliverable_FXF(D)830823282  99,63  7.545

FXF deliverable_FXF(D)830823332  99,63 -4.604

RON 159,59 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804971  95.820 99,44

FXF deliverable_FXF(D)830806935  4.337 99,44

FXF deliverable_FXF(D)830821847  99,21  171.489

FXF deliverable_FXF(D)830822894  99,21  19.589

FXF deliverable_FXF(D)830823034  99,21  2.480

FXF deliverable_FXF(D)830823288  99,21  2.974

RUB 10,77 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802861 -98.225 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830803358 -34.000 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830803771 -33.980 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830806894 -7.294 99,74

FXF deliverable_FXF(D)830822324  99,71 -234.862

FXF deliverable_FXF(D)830822877  99,71 -28.921

FXF deliverable_FXF(D)830823022  99,71 -3.439

FXF deliverable_FXF(D)830823264  99,71 -3.863

THB 19,03 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802974  50.311 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830806806  2.279 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830822118  99,86 -24.457

FXF deliverable_FXF(D)830822828  99,86 -3.364

TRY 163,53 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804982  173.032 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830806942  15.898 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830807308 -7.675 97,47

FXF deliverable_FXF(D)830821857  96,38  91.815

FXF deliverable_FXF(D)830822898  96,38  29.514

FXF deliverable_FXF(D)830822980  96,38 -18.862

FXF deliverable_FXF(D)830823037  96,38  3.717

FXF deliverable_FXF(D)830823127  96,38 -2.390

FXF deliverable_FXF(D)830823287  96,38  4.450

FXF deliverable_FXF(D)830823336  96,38 -3.143

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802861  96.819 99,95
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802878  210.926 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802879  33.736 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802886 -56.437 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802890  463.843 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802974 -50.361 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830802984  133.897 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803014  3.244 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803358  33.366 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830803771  33.087 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830804151 -35.822 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830804969 -122.512 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804971 -94.718 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804975 -320.808 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804976 -146.768 99,65

FXF deliverable_FXF(D)830804981  10.217 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830804982 -170.773 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830805495 -35.916 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806806 -2.279 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806808 -4.686 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806894  7.157 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806899 -2.619 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806900 -16.356 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806901 -1.317 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806906 -8.401 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830806934 -6.724 99,65

FXF deliverable_FXF(D)830806935 -4.319 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806936 -25.884 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806942 -15.712 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806943 -15.471 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830806947 -21.821 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807300  7.215 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807301  18.449 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807306  16.120 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830807308  7.592 99,66

FXF deliverable_FXF(D)830808479  7.319 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808482  18.251 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808484  28.803 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830808933  10.546 99,95

FXF deliverable_FXF(D)830821796  99,89  63.769

FXF deliverable_FXF(D)830821839  99,52 -84.721

FXF deliverable_FXF(D)830821847  99,52 -172.946

FXF deliverable_FXF(D)830821848  99,52 -6.113

FXF deliverable_FXF(D)830821851  99,52 -176.209

FXF deliverable_FXF(D)830821857  99,52 -93.044

FXF deliverable_FXF(D)830821994  99,52  1.016

FXF deliverable_FXF(D)830822013  99,52  55.869

FXF deliverable_FXF(D)830822016  99,89 -59.331

FXF deliverable_FXF(D)830822072  99,89 -35.125

FXF deliverable_FXF(D)830822073  99,89 -137.091

FXF deliverable_FXF(D)830822080  99,89  342.808

FXF deliverable_FXF(D)830822118  99,89  25.293

FXF deliverable_FXF(D)830822151  99,89 -115.312

FXF deliverable_FXF(D)830822219  99,52 -34.423

FXF deliverable_FXF(D)830822223  99,89  169.704

FXF deliverable_FXF(D)830822324  99,89  233.495

FXF deliverable_FXF(D)830822434  99,89 -30.904

FXF deliverable_FXF(D)830822640  99,52 -19.469

FXF deliverable_FXF(D)830822665  99,89  36.844

FXF deliverable_FXF(D)830822828  99,89  3.399
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 638,15 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822831  99,89 -13.110

FXF deliverable_FXF(D)830822877  99,89  28.242

FXF deliverable_FXF(D)830822887  99,52 -9.484

FXF deliverable_FXF(D)830822890  99,52 -49.768

FXF deliverable_FXF(D)830822891  99,52 -29.078

FXF deliverable_FXF(D)830822894  99,52 -19.400

FXF deliverable_FXF(D)830822897  99,52 -55.603

FXF deliverable_FXF(D)830822898  99,52 -28.455

FXF deliverable_FXF(D)830822908  99,89 -15.509

FXF deliverable_FXF(D)830822911  99,89 -6.441

FXF deliverable_FXF(D)830822912  99,89 -34.074

FXF deliverable_FXF(D)830822914  99,89 -34.259

FXF deliverable_FXF(D)830822967  99,89 -1.661

FXF deliverable_FXF(D)830822977  99,52  56.129

FXF deliverable_FXF(D)830822980  99,52  18.150

FXF deliverable_FXF(D)830822982  99,52  30.764

FXF deliverable_FXF(D)830822983  99,52  28.892

FXF deliverable_FXF(D)830823022  99,89  3.390

FXF deliverable_FXF(D)830823023  99,89 -4.041

FXF deliverable_FXF(D)830823024  99,89  36.935

FXF deliverable_FXF(D)830823025  99,89 -1.969

FXF deliverable_FXF(D)830823028  99,89 -4.355

FXF deliverable_FXF(D)830823029  99,89 -35.746

FXF deliverable_FXF(D)830823032  99,52 -7.137

FXF deliverable_FXF(D)830823033  99,52 -1.199

FXF deliverable_FXF(D)830823034  99,52 -2.455

FXF deliverable_FXF(D)830823035  99,52 -3.699

FXF deliverable_FXF(D)830823036  99,52 -6.308

FXF deliverable_FXF(D)830823037  99,52 -3.575

FXF deliverable_FXF(D)830823048  99,89 -3.173

FXF deliverable_FXF(D)830823094  99,89 -20.675

FXF deliverable_FXF(D)830823095  99,89 -2.620

FXF deliverable_FXF(D)830823126  99,52  3.734

FXF deliverable_FXF(D)830823127  99,52  2.303

FXF deliverable_FXF(D)830823128  99,52  3.711

FXF deliverable_FXF(D)830823129  99,52  7.233

FXF deliverable_FXF(D)830823239  99,89 -2.801

FXF deliverable_FXF(D)830823240  99,89 -2.000

FXF deliverable_FXF(D)830823264  99,89  3.841

FXF deliverable_FXF(D)830823266  99,89 -4.923

FXF deliverable_FXF(D)830823270  99,89 -2.369

FXF deliverable_FXF(D)830823271  99,89 -707

FXF deliverable_FXF(D)830823273  99,89 -5.234

FXF deliverable_FXF(D)830823282  99,52 -7.610

FXF deliverable_FXF(D)830823283  99,52 -8.730

FXF deliverable_FXF(D)830823287  99,52 -4.338

FXF deliverable_FXF(D)830823288  99,52 -2.967

FXF deliverable_FXF(D)830823289  99,52 -4.533

FXF deliverable_FXF(D)830823292  99,52 -1.442

FXF deliverable_FXF(D)830823332  99,52  4.631

FXF deliverable_FXF(D)830823334  99,52  8.532

FXF deliverable_FXF(D)830823335  99,52  1.850

FXF deliverable_FXF(D)830823336  99,52  3.049

FXF deliverable_FXF(D)830823570  99,89  72.079

FXF deliverable_FXF(D)830823571  99,89  6.123

FXF deliverable_FXF(D)830823573  99,89  9.077

FXF deliverable_FXF(D)830823575  99,89  49.962

FXF deliverable_FXF(D)830823627  99,89  24.711

FXF deliverable_FXF(D)830823629  99,89  7.119
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 638,15 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823766  99,89  7.290

FXF deliverable_FXF(D)830823767  99,89  10.769

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804981 -11.283 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830806943  15.796 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830807306 -16.608 98,62

FXF deliverable_FXF(D)830821994  98,57 -976

FXF deliverable_FXF(D)830822891  98,57  29.263

FXF deliverable_FXF(D)830822983  98,57 -28.871

FXF deliverable_FXF(D)830823035  98,57  3.692

FXF deliverable_FXF(D)830823126  98,57 -3.721

FXF deliverable_FXF(D)830823289  98,57  4.460

FXF deliverable_FXF(D)830823335  98,57 -1.829

Afledte finansielle instrumenter i alt -562  23.653

Obligationer

BRL 165,87 pr.  30-06-2018 (186,92 pr. 31-12-2017)

BRAZIL NTN-B BNTNB 6 05/15/45  1.019,41  43.106  38.891 1.093,52

BRAZIL NTN-B BNTNB 6 08/15/20  1.050,28  44.219  64.205 1.082,51

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/21  1.013,58  218.341  232.096 1.077,84

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/23  974,28  183.580  156.965 1.061,61

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/25  940,49  94.246  105.005 1.047,28

BRAZIL NTN-F BNTNF 10 01/01/27  915,06  101.579  75.357 1.036,64

COP 0,22 pr.  30-06-2018 (0,21 pr. 31-12-2017)

COLOMBIA TES COLTES 10 07/24/24  118,97  168.214  158.111 120,49

COLOMBIA TES COLTES 11 07/24/20  111,00  44.493  48.243 113,52

COLOMBIA TES COLTES 7 05/04/22  104,13  81.788  53.270 104,88

COLOMBIA TES COLTES 7.5 08/26/26  105,89  127.730  97.505 106,56

COLOMBIA TES COLTES 7.75 09/18/30  107,22  43.049  42.905 108,81

IDR 0,04 pr. 30-06-2018

INDONESIA GOV'T INDOGB 6.125 05/15/2  88,43  13.648

INDONESIA GOV'T INDOGB 7.5 08/15/32  93,13  17.132

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.25 05/15/36  98,95  80.149  69.834 111,82

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.375 03/15/3  100,96  66.260  75.382 111,93

INDONESIA GOV'T INDOGB 8.75 05/15/31  104,53  61.547  70.593 116,83

INDONESIA GOV'T INDOGB 9 03/15/29  105,17  24.623  28.483 118,55

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

MEXICAN BONOS MBONO 10 11/20/36  123,08  20.512  4.872 122,12

MEXICAN BONOS MBONO 10 12/05/24  112,14  127.110  136.449 112,71

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22  95,95  85.304  66.764 95,83

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/10/21  96,83  38.129  37.147 96,64

MEXICAN BONOS MBONO 7.5 06/03/27  99,48  113.809  45.451 99,06

MEXICAN BONOS MBONO 7.75 05/29/31  100,75  40.298  29.308 100,48

MEXICAN BONOS MBONO 7.75 11/13/42  100,65  64.538  44.823 99,28

MEXICAN BONOS MBONO 8 06/11/20  100,50  14.533  14.227 100,80

MEXICAN BONOS MBONO 8.5 05/31/29  106,57  27.119  26.364 106,14

MEXICAN BONOS MBONO 8.5 11/18/38  108,39  11.970

MEXICAN UDIBONOS MUDI 2 06/09/22  93,52  18.842  18.264 94,10

MEXICAN UDIBONOS MUDI 4 11/15/40  103,83  9.831  9.567 104,89

MEXICAN UDIBONOS MUDI 4.5 11/22/35  109,71  28.457  23.848 111,04

MYR 157,98 pr.  30-06-2018 (153,21 pr. 31-12-2017)

MALAYSIA GOVT MGS 3.492 03/31/20  99,95  10.437  10.182 100,55

MALAYSIA GOVT MGS 3.62 11/30/21  100,02  5.957  5.791 100,26

MALAYSIA GOVT MGS 3.654 10/31/19  100,24  44.275  43.208 100,87

MALAYSIA GOVT MGS 3.659 10/15/20  100,17  44.784  43.754 100,91

MALAYSIA GOVT MGS 3.759 03/15/19  100,28  66.555  73.380 100,90

MALAYSIA GOVT MGS 3.8 08/17/23  98,99  25.449  26.612 99,60

MALAYSIA GOVT MGS 3.882 03/10/22  100,34  10.811  10.556 101,02

MALAYSIA GOVT MGS 3.889 07/31/20  100,67  48.289  22.165 101,45

MALAYSIA GOVT MGS 3.899 11/16/27  96,66  40.264  22.164 99,75

MALAYSIA GOVT MGS 3.9 11/30/26  96,92  25.694  25.313 98,45

MALAYSIA GOVT MGS 4.16 07/15/21  101,42  10.898  8.182 102,30

MALAYSIA GOVT MGS 4.378 11/29/19  101,22  45.461  44.512 102,19

PEN 191,34 pr. 31-12-2017
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

PEN 191,34 pr. 31-12-2017

PERU B SOBERANO PERUGB 5.2 09/12/23  66.418 105,40

PERU B SOBERANO PERUGB 5.7 08/12/24  48.613 108,15

PERU B SOBERANO PERUGB 7.84 08/12/2  145 111,44

PERU B SOBERANO PERUGB 8.2 08/12/26  59.087 123,28

PLN 178,44 pr. 31-12-2017

POLAND GOVT BOND POLGB 1.5 04/25/20  42.028 99,13

POLAND GOVT BOND POLGB 1.75 07/25/2  99,35  71.233  72.039 98,32

POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/26  95,87  107.010  54.801 94,85

POLAND GOVT BOND POLGB 2.5 07/25/27  94,77  37.691

POLAND GOVT BOND POLGB 5.25 10/25/2  108,07  42.971

POLAND GOVT BOND POLGB 5.75 10/25/2  112,01  35.712

RUB 10,18 pr.  30-06-2018 (10,77 pr. 31-12-2017)

RUSSIA-OFZ RFLB 6.4 05/27/20  98,97  41.221  36.832 99,05

RUSSIA-OFZ RFLB 7 08/16/23  98,70  45.502  48.847 100,13

RUSSIA-OFZ RFLB 7.05 01/19/28  96,60  107.876  55.206 97,20

RUSSIA-OFZ RFLB 7.1 10/16/24  98,39  92.243  25.891 99,59

RUSSIA-OFZ RFLB 7.5 08/18/21  101,05  26.602  25.436 101,75

RUSSIA-OFZ RFLB 8.15 02/03/27  103,57  123.618  132.935 105,25

THB 19,26 pr. 30-06-2018

THAILAND GOVT THAIGB 2.125 12/17/26  96,74  99.841

THAILAND GOVT THAIGB 3.65 06/20/31  106,30  27.905

TRY 163,53 pr. 31-12-2017

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.5 01/15/  33.604 95,71

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.5 08/11/  73,62  20.294

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.6 02/11/  38.605 95,00

TURKEY GOVT BOND TURKGB 10.7 02/17/  85,11  24.180  23.738 95,00

TURKEY GOVT BOND TURKGB 11 02/24/27  75,77  26.414

TURKEY GOVT BOND TURKGB 11 03/02/22  82,88  49.218

TURKEY GOVT BOND TURKGB 4 04/01/20  101,51  43.465  45.661 103,07

TURKEY GOVT BOND TURKGB 8 03/12/25  66,86  31.143  51.236 82,86

ZAR 46,56 pr.  30-06-2018 (50,08 pr. 31-12-2017)

REP SOUTH AFRICA SAGB 10.5 12/21/26  109,85  92.314  132.524 111,77

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36  72,16  106.202  104.068 72,31

REP SOUTH AFRICA SAGB 7 02/28/31 #R2  82,99  66.457  60.749 83,26

REP SOUTH AFRICA SAGB 7.75 02/28/23  47.662 99,45

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.75 02/28/48  90,62  29.943  40.176 90,75

Obligationer i alt  3.742.083  3.356.052
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Europa

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

1.00% 1RDSDRO21S32 32 201646  100,20  113.361  158.327 100,40

1.50% 1,5 pct 111. 47 174766  99,00  166.885  168.901 98,65

1.50% 1,5NDASDRO37 37 218773  100,75  37.007  38.407 100,55

1.50% 1,5NYK01EA47 47 219364  99,00  27.953  28.330 98,83

1.50% 1,5RDSD22S37 37 201646  84.968 101,00

1.50% 1,5RDSD23S47 47 201646  98,90  144.810  146.633 98,62

1.50% INK St.lån 23 180966  109,04  87.777

1.75% Danske Stat 25 180966  112,39  119.449  118.897 111,87

2% NYKREDIT 10/01/50  98,25  232.819  19.610 98,05

2.00% 111.E 34 174766  102,65  7.346  7.994 104,78

2.00% 2 43A B 47 47 210910  100,48  62.199  32.803 100,25

2.00% 2NDASDROOA47 47 218773  100,40  23.073  23.240 100,05

2.00% 2RDSD27SOA47 47 201646  99,79  9.729  109.198 99,48

2.50% 2,5 43A B 47 47 210910  104,15  43.613  46.395 104,45

2.50% 2,5 LR ann O 47 210983  100,40  15.815  15.852 100,30

2.50% 2,5NDASDRO47 47 218773  104,15  31.966  35.589 104,25

2.50% 2,5NDASDROOA 47 218773  103,83  36.077  40.077 103,75

2.50% 2,5RDSDRO23S 47 201646  104,48  183.791

3.00% 01E DA 44 219364  106,65  12.159  19.208 106,85

3.00% 111.E 44 174766  104,40  64.922  70.734 105,65

3.00% 3 43A B 2047 47 210910  106,58  12.660  14.745 106,85

3.00% 3NYK01E A47 47 219364  28.478 106,93

3.00% 411.E.OA 44 174766  106,55  20.754  26.190 105,90

3.00% 42 s. A B 34 210910  107,23  8.091  9.900 107,10

3.00% Nordea OA 10 44 218773  105,75  183.243  221.305 106,28

3.00% Nykredit 01E A 44  105,43  41.910  48.592 106,30

3.50% 01E A 44 219364  109,50  9.596  11.505 108,33

4.00% 27S. S OA 44 RD  111,35  2.136  2.374 110,00

4.00% 411.E.OA 41 BRF  110,60  2.079  2.289 109,43

4.00% Nordea OA 35 UNIK  109,37  2.750  3.201 108,20

5.00% 16.s.5.a. 32 RD  116,75  4.211  4.420 116,75

5.00% 23D s. 32 RD  112,63  6.736  7.045 112,25

5.00% 23S. S. 41 RD  114,18  6.714  7.592 114,25

5.00% 73 D OA 38 NK  113,52  9.113  10.597 113,00

5.00% Nordea Kredit 01/04-38  2.953 115,10

7.00% INK St.lån 24 STAT  81.921 147,41

BRFKREDIT A/S BRF 2 10/01/50  98,08  245.058  123.211 98,58

DANMARK SKIBSKRD DANSKB 0 01/01/24  102,75  110.817  75.001 102,95

DANMARK SKIBSKRD DANSKB 0 01/01/26  102,73  30.819  30.837 102,79

DENMARK - BULLET DGB 0.5 11/15/27  101,72  101.720  100.237 100,24

DENMARK - BULLET DGB 3 11/15/21  111,78  2.206  2.226 112,78

DENMARK - BULLET DGB 4 11/15/19  106,41  1.754  1.789 108,53

DLR KREDIT A/S DLRKRE 2 10/01/50  99,50  14.693  12.766 98,20

NORDEA KREDIT NDASS 1.5 10/01/40  99,50  29.253  29.689 99,28

NORDEA KREDIT NDASS 2 10/01/50  99,78  89.275  9.863 98,63

NYK (TOT)/2.00/ 2NYK01EA 2047  43.710 100,75

NYKREDIT NYKRE 1 10/01/32  100,10  34.389  36.322 100,79

NYKREDIT NYKRE 1.5 10/01/37  99.972 100,90

NYKREDIT NYKRE 2 10/01/47  99,90  7.838  167.227 99,62

NYKREDIT NYKRE 2 10/01/50  99,80  177.932

NYKREDIT NYKRE 2.5 10/01/47  104,45  166.408  22.027 104,18

NYKREDIT NYKRE 2.5 10/01/50  102,90  25.195

REALKREDIT DNMRK RDKRE 2 10/01/50  98,26  171.791  34.393 98,28

REALKREDIT DNMRK RDKRE 2.5 10/01/50  103,05  82.232

Obligationer i alt  3.022.125  2.437.532
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Europa Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

1.00% 1RDSDRO21S32 32 201646  100,20  19.581  20.532 100,40

1.50% 1,5 pct 111. 47 174766  99,00  33.593  33.998 98,65

1.50% 1,5NDASDRO37 37 218773  100,75  18.504  19.203 100,55

1.50% 1,5RDSD22S37 37 201646  7.799 101,00

1.50% 1,5RDSD23S47 47 201646  98,90  34.874  35.313 98,62

1.50% INK St.lån 23 180966  109,04  27.260

1.75% Danske Stat 25 180966  112,39  31.469  31.324 111,87

2.00% 111.E 34 174766  102,65  1.157  1.259 104,78

2.00% 2 43A B 47 47 210910  100,48  12.246  7.883 100,25

2.00% 2 pct 411.E. 47 174766  100,30  32.810  32.770 99,68

2.00% 2NDASDROOA47 47 218773  100,40  16.725  16.846 100,05

2.50% 2,5 LR ann O 47 210983  100,40  4.934  4.945 100,30

2.50% 2,5NDASDRO47 47 218773  104,15  16.953  18.874 104,25

2.50% 2,5NDASDROOA 47 218773  103,83  15.229  16.917 103,75

2.50% 2,5RDSDRO23S 47 201646  104,48  7.030

3.00% 01E DA 44 219364  106,65  3.157  3.842 106,85

3.00% 111.E 44 174766  104,40  15.285  16.653 105,65

3.00% 22S. S. 31 RD  104,00  3.128  3.363 103,40

3.00% 27S. S OA 44 201646  106,35  4.484  5.211 105,58

3.00% 3 43A B 2047 47 210910  106,58  9.391  10.938 106,85

3.00% 3NYK01E A47 47 219364  106,55  8.754  10.823 106,93

3.00% 3NYK01E DA47 47 219364  106,34  1.310  1.656 106,30

3.00% 3RDSDRO23S47 47 201646  106,78  1.062  1.365 106,48

3.00% 411.E.OA 44 174766  106,55  7.678  9.689 105,90

3.00% 42 s. A B 34 210910  107,23  1.275  1.559 107,10

3.00% 42.s.A. 28 DLR  104,50  43  48 104,50

3.00% Nordea OA 10 44 218773  105,75  13.675  16.845 106,28

3.00% Totalkredit 01/10-31  104,00  4.392  4.699 104,00

3.50% 23S.S 44 201646  109,25  6.494  7.366 108,73

4.00% 27S. S OA 44 RD  111,35  336  374 110,00

4.00% 411.E.OA 41 BRF  110,60  328  361 109,43

4.00% Kommunekredit 01/01-31  104,00  20  21 104,00

5.00% 16.s.5.a. 32 RD  116,75  747  784 116,75

5.00% 23D s. 32 RD  112,63  1.061  1.110 112,25

5.00% 23D s. 38 RD  816 114,75

5.00% 23S. S. 41 RD  114,18  709  801 114,25

5.00% Nordea Kredit 01/04-38  465 115,10

7.00% INK St.lån 24 STAT  25.462 147,41

BRFKREDIT A/S BRF 2 10/01/50  98,08  17.644  9.857 98,58

DANMARK SKIBSKRD DANSKB 0 01/01/24  102,75  27.743  12.354 102,95

DENMARK - BULLET DGB 3 11/15/21  111,78  691  697 112,78

DENMARK - BULLET DGB 4 11/15/19  106,41  678  691 108,53

DLR KREDIT A/S DLRKRE 1.5 10/01/40  99,34  1.945  1.973 99,00

DLR KREDIT A/S DLRKRE 2 10/01/50  99,50  2.938  982 98,20

NORDEA KREDIT NDASS 3 10/01/47  106,05  7.156  8.809 105,93

NYKREDIT NYKRE 2 10/01/47  99,90  59.544  64.505 99,62

NYKREDIT NYKRE 2 10/01/50  99,80  38.667

NYKREDIT NYKRE 2.5 10/01/47  104,45  3.780  9.361 104,18

NYKREDIT NYKRE 2.5 10/01/50  102,90  13.101

REALKREDIT DNMRK RDKRE 2 10/01/50  99,84  39.682  4.913 98,28

REALKREDIT DNMRK RDKRE 2.5 10/01/50  103,05  10.279

Var Nykredit 01/10-41  100,35  5.677  6.191 99,80

Obligationer i alt  585.220  492.252
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Europa Korte

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

DKK 100,00 pr.  30-06-2018 (100,00 pr. 31-12-2017)

1.00% 1RD10F20APRF 20 201646  102,43  153.645  154.035 102,69

1.00% 1RDSDRO21S32 32 201646  100,20  47.413  49.717 100,40

1.00% 321.E.ap.21 21 174766  103,31  46.488  46.670 103,71

2.00% 10T AP 19 201646  101,86  33.614  39.208 103,18

2.00% 2 LR ann RO 37 210983  99,30  1.138  1.222 99,30

2.00% 2NDAsOK19RF 19 218773  103,18  12.382  12.516 104,30

2.00% Kommunekredit 01/01-18  7.575 100,20

2.00% St INK RO 19 210983  101,45  20.290  20.511 102,56

2.00% Stl INK ap B 18 210910  7.461 100,90

2.50% 2,5 LR ann R 37 210983  100,71  4.604  6.123 100,71

2.50% 2,5NDASDRO47 47 218773  104,15  32.711  36.418 104,25

3.00% 3 LR ann RO 47 210983  101,01  6.087  14.144 101,01

3.00% Nordea ann 44 218773  106,80  8.896

3.00% Nykredit 01E A 44  105,43  8.251

3.50% 01E DA 44 219364  109,45  4.508  5.392 108,50

3.50% LR ann RO 44 LBANK  103,75  1.393  2.358 103,75

4.00% 01D. 18 NK  4 100,73

4.00% 23S. S. 44 RD  111,05  791  855 110,00

4.00% Nordea ann 41 UNIK  110,80  1.043  1.248 111,20

5.00% 23D s. 38 RD  114,98  221  244 114,75

5.00% 23S. S. 41 RD  114,18  104  117 114,25

5.00% Nordea ann 35 UNIK  115,35  260  290 115,53

5.00% Nordea ann 41 UNIK  114,75  224  263 114,48

5.00% Nordea OA 38 UNIK  113,43  179  219 112,65

5.00% RD 01/07-35  117,10  296  327 116,00

6.00% 23D.s 38 RD  113,00  15  17 114,25

6.00% Nordea OA 38 UNIK  118,00  35  41 115,00

7.00% 01E A 31 NK  110,00  17  18 114,00

7.00% 111.E 41 BRF  117,00  42  42 117,50

BRFKREDIT A/S BRF 1 04/01/20  10.049 100,49

DENMARK - BULLET DGB 4 11/15/19  106,41  63.846

DENMARK T-BILL DGTB 0 03/01/18  60.098 100,16

DENMARK T-BILL DGTB 0 09/03/18  100,18  20.036

LR REALKREDIT LNDSBK 0 07/01/21  100,05  25.012

LR REALKREDIT LNDSBK 1 01/01/19  101,10  4.347  4.562 101,39

LR REALKREDIT LNDSBK 1 04/01/19  6.121 102,02

NORDEA KREDIT NDASS 0 07/01/18  212.454 100,29

NORDEA KREDIT NDASS 0 07/01/23  100,44  203.893

NORDEA KREDIT NDASS 0 07/01/38  105,73  22.134  23.588 105,50

NYK (TOT)/2.00/ 2NYK01EA 2047  101,02  18.450  16.921 100,75

NYKREDIT NYKRE 0 07/01/20  100,30  4.993

NYKREDIT NYKRE 1 10/01/32  100,10  13.660  14.427 100,79

REALKREDIT DNMRK RDKRE 0 07/01/20  100,97  4.004

REALKREDIT DNMRK RDKRE 1 04/01/22  103,80  40.480  40.567 104,02

Var 6F 410 OA RO 19 LBANK  100,22  7.296

Var Danmarks Skibskredit 01/01-18  56.764 100,00

Var Danmarks Skibskredit 01/01-19  100,33  6.429  6.463 100,86

Var Danmarks Skibskredit 01/01-20  100,26  50.130

Var DLR KREDIT 2019  100,43  43.420  43.948 100,55

Var DLRKredit 01/01-19  100,19  291  371 100,32

Var Nykredit (TK) 01/07-21  101,47  8.080  9.135 101,75

Var Nykredit 01/07-38  106,10  11.631  12.584 105,60

Var Nykredit 04/01-19  100,32  213.924  228.465 100,70

Obligationer i alt  1.146.704  1.153.552
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale High Yield

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

DKK 100,00 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803917  6.445 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804486  4.019 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804489  2.074 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804680  9.190 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804681  613.408 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805062 -94 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805518 -2.486 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806882  346.646 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830806888  278 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806891  297.506 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830806897  28.711 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830807314  1.385 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830809057 -2.876 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830809059  8.603 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830821289  100,02  587.332

FXF deliverable_FXF(D)830821540  100,02 -7.208

FXF deliverable_FXF(D)830822050  100,03  11.203

FXF deliverable_FXF(D)830822375  100,03  5.362

FXF deliverable_FXF(D)830822750  100,04  24.121

FXF deliverable_FXF(D)830822754  100,04  200.451

FXF deliverable_FXF(D)830822814  100,04 -2.544

FXF deliverable_FXF(D)830822928  100,04 -827

FXF deliverable_FXF(D)830822929  100,02 -113.728

FXF deliverable_FXF(D)830822954  100,02 -21.181

FXF deliverable_FXF(D)830823390  100,05  38.189

FXF deliverable_FXF(D)830823391  100,05 -10.520

FXF deliverable_FXF(D)830823654  100,05  524

FXF deliverable_FXF(D)830823751  100,05 -2.911

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830806897 -28.488 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830822750  99,97 -23.925

FXF deliverable_FXF(D)830822814  99,97  2.524

FXF deliverable_FXF(D)830822928  99,97  822

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803917 -6.378 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804486 -3.948 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804489 -2.038 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804680 -9.060 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804681 -604.591 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830805062  92 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830805518  2.442 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830806882 -341.676 99,90

FXF deliverable_FXF(D)830806888 -275 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830806891 -293.315 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830807314 -1.367 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830809057  2.846 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830809059 -8.514 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830821289  99,95 -591.924

FXF deliverable_FXF(D)830821540  99,95  7.251

FXF deliverable_FXF(D)830822050  99,90 -11.341

FXF deliverable_FXF(D)830822375  99,90 -5.412

FXF deliverable_FXF(D)830822754  99,85 -199.580

FXF deliverable_FXF(D)830822929  99,95  112.739

FXF deliverable_FXF(D)830822954  99,95  21.008

FXF deliverable_FXF(D)830823390  99,80 -38.242

FXF deliverable_FXF(D)830823391  99,80  10.534

FXF deliverable_FXF(D)830823654  99,80 -519

FXF deliverable_FXF(D)830823751  99,80  2.904

SAExploration 31/12-99  1,44  866

Afledte finansielle instrumenter i alt -4.032  18.539

Kapitalandele

USD 638,15 pr. 30-06-2018
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Kapitalandele

USD 638,15 pr. 30-06-2018

SAExploration Holdings Inc  500,00  1.302

SAExploration NPV  1,44  2.376

Kapitalandele i alt  3.678

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

ADIENT GLOBAL HO ADNT 3.5 08/15/24  92,97  4.156  7.575 107,09

AKELIUS RESIDENT AKFAST 3.875 10/05/  97,79  5.464

ALTICE LX ATCNA 6.25 02/15/25  95,91  5.002  8.047 98,26

ARD FINANCE SA ARDFIN 6.625 09/15/23  101,85  4.553  8.369 107,05

ARENA LUX FIN EMPARQ 2.875 11/01/24  98,73  1.471  1.534 103,02

ATF NETHERLANDS ARNDTN 3.75 PERP  7.951 106,79

AUTODIS SA AUTODI 4.375 05/01/22  7.303 103,25

AXALTA COATING AXTA 3.75 01/15/25  3.978 106,87

BALDER BALDER 3 03/07/78  1.859 99,87

BANCO BILBAO VIZ BBVASM 7 PERP  102,50  4.582  6.301 105,79

BANCO SANTANDER SANTAN 5.25 PERP  99,02  2.951

CMA CGM SA CMACG 5.25 01/15/25  81,51  3.644  3.340 99,68

CONSTELLIUM NV CSTM 4.625 05/15/21  7.607 102,16

CRED AGRICOLE SA ACAFP 6.5 PERP  107,87  3.215

DEA FINANCE SA DEAFIN 7.5 10/15/22  107,70  4.213  8.130 112,00

DIGI COMMUNICATI CBLCSY 5 10/15/23  104,91  4.690  7.181 107,17

ERAMET ERAFP 4.196 02/28/24  101,20  5.278

EUROPCAR GROUPE EUROCA 4.125 11/15  98,28  2.929  5.976 100,34

EUROPCAR GROUPE EUROCA 5.75 06/15/2  5.854 104,83

GROUPE FNAC SA FNACFP 3.25 09/30/23  103,39  1.926  3.908 104,97

GRUPO-ANTOLIN ANTOLN 3.375 04/30/26  92,13  4.119

INFOR US INC LWSN 5.75 05/15/22  101,95  4.748  5.544 102,71

INTESA SANPAOLO ISPIM 7 PERP  102,45  3.053

INTRUM JUSTITIA INTRUM 3.125 07/15/24  93,78  2.096  2.252 100,81

LA FIN ATALIAN ATALIA 4 05/15/24  94,74  4.235  6.620 104,61

MATTHORN TEL HLD MATTER 4.875 05/01  7.373 101,57

NIDDA BONDCO STADAS 5 09/30/25  91,75  2.051

NOVAFIVES NVFVES 5 06/15/25  95,67  2.138

NYRSTAR NETHERLA NYRBB 6.875 03/15/  93,20  3.819  5.131 106,03

OCI NV OCINV 5 04/15/23  102,15  3.044

ORIGIN ENER FIN ORGAU 4 09/16/74  4.671 104,55

PATERNOSTER HOLD WITTUR 8.5 02/15/2  101,26  4.527  5.845 104,68

PROGROUP PROGRP 3 03/31/26  97,48  3.995

SAMSONITE FINCO SAMISA 3.5 05/15/26  95,49  711

SENVION HOLDING SENGR 3.875 10/25/2  86,43  4.508  5.863 95,45

SOLVAY FIN SOLBBB 5.425 PERP  111,32  4.976  5.263 117,81

TELECOM ITALIA TITIM 2.375 10/12/27  94,31  2.705  2.869 100,08

TELEFONICA EUROP TELEFO 5.875 PERP  109,16  4.880

TENDAM BRANDS MASAIN 5 09/15/24  94,83  2.120

UNITED GROUP ADRBID 4.375 07/01/22  102,17  5.329  2.712 104,07

UNITYMEDIA KABEL UNITY 3.75 01/15/27  3.812 102,40

UNITYMEDIA UNITY 6.25 01/15/29  112,22  2.258

UPCB FINANCE VII UPCB 3.625 06/15/29  97,01  4.698  5.587 100,06

VALEANT PHARMA BHCCN 4.5 05/15/23  94,73  4.588  5.181 89,79

VERALL-CALL08/18 VERALL 7.25 08/01/23  7.553 106,79

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

JAGUAR LAND ROVR TTMTIN 3.875 03/01/  97,64  4.936  5.228 103,89

PINNACLE BIDCO P PURGYM 6.375 02/15/  100,92  3.826

STRETFORD ICELTD 6.75 07/15/24  103,40  4.356  4.401 104,94

TWINKLE PIZZA PIZEXP 6.625 08/01/21  93,61  4.338  6.876 96,44

VIRGIN MEDIA SEC VMED 5 04/15/27  97,85  2.679  5.344 101,94

VOYAGE CARE VOYCAR 5.875 05/01/23  6.248 102,74

USD 620,04 pr. 31-12-2017

ABC SUPPLY CO ABCSUP 5.75 12/15/23  3.210 105,65

ABC SUPPLY CO ABCSUP 5.875 05/15/26  98,56  2.830

ACADIA HEALTH ACHC 5.125 07/01/22  3.767 101,25
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

ACADIA HEALTH ACHC 5.625 02/15/23  100,94  1.288  1.897 101,96

ACCO BRANDS CORP ACCO 5.25 12/15/24  99,88  478  3.205 103,38

AHERN RENTALS AHEREN 7.375 05/15/23  97,63  2.461  7.220 95,45

AHP HEALTH AHPHPI 9.75 07/15/26  100,06  958

AIR CANADA ACACN 7.75 04/15/21  107,17  1.710  4.423 114,14

AIRXCL-CALL04/18 AIRXCL 8.5 02/15/22  6.592 106,31

ALBERTSONS COS ACI 0 01/15/24  100,40  1.442

ALBERTSONS COS ALBLLC 5.75 03/15/25  88,73  1.840  4.209 90,50

AMER GREETINGS AM 7.875 02/15/25  7.236 108,56

AMER WOODMARK CO AMWD 4.875 03/15  95,23  912

AMERICAN MDSTRM AMID 8.5 12/15/21  98,56  5.661  8.952 103,13

AMSURG CORP EVHC 5.625 07/15/22  102,19  163  157 101,42

APEX TOOL/BC MT APEXTO 9 02/15/23  97,25  4.965

APEXTO-CALL03/18 APEXTO 7 02/01/21  6.733 96,52

APX GROUP INC APXSEC 7.625 09/01/23  87,56  5.169  6.083 106,06

ARAMARK SERV INC ARMK 4.75 06/01/26  96,47  1.324  6.600 102,34

ARGOS MERGER SUB PETM 7.125 03/15/2  67,25  3.862  6.825 59,50

ARTESYN ESCROW AETINC 9.75 10/15/20  96,00  3.982  8.068 98,21

ASTON MARTIN ASTONM 6.5 04/15/22  102,64  3.766  3.756 105,35

ATRIUM WIN & DR ATWIDR 7.75 05/01/19  8.030 101,58

AV HOMES INC AVHI 6.625 05/15/22  103,33  3.297  7.500 105,19

BAYTEX ENERGY BTECN 5.625 06/01/24  93,79  3.442  8.250 93,38

BDC-CALL04/18 BDC 5.25 07/15/24  5.436 103,75

BEACON ROOFING S BECN 4.875 11/01/25  92,34  2.210  2.965 100,69

BEAZER HOMES USA BZH 5.875 10/15/27  87,21  4.035

BEAZER HOMES USA BZH 8.75 03/15/22  3.923 110,04

BEVERAGES & MORE BEVMO 11.5 06/15/2  87,93  5.611  7.128 91,97

BLOCK COMMUNICAT BLOCKC 6.875 02/1  100,00  2.234  7.688 105,53

BLUE RACER MID/F BLURAC 6.125 11/15/  6.196 104,31

BLUE RACER MID/F BLURAC 6.625 07/15/  99,95  3.349

BLUELINE RENT BLULNE 9.25 03/15/24  106,45  2.547  8.946 106,88

BMC SOFTWARE FIN BMC 8.125 07/15/21  102,31  2.775  4.215 100,72

BOYD GAMING CORP BYD 6 08/15/26  98,97  1.263

BUILDERS FIRSTSO BLDR 5.625 09/01/24  97,76  2.339  5.160 104,02

BWAY HOLDING CO BWY 7.25 04/15/25  97,56  1.494  7.329 103,69

BZH-EXCH02/18 BZH 5.875 10/15/27  4.529 100,75

C&W SR FINANCING CWCLN 6.875 09/15/  96,06  4.598  6.514 105,06

CABLE ONE INC CABO 5.75 06/15/22  102,25  1.958  3.219 103,83

CALLON PETROLEUM CPE 6.125 10/01/24  101,19  4.811  4.791 103,73

CALPINE CORP CPN 5.75 01/15/25  91,80  3.222  8.853 95,19

CARRIZO OIL&GAS CRZO 6.25 04/15/23  101,68  3.082  5.630 103,78

CARROLS RESTAUR TAST 8 05/01/22  104,44  1.999  4.583 105,59

CCM MERGER INC MOTOR 6 03/15/22  101,82  2.761  5.727 102,63

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5 02/01/28  91,94  1.613  6.507 97,63

CD&R WATERWORKS HDSUWA 6.125 08/1  95,48  5.484  5.668 101,56

CENTRAL GARDEN CENT 5.125 02/01/28  92,56  2.953  5.122 100,13

CENTURY COMMUNIT CCS 5.875 07/15/25  94,73  1.390  9.280 101,13

CENVEO CORP CVO 6 08/01/19  3.908 71,63

CEVA GROUP PLC CEVAGR 9 09/01/20  103,50  4.961

CEVA GROUP PLC TNTLOG 4 05/01/18  7.731 99,75

CHANGE HLD / FIN EM 5.75 03/01/25  94,58  3.018  3.111 100,36

CHAPARRAL EN INC CHPE 8.75 07/15/23  100,88  2.736

CHOBANI LLC/FIN CHBANI 7.5 04/15/25  95,94  2.449  6.297 106,90

CLEARWATER SEA CLRCN 6.875 05/01/25  95,81  2.599  3.288 101,00

CLEAVER-BROOKS CLEAVB 7.875 03/01/2  103,19  6.256  6.075 103,13

CNO FINANCIAL CNO 5.25 05/30/25  99,79  955  3.288 106,04

COMMSCOPE TECH COMM 5 03/15/27  94,25  1.203  4.519 100,54

CONTINENTAL RES CLR 5 09/15/22  3.529 101,63

CONTL AIRLINES UAL 6.125 04/29/18  2.825 101,25
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Obligationer
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COVEY PARK ENERG COVPAR 7.5 05/15/2  5.182 104,47

CPG MERGER SUB COMPOL 8 10/01/21  101,71  4.446  7.794 103,89

CRESTWOOD MIDSTR CMLP 6.25 04/01/23  102,02  2.539  5.910 104,17

CROWNROCK LP/CR CRROCK 5.625 10/15  96,69  2.931  4.676 100,56

CSC HOLDINGS LLC CVC 5.25 06/01/24  94,89  1.514  5.042 98,56

CSVC ACQUISITION CSVCAC 7.75 06/15/2  81,08  5.174  7.460 96,25

CTP TRAN PRO/FIN CTPTRA 8.25 12/15/19  100,56  4.781  7.575 98,13

CTR PARTNERSHIP CTREV 5.25 06/01/25  97,17  2.945  6.516 102,53

CUMBERLAND FARMS CUMBER 6.75 05/01  102,09  3.257  4.616 106,34

DENBURY RESOURCE DNR 5.5 05/01/22  93,02  4.452  5.208 68,56

DIGICEL GROUP DLLTD 7.125 04/01/22  5.772 93,10

DIGICEL LIMITED DLLTD 6 04/15/21  90,63  1.012  3.065 98,86

DISH DBS CORP DISH 7.75 07/01/26  88,19  1.688  1.964 105,56

DOWNSTREAM DEVE QUAPAW 10.5 02/15  101,66  3.892

DOWNSTREAM DEVEL QUAPAW 10.5 07/0  5.574 98,25

DYNEGY INC VST 8.125 01/30/26  108,88  2.605  8.494 109,59

EAGLE HOLDING II PPDI 7.625 05/15/22  101,27  2.327  2.271 101,75

ELDORADO CORP ELDCN 6.125 12/15/20  96,63  6.012  5.074 99,19

ELDORADO RESORTS ERI 6 04/01/25  100,56  2.086  9.615 105,14

EMECO PTY LTD EHLAU 9.25 03/31/22  106,59  4.421

EMI MUSIC PUBLIS EMIMUS 7.625 06/15/  3.083 110,50

ENDEAVOR ENERGY ENDENR 5.5 01/30/26  97,25  1.396  4.426 101,98

ENDO LTD/ENDO FI ENDP 6 07/15/23  82,38  5.782  5.359 78,58

ENERGIZER G A ENR 6.375 07/15/26  101,81  325

ENERGY VEN/ENVEN EVEVEN 11 02/15/23  106,25  4.746

ENPRO INDUSTRIES NPO 5.875 09/15/22  102,50  3.925  6.820 104,75

EQUINIX INC EQIX 5.375 05/15/27  100,06  639  2.490 107,11

EW SCRIPPS SSP 5.125 05/15/25  94,61  3.139  4.466 100,03

EXELA INTER EXLINT 10 07/15/23  103,10  6.086  9.999 97,73

EXOPAC-CALL05/18 EXOPAC 7.875 11/01/  10.521 99,81

FAGE INTL / FAGE FAGEGA 5.625 08/15/2  92,25  589  4.705 97,91

FELCOR LODGING FCH 6 06/01/25  102,63  1.277  2.602 106,25

FERRELLGAS LP FGP 6.75 01/15/22  90,63  3.933  5.636 92,75

FIDELITY & GUARA FGL 5.5 05/01/25  98,57  2.831

FIRST DATA CORP FDC 5 01/15/24  2.877 103,13

FIRST QUAL FIN C FIRSTQ 5 07/01/25  92,00  2.789  5.556 102,40

FIRST QUANTUM FMCN 7.5 04/01/25  98,74  5.293  7.519 108,75

FLEX ACQUIS FLXACQ 6.875 01/15/25  96,63  4.070  4.246 103,75

FLEXI-VAN LEASNG FLVC 10 02/15/23  94,83  4.206

FLVC-CALL03/18 FLVC 7.875 08/15/18  7.064 99,50

FLY LEASING LTD FLY 5.25 10/15/24  94,25  2.406  4.346 100,13

FXI HOLDINGS FXIHLD 7.875 11/01/24  97,94  3.062  6.442 99,91

GCI LLC GCILLC 6.875 04/15/25  103,69  2.051  3.386 107,08

GENWORTH HOLDING GNW 6.515 05/22/1  6.222 100,35

GIBRALTAR INDSTR ROCK 6.25 02/01/21  101,10  1.516  3.386 102,09

GIBSON BRANDS IN GIBSON 8.875 08/01  6.926 84,30

GLOB PART/GLP FI GLP 6.25 07/15/22  97,65  3.421  8.296 103,00

GOLDEN NUGGET NUGGET 8.75 10/01/25  103,03  5.589  8.965 105,16

GRAY TELE INC GTN 5.875 07/15/26  95,19  2.733  8.123 102,75

GREAT LAKES DRED GLDD 8 05/15/22  102,31  3.101  8.792 105,04

GRINDING MEDIA/M MCGRND 7.375 12/1  104,38  3.930  5.596 107,44

GTRC-CALL04/18 GTRC 6.5 04/15/19  4.181 93,00

GULFPORT ENERGY GPOR 6.375 01/15/26  96,95  3.867

HADRIAN MERGER HEARTL 8.5 05/01/26  98,13  2.818

HALCON RESOURCES HKUS 6.75 02/15/25  5.986 104,37

HANESBRANDS INC HBI 4.875 05/15/26  97,26  714  5.516 102,84

HARLAND CLARKE MFW 6.875 03/01/20  99,23  1.900  2.538 102,34

HBGCN-CALL05/18 HBGCN 7.875 10/01/2  6.466 104,28

HC2 HOLDINGS INC HCHC 11 12/01/19  101,63  1.459
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HCA INC HCA 5.25 04/15/25  988 106,27

HERTZ CORP HTZ 5.875 10/15/20  5.189 100,23

HERTZ CORP HTZ 7.625 06/01/22  96,06  2.912  5.227 105,37

HEXION INC HXN 10 04/15/20  98,75  6.144  4.878 95,36

HILCORP ENERGY I HILCRP 5.75 10/01/25  100,19  2.717  6.846 102,71

HNA ECOTECH PANO PACT 8 04/15/21  96,00  5.514  5.371 96,24

HUB INTL LTD HBGCN 7 05/01/26  98,94  2.841

HUDBAY MINERALS HBMCN 7.25 01/15/23  103,46  1.651  3.297 106,35

HUDBAY MINERALS HBMCN 7.625 01/15/2  3.057 109,55

HUNT COS INC HUNTCO 6.25 02/15/26  94,29  4.061

IAMGOLD CORP IMGCN 7 04/15/25  102,13  4.236  5.458 103,56

ICAHN ENTER/FIN IEP 6.75 02/01/24  100,94  2.093  7.985 103,02

IHS NETHERLANDS IHSHLD 9.5 10/27/21  96,74  2.624  5.021 107,98

INFACQ-CALL08/18 INFACQ 7.25 08/01/22  101,96  5.856  7.202 101,00

INTL WIRE GROUP ITWG 10.75 08/01/21  94,75  4.988  4.743 92,72

ISTAR INC STAR 5.25 09/15/22  97,25  4.189  6.248 100,77

ITRON INC ITRI 5 01/15/26  95,43  3.106  3.794 100,31

J2 CLOUD LLC/INC JCOM 6 07/15/25  101,38  2.361  2.453 105,50

JACK OHIO FINAN JACFIN 10.25 11/15/22  108,65  3.813

JACK OHIO FINAN JACFIN 6.75 11/15/21  8.201 105,81

JAGUAR HL / PPDI PPDI 6.375 08/01/23  99,77  1.751  3.149 101,58

JB POINDEXTER & JBPOIN 7.125 04/15/26  102,50  4.579

JBPOIN-CALL04/18 JBPOIN 9 04/01/22  5.961 104,04

JC PENNEY CORP JCP 5.65 06/01/20  3.281 92,02

JC PENNEY CORP JCP 8.125 10/01/19  1.572 101,84

JDA ECW/FNCE REDPRA 7.375 10/15/24  103,17  1.317  5.043 104,94

JEFFERIES FIN LL JEFFIN 7.25 08/15/24  98,66  1.574  8.919 102,75

JPW INDUSTRIES JPWIND 9 10/01/24  103,42  7.259  8.288 104,83

KENAN ADVANTAGE KEADGR 7.875 07/31  102,21  4.566  7.233 103,69

KENNEDY-WILSON KW 5.875 04/01/24  97,63  1.869  8.031 103,63

KFC HLD/PIZZA HU YUM 5 06/01/24  98,97  663  2.931 103,89

LAMAR MEDIA CORP LAMR 5 05/01/23  101,46  1.457  3.201 103,26

LAMB WESTON HLD LW 4.625 11/01/24  97,59  2.180

LAMB WESTON HLD LW 4.875 11/01/26  3.579 104,96

LBC TANK TERMINA LBCTNK 6.875 05/15/  100,38  8.327  8.433 104,63

LGI HOMES INC LGIH 6.875 07/15/26  99,88  1.275

LIONS GATE CAP H LGF 5.875 11/01/24  101,52  1.943

LIONS GATE ENTER LGF 5.875 11/01/24  5.921 106,10

LIVE NATION ENT LYV 4.875 11/01/24  1.595 102,93

LONESTAR RES AME LONE 11.25 01/01/23  107,03  5.635  7.925 102,25

MALLINCKRODT FIN MNK 5.5 04/15/25  80,73  4.122  2.919 81,88

MASTEC INC MTZ 4.875 03/15/23  5.352 102,16

MATADOR RESOURC MTDR 6.875 04/15/2  104,59  1.335  3.277 105,69

MATTAMY GROUP MATHOM 6.5 10/01/25  98,07  3.129  5.876 105,30

MATTERHORN MERG MTRMGR 8.5 06/01/2  97,23  5.274

MDC PARTNERS INC MDZACN 6.5 05/01/2  87,77  4.761  6.865 100,65

MERCER INTL INC MERC 5.5 01/15/26  97,34  2.640  4.264 101,88

MERITOR INC MTOR 6.25 02/15/24  100,88  3.219  5.890 105,54

MICHAEL BAKER MICBAK 8.75 03/01/23  97,88  6.402  8.431 97,13

MIDCONTINENT COM MIDCON 6.875 08/1  105,22  1.343  6.290 106,79

MINERVA LUX SA BEEFBZ 5.875 01/19/28  87,35  1.394  4.527 97,35

MOSS CREEK RES MSSCRK 7.5 01/15/26  98,45  5.655

MPH ACQUISITION MLTPLN 7.125 06/01/2  102,93  1.642  3.992 107,31

MPT OP PTNR/FINL MPW 5 10/15/27  95,63  2.593  6.340 102,25

MRT MID PART/FIN MMLP 7.25 02/15/21  99,00  2.369  6.462 101,68

MSCI INC MSCI 4.75 08/01/26  97,50  747  3.258 105,08

MURPHY OIL CORP MUR 5.75 08/15/25  99,80  3.025  4.302 102,78

NATHAN'S FAMOUS NATH 6.625 11/01/25  100,90  6.439  6.240 104,29

NATIONAL CINEMED NATCIN 5.75 08/15/2  91,70  1.551  7.959 94,04
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

NAVISTAR INTL NAV 6.625 11/01/25  103,20  3.128  4.218 104,66

NEIMAN MARCUS GR NMG 8.75 10/15/21  66,90  843  631 53,95

NEW ENTERPRISE NEENST 6.25 03/15/26  101,25  1.518

NEW HOME CO NWHM 7.25 04/01/22  102,81  4.429  7.470 104,77

NEXTERA ENERGY O NEP 4.5 09/15/27  93,65  1.255  3.174 100,38

NGL ENRGY PART/F NGL 6.125 03/01/25  95,41  4.688  5.574 97,71

NMG FINCO PLC MCLAUT 5.75 08/01/22  100,00  2.872  4.126 102,38

NORTHERN OIL NOG 8 06/01/20  99,50  5.873  6.297 78,13

NOVELIS CORP HNDLIN 5.875 09/30/26  96,28  1.843  1.907 102,50

NUMERICABLE-SFR SFRFP 7.375 05/01/26  97,81  2.965  6.869 103,06

NVA HOLDINGS NATVET 6.875 04/01/26  99,56  2.859

OXFORD FIN/COS OXDFLL 6.375 12/15/22  101,88  3.803  3.743 103,19

PARK AEROSPACE AVOL 5.25 08/15/22  99,44  2.380  3.406 99,88

PARKLAND FUEL PKICN 6 04/01/26  98,83  3.311

PARSLEY ENERGY PARSLY 5.375 01/15/25  99,38  2.854  3.764 101,19

PARSLEY ENERGY PARSLY 6.25 06/01/24  104,40  1.666  2.306 106,25

PARTY CITY HLDG PRTY 6.125 08/15/23  101,03  2.244  6.573 103,63

PDC ENERGY INC PDCE 6.125 09/15/24  102,06  1.303  3.218 103,81

PETROBRAS GLOB PETBRA 7.375 01/17/27  99,88  2.671  9.873 110,27

PISCES MIDCO INC PGEM 8 04/15/26  96,52  3.695

PLASTIPAK HOLDIN PLASPK 6.25 10/15/25  92,86  3.407  3.674 103,06

POST HOLDINGS IN POST 5 08/15/26  2.899 98,44

PRIMIN-CALL03/18 PRIMIN 11.5 12/15/19  10.621 103,81

PROV FUND ASSOC PROFUN 6.375 06/15/  97,33  3.571  8.186 105,63

QUINTILES TRANS IQV 4.875 05/15/23  101,13  2.065  3.348 103,84

RACKSPACE HOSTIN RAX 8.625 11/15/24  100,61  4.173

RADIAN GROUP INC RDN 4.5 10/01/24  96,06  2.146  3.496 102,51

RITE AID CORP RAD 6.125 04/01/23  101,66  3.082  8.416 90,49

RIVERS PITTSBURG RIVPIT 6.125 08/15/2  99,50  3.524  7.803 100,28

ROCKIES EXPRESS ROCKIE 6.875 04/15/4  114,90  2.933  5.593 112,75

ROWAN COS INC RDC 7.375 06/15/25  97,38  3.262  6.982 102,38

RSIHPI-CALL02/18 RSIHPI 6.5 03/15/23  5.413 105,18

RSPP-CALL07/18 RSPP 5.25 01/15/25  106,89  3.581  3.348 102,86

SAEXPLORATION HL SAEX 10 04/14/19  67,50  4.271  8.423 68,50

SALLY HLD/SAL CA SBH 5.625 12/01/25  92,50  1.771  5.710 99,56

SBA COMMUNICATIO SBAC 4.875 09/01/2  3.961 103,03

SELECT MEDICAL SEM 6.375 06/01/21  101,33  711  3.251 102,82

SEMGROUP CORP SEMG 7.25 03/15/26  98,21  1.880  5.090 102,62

SemGroup/RR Fin SEMG 5.625 11/15/23  94,38  3.734  4.982 97,98

SERVICE CORP SCI 4.625 12/15/27  94,74  1.512  5.039 101,59

SEVEN GENS ENER VIICN 5.375 09/30/25  96,25  2.918  4.719 101,48

SIGINT-CALL05/18 SIGINT 6.375 05/01/2  7.919 104,69

SILVERSEA CRUISE SILSEA 7.25 02/01/25  108,26  4.801  8.348 108,15

SIMMONS FOODS SIMFOO 5.75 11/01/24  87,27  3.815  4.217 99,29

SONIC AUTOMOTIVE SAH 5 05/15/23  96,24  2.917  5.422 97,17

SPECTRUM BRANDS SPB 5.75 07/15/25  99,00  1.895  3.272 105,54

SPEEDWAY MOTORSP TRK 5.125 02/01/23  99,00  2.792  5.892 103,63

SPRINT NEXTEL S 6 11/15/22  7.137 100,10

STANDARD INDS IN BMCAUS 5 02/15/27  93,47  1.640  4.776 102,71

STARWOOD PROP TR STWD 4.75 03/15/25  96,81  1.545  4.936 99,50

SUGAR HSP GAMING SGRHSE 5.875 05/15  94,50  5.126  6.533 95,79

SUMMIT MATERIALS SUMMAT 6.125 07/15  101,81  3.054  5.139 104,25

SUNOCO LP/FIN SUN 5.875 03/15/28  94,82  2.420

SURGERY CENTER SURCEN 6.75 07/01/25  95,06  4.246  8.654 94,63

SYNCREON GROUP SYNCIM 8.625 11/01/2  87,63  4.893

TALLGRASS NRG TEP 5.5 09/15/24  101,75  2.779  6.559 102,90

TBG GLOBAL PTE TBIGIJ 5.25 02/10/22  97,48  1.244  4.282 102,30

TEAM HEALTH HOLD TMH 6.375 02/01/25  86,06  3.570  3.607 89,50

TECHNIPLAS LLC TECPLS 10 05/01/20  89,68  6.209  7.804 82,00
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31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

TEMPUR SEALY INT TPX 5.5 06/15/26  97,09  3.160  6.910 102,71

THC ESCROW CORP THC 7 08/01/25  99,56  3.018  3.387 95,01

TITAN INTL INC TWI 6.5 11/30/23  99,88  4.143  7.592 102,04

TMS INTL CORP TMS 7.25 08/15/25  102,96  4.271  7.505 105,25

TOPBUILD CORP BLD 5.625 05/01/26  96,13  3.527

TOPS HLDING/MKTS TOMA 8 06/15/22  5.560 54,34

TOPS HLDNG II TOMA 8.75 06/15/18  74,00  1.535  1.673 83,00

TRANSMONTAIGE TLP 6.125 02/15/26  100,96  4.510

TREEHOUSE FOODS THS 6 02/15/24  102,59  2.782

TRIDENT MERGER S TEKNI 6.625 11/01/2  98,69  4.723  4.656 100,13

TRIMAS CORP TRS 4.875 10/15/25  95,92  3.367  5.316 100,88

TTM TECHNOLOGIES TTMI 5.625 10/01/25  97,75  3.431  3.500 102,63

TUTOR PERINI CRP TPC 6.875 05/01/25  100,00  2.010  3.432 107,46

UNITED RENTAL NA URI 4.625 07/15/23  2.888 103,51

US CONCRETE USCR 6.375 06/01/24  100,56  3.048  9.523 107,78

VERMILION ENERGY VETCN 5.625 03/15/2  99,28  2.851  9.272 99,69

VIRGIN MEDIA SEC VMED 5.5 08/15/26  4.768 102,95

VISTAJET MALTA F VSTJET 7.75 06/01/20  99,13  4.902  9.862 93,56

VTR FIN BV VTRFIN 6.875 01/15/24  100,77  3.537  3.609 105,83

WATJET-CALL04/18 WATJET 7.625 02/01/  6.948 102,33

WELLSE-CALL03/18 WELLSE 6.75 02/01/2  3.959 102,16

WHITING PETRO WLL 5.75 03/15/21  6.075 103,13

WHITING PETRO WLL 6.625 01/15/26  103,13  2.632  2.531 102,06

WILLIAM LYON INC WLH 6 09/01/23  98,43  2.984

WILLIAMS SCOTSMA WLSC 7.875 12/15/2  103,85  3.811  4.971 103,44

WIND TRE SPA WINTRE 5 01/20/26  78,81  4.200  4.961 95,81

WOLVERINE WORLD WWW 5 09/01/26  95,21  3.342  4.669 100,41

XPO LOGISTICS XPO 6.125 09/01/23  102,78  2.296  7.555 105,95

ZACHRY HOLDINGS ZACHRY 7.5 02/01/20  99,00  4.106  5.382 102,13

Obligationer i alt  826.949  1.448.691
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

DKK 100,00 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803903  10.547 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804487  7.609 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804488  883 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830804666  747.720 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830804678  20.856 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830805043 -177 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806870  675.238 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830806872  625.779 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830806873  49.128 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830809060  14.547 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830809061 -6.882 100,05

FXF deliverable_FXF(D)830821290  100,02  688.024

FXF deliverable_FXF(D)830821542  100,02 -9.084

FXF deliverable_FXF(D)830822051  100,03  24.077

FXF deliverable_FXF(D)830822749  100,04  594.877

FXF deliverable_FXF(D)830822753  100,04  45.170

FXF deliverable_FXF(D)830822933  100,02 -30.972

FXF deliverable_FXF(D)830823254  100,04  3.449

FXF deliverable_FXF(D)830823363  100,05  396.761

FXF deliverable_FXF(D)830823394  100,05 -21.001

FXF deliverable_FXF(D)830823503  100,05  179

FXF deliverable_FXF(D)830823504  100,02 -179

FXF deliverable_FXF(D)830823590  100,05  159

FXF deliverable_FXF(D)830823591  100,05  7.543

FXF deliverable_FXF(D)830823694  100,05  25.695

FXF deliverable_FXF(D)830823750  100,05 -4.986

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830806873 -48.752 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830822753  99,97 -44.815

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803903 -10.437 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804487 -7.475 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804488 -867 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830804666 -737.083 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830804678 -20.563 99,96

FXF deliverable_FXF(D)830805043  174 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830806870 -665.323 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830806872 -617.032 99,90

FXF deliverable_FXF(D)830809060 -14.397 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830809061  6.811 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830821290  99,95 -693.491

FXF deliverable_FXF(D)830821542  99,95  9.139

FXF deliverable_FXF(D)830822051  99,90 -24.371

FXF deliverable_FXF(D)830822749  99,85 -592.369

FXF deliverable_FXF(D)830822933  99,95  30.715

FXF deliverable_FXF(D)830823254  99,85 -3.444

FXF deliverable_FXF(D)830823363  99,80 -396.998

FXF deliverable_FXF(D)830823394  99,80  21.031

FXF deliverable_FXF(D)830823503  99,80 -179

FXF deliverable_FXF(D)830823504  99,95  179

FXF deliverable_FXF(D)830823590  99,80 -158

FXF deliverable_FXF(D)830823591  99,80 -7.489

FXF deliverable_FXF(D)830823694  99,80 -25.476

FXF deliverable_FXF(D)830823750  99,80  4.974

SAExploration 31/12-99  1,44  1.278

Afledte finansielle instrumenter i alt -1.761  30.304

Kapitalandele

USD 638,15 pr. 30-06-2018

SAExploration Holdings Inc  500,00  1.924

SAExploration NPV  1,44  3.509

Kapitalandele i alt  5.433

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

ADIENT GLOBAL HO ADNT 3.5 08/15/24  92,97  11.776  13.555 107,09

AKELIUS RESIDENT AKFAST 3.875 10/05/  97,79  10.929

ALTICE LX ATCNA 6.25 02/15/25  95,91  11.434  11.705 98,26

ARD FINANCE SA ARDFIN 6.625 09/15/23  101,85  11.383  11.956 107,05

ARENA LUX FIN EMPARQ 2.875 11/01/24  98,73  2.575  2.685 103,02

ATF NETHERLANDS ARNDTN 3.75 PERP  11.926 106,79

AUTODIS SA AUTODI 4.375 05/01/22  11.531 103,25

AXALTA COATING AXTA 3.75 01/15/25  102,98  7.673  7.957 106,87

BALDER BALDER 3 03/07/78  96,00  2.503  2.603 99,87

BANCO BILBAO VIZ BBVASM 7 PERP  102,50  10.692  11.027 105,79

BANCO ESPIRITO BESPL 7.125 11/28/23  0,46  20  48 1,08

BANCO SANTANDER SANTAN 5.25 PERP  99,02  7.378

CMA CGM SA CMACG 5.25 01/15/25  81,51  6.680  5.566 99,68

CONSTELLIUM NV CSTM 4.625 05/15/21  12.931 102,16

CRED AGRICOLE SA ACAFP 6.5 PERP  107,87  6.028

DEA FINANCE SA DEAFIN 7.5 10/15/22  107,70  12.037  12.508 112,00

DIGI COMMUNICATI CBLCSY 5 10/15/23  104,91  10.553  10.772 107,17

ERAMET ERAFP 4.196 02/28/24  101,20  9.802

EUROPCAR GROUPE EUROCA 4.125 11/15  98,28  9.520  9.711 100,34

EUROPCAR GROUPE EUROCA 5.75 06/15/2  10.147 104,83

GROUPE FNAC SA FNACFP 3.25 09/30/23  103,39  6.933  7.034 104,97

GRUPO-ANTOLIN ANTOLN 3.375 04/30/26  92,13  6.865

INFOR US INC LWSN 5.75 05/15/22  101,95  8.546  8.603 102,71

INTESA SANPAOLO ISPIM 7 PERP  102,45  5.725

INTRUM JUSTITIA INTRUM 3.125 07/15/24  93,78  3.494  3.753 100,81

LA FIN ATALIAN ATALIA 4 05/15/24  94,74  9.882  10.904 104,61

MATTHORN TEL HLD MATTER 4.875 05/01  12.100 101,57

NIDDA BONDCO STADAS 5 09/30/25  91,75  4.102

NOVAFIVES NVFVES 5 06/15/25  95,67  3.920

NYRSTAR NETHERLA NYRBB 6.875 03/15/  93,20  7.291  8.289 106,03

OCI NV OCINV 5 04/15/23  102,15  6.089

ORIGIN ENER FIN ORGAU 4 09/16/74  7.784 104,55

PATERNOSTER HOLD WITTUR 8.5 02/15/2  101,26  10.562  10.911 104,68

PROGROUP PROGRP 3 03/31/26  97,48  9.950

SAMSONITE FINCO SAMISA 3.5 05/15/26  95,49  711

SENVION HOLDING SENGR 3.875 10/25/2  86,43  8.790  9.700 95,45

SOLVAY FIN SOLBBB 5.425 PERP  111,32  8.294  8.771 117,81

TELECOM ITALIA TITIM 2.375 10/12/27  94,31  4.532  4.806 100,08

TELEFONICA EUROP TELEFO 5.875 PERP  109,16  9.760

TENDAM BRANDS MASAIN 5 09/15/24  94,83  3.533

UNITED GROUP ADRBID 4.375 07/01/22  102,17  10.277  4.262 104,07

UNITYMEDIA KABEL UNITY 3.75 01/15/27  8.387 102,40

UNITYMEDIA UNITY 6.25 01/15/29  112,22  7.525

UPCB FINANCE VII UPCB 3.625 06/15/29  97,01  8.312  8.567 100,06

VALEANT PHARMA BHCCN 4.5 05/15/23  94,73  8.116  7.688 89,79

VERALL-CALL08/18 VERALL 7.25 08/01/23  11.926 106,79

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

JAGUAR LAND ROVR TTMTIN 3.875 03/01/  97,64  9.871  10.456 103,89

PINNACLE BIDCO P PURGYM 6.375 02/15/  100,92  7.227

STRETFORD ICELTD 6.75 07/15/24  103,40  6.969  7.042 104,94

TWINKLE PIZZA PIZEXP 6.625 08/01/21  93,61  9.464  9.707 96,44

VIRGIN MEDIA SEC VMED 5 04/15/27  97,85  9.893  10.260 101,94

VOYAGE CARE VOYCAR 5.875 05/01/23  10.341 102,74

USD 620,04 pr. 31-12-2017

ABC SUPPLY CO ABCSUP 5.75 12/15/23  5.896 105,65

ABC SUPPLY CO ABCSUP 5.875 05/15/26  98,56  9.435

ACADIA HEALTH ACHC 5.125 07/01/22  7.533 101,25

ACADIA HEALTH ACHC 5.625 02/15/23  100,94  5.475  5.374 101,96

ACCO BRANDS CORP ACCO 5.25 12/15/24  99,88  5.577  5.608 103,38

AHERN RENTALS AHEREN 7.375 05/15/23  97,63  10.684  12.221 95,45
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr. 30-06-2018

AHP HEALTH AHPHPI 9.75 07/15/26  100,06  5.108

AIR CANADA ACACN 7.75 04/15/21  107,17  6.497  7.608 114,14

AIRXCL-CALL04/18 AIRXCL 8.5 02/15/22  9.888 106,31

ALBERTSONS COS ACI 0 01/15/24  100,40  2.723

ALBERTSONS COS ALBLLC 5.75 03/15/25  88,73  7.078  7.014 90,50

AMER GREETINGS AM 7.875 02/15/25  11.544 108,56

AMER WOODMARK CO AMWD 4.875 03/15  95,23  2.583

AMERICAN MDSTRM AMID 8.5 12/15/21  98,56  11.793  14.067 103,13

AMSURG CORP EVHC 5.625 07/15/22  102,19  4.728  4.559 101,42

APEX TOOL/BC MT APEXTO 9 02/15/23  97,25  9.619

APEXTO-CALL03/18 APEXTO 7 02/01/21  10.324 96,52

APX GROUP INC APXSEC 7.625 09/01/23  87,56  7.683  9.042 106,06

ARAMARK SERV INC ARMK 4.75 06/01/26  96,47  4.001  11.264 102,34

ARGOS MERGER SUB PETM 7.125 03/15/2  67,25  9.120  10.791 59,50

ARTESYN ESCROW AETINC 9.75 10/15/20  96,00  7.982  11.436 98,21

ASTON MARTIN ASTONM 6.5 04/15/22  102,64  6.059  6.042 105,35

ATRIUM WIN & DR ATWIDR 7.75 05/01/19  12.389 101,58

AV HOMES INC AVHI 6.625 05/15/22  103,33  9.231  12.392 105,19

BAYTEX ENERGY BTECN 5.625 06/01/24  93,79  9.277  13.750 93,38

BDC-CALL04/18 BDC 5.25 07/15/24  8.556 103,75

BEACON ROOFING S BECN 4.875 11/01/25  92,34  4.567  4.838 100,69

BEAZER HOMES USA BZH 5.875 10/15/27  87,21  6.679

BEAZER HOMES USA BZH 8.75 03/15/22  6.823 110,04

BEVERAGES & MORE BEVMO 11.5 06/15/2  87,93  10.380  10.549 91,97

BLOCK COMMUNICAT BLOCKC 6.875 02/1  100,00  11.168  11.451 105,53

BLUE RACER MID/F BLURAC 6.125 11/15/  10.433 104,31

BLUE RACER MID/F BLURAC 6.625 07/15/  99,95  9.408

BLUELINE RENT BLULNE 9.25 03/15/24  106,45  9.850  14.910 106,88

BMC SOFTWARE FIN BMC 8.125 07/15/21  102,31  4.897  4.684 100,72

BOYD GAMING CORP BYD 6 08/15/26  98,97  2.368

BUILDERS FIRSTSO BLDR 5.625 09/01/24  97,76  7.798  8.062 104,02

BWAY HOLDING CO BWY 7.25 04/15/25  97,56  10.024  12.279 103,69

BZH-EXCH02/18 BZH 5.875 10/15/27  7.496 100,75

C&W SR FINANCING CWCLN 6.875 09/15/  96,06  9.195  9.771 105,06

CABLE ONE INC CABO 5.75 06/15/22  102,25  5.873  5.794 103,83

CALLON PETROLEUM CPE 6.125 10/01/24  101,19  7.206  7.177 103,73

CALPINE CORP CPN 5.75 01/15/25  91,80  8.494  14.755 95,19

CARRIZO OIL&GAS CRZO 6.25 04/15/23  101,68  9.408  9.330 103,78

CARROLS RESTAUR TAST 8 05/01/22  104,44  4.999  7.529 105,59

CCM MERGER INC MOTOR 6 03/15/22  101,82  9.421  9.227 102,63

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5 02/01/28  91,94  6.307  11.501 97,63

CD&R WATERWORKS HDSUWA 6.125 08/1  95,48  8.835  9.131 101,56

CENTRAL GARDEN CENT 5.125 02/01/28  92,56  6.202  7.605 100,13

CENTURY COMMUNIT CCS 5.875 07/15/25  94,73  8.917  15.989 101,13

CENVEO CORP CVO 6 08/01/19  6.861 71,63

CEVA GROUP PLC CEVAGR 9 09/01/20  103,50  9.419

CEVA GROUP PLC TNTLOG 4 05/01/18  14.071 99,75

CHANGE HLD / FIN EM 5.75 03/01/25  94,58  4.527  4.667 100,36

CHAPARRAL EN INC CHPE 8.75 07/15/23  100,88  6.759

CHOBANI LLC/FIN CHBANI 7.5 04/15/25  95,94  7.806  9.280 106,90

CLEARWATER SEA CLRCN 6.875 05/01/25  95,81  5.197  5.323 101,00

CLEAVER-BROOKS CLEAVB 7.875 03/01/2  103,19  11.227  10.423 103,13

CNO FINANCIAL CNO 5.25 05/30/25  99,79  5.731  5.918 106,04

COMMSCOPE TECH COMM 5 03/15/27  94,25  6.015  7.636 100,54

CONTINENTAL RES CLR 5 09/15/22  6.301 101,63

CONTL AIRLINES UAL 6.125 04/29/18  4.708 101,25

COVEY PARK ENERG COVPAR 7.5 05/15/2  7.935 104,47

CPG MERGER SUB COMPOL 8 10/01/21  101,71  9.086  12.400 103,89

CRESTWOOD MIDSTR CMLP 6.25 04/01/23  102,02  6.498  8.222 104,17
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CROWNROCK LP/CR CRROCK 5.625 10/15  96,69  7.713  7.794 100,56

CSC HOLDINGS LLC CVC 5.25 06/01/24  94,89  4.239  9.167 98,56

CSVC ACQUISITION CSVCAC 7.75 06/15/2  81,08  9.314  10.742 96,25

CTP TRAN PRO/FIN CTPTRA 8.25 12/15/19  100,56  13.027  12.351 98,13

CTR PARTNERSHIP CTREV 5.25 06/01/25  97,17  6.976  10.648 102,53

CUMBERLAND FARMS CUMBER 6.75 05/01  102,09  7.655  7.748 106,34

DENBURY RESOURCE DNR 5.5 05/01/22  93,02  11.527  8.256 68,56

DIGICEL GROUP DLLTD 7.125 04/01/22  8.659 93,10

DIGICEL LIMITED DLLTD 6 04/15/21  90,63  4.482  4.751 98,86

DISH DBS CORP DISH 7.75 07/01/26  88,19  2.814  3.273 105,56

DOWNSTREAM DEVE QUAPAW 10.5 02/15  101,66  7.960

DOWNSTREAM DEVEL QUAPAW 10.5 07/0  8.894 98,25

DYNEGY INC VST 8.125 01/30/26  108,88  8.337  12.231 109,59

EAGLE HOLDING II PPDI 7.625 05/15/22  101,27  3.684  3.596 101,75

ELDORADO CORP ELDCN 6.125 12/15/20  96,63  10.914  8.118 99,19

ELDORADO RESORTS ERI 6 04/01/25  100,56  9.466  14.342 105,14

EMECO PTY LTD EHLAU 9.25 03/31/22  106,59  9.523

EMI MUSIC PUBLIS EMIMUS 7.625 06/15/  5.481 110,50

ENDEAVOR ENERGY ENDENR 5.5 01/30/26  97,25  7.137  7.272 101,98

ENDO LTD/ENDO FI ENDP 6 07/15/23  82,38  9.199  8.526 78,58

ENERGIZER G A ENR 6.375 07/15/26  101,81  5.523

ENERGY VEN/ENVEN EVEVEN 11 02/15/23  106,25  8.475

ENPRO INDUSTRIES NPO 5.875 09/15/22  102,50  7.522  9.742 104,75

EQUINIX INC EQIX 5.375 05/15/27  100,06  2.395  3.487 107,11

EW SCRIPPS SSP 5.125 05/15/25  94,61  6.550  6.730 100,03

EXELA INTER EXLINT 10 07/15/23  103,10  15.297  16.210 97,73

EXOPAC-CALL05/18 EXOPAC 7.875 11/01/  17.019 99,81

FAGE INTL / FAGE FAGEGA 5.625 08/15/2  92,25  7.947  8.196 97,91

FELCOR LODGING FCH 6 06/01/25  102,63  4.552  4.579 106,25

FERRELLGAS LP FGP 6.75 01/15/22  90,63  8.501  8.454 92,75

FIDELITY & GUARA FGL 5.5 05/01/25  98,57  5.661

FIRST DATA CORP FDC 5 01/15/24  9.591 103,13

FIRST QUAL FIN C FIRSTQ 5 07/01/25  92,00  6.311  8.730 102,40

FIRST QUANTUM FMCN 7.5 04/01/25  98,74  9.199  11.362 108,75

FLEX ACQUIS FLXACQ 6.875 01/15/25  96,63  6.721  7.012 103,75

FLEXI-VAN LEASNG FLVC 10 02/15/23  94,83  7.202

FLVC-CALL03/18 FLVC 7.875 08/15/18  11.383 99,50

FLY LEASING LTD FLY 5.25 10/15/24  94,25  6.616  6.829 100,13

FXI HOLDINGS FXIHLD 7.875 11/01/24  97,94  10.375  10.283 99,91

GCI LLC GCILLC 6.875 04/15/25  103,69  5.889  5.909 107,08

GENWORTH HOLDING GNW 6.515 05/22/1  10.889 100,35

GIBRALTAR INDSTR ROCK 6.25 02/01/21  101,10  6.226  6.108 102,09

GIBSON BRANDS IN GIBSON 8.875 08/01  10.977 84,30

GLOB PART/GLP FI GLP 6.25 07/15/22  97,65  9.509  13.099 103,00

GOLDEN NUGGET NUGGET 8.75 10/01/25  103,03  10.356  14.834 105,16

GRAY TELE INC GTN 5.875 07/15/26  95,19  8.200  13.060 102,75

GREAT LAKES DRED GLDD 8 05/15/22  102,31  8.292  11.853 105,04

GRINDING MEDIA/M MCGRND 7.375 12/1  104,38  9.725  9.726 107,44

GTRC-CALL04/18 GTRC 6.5 04/15/19  6.775 93,00

GULFPORT ENERGY GPOR 6.375 01/15/26  96,95  7.270

HADRIAN MERGER HEARTL 8.5 05/01/26  98,13  5.323

HALCON RESOURCES HKUS 6.75 02/15/25  10.030 104,37

HANESBRANDS INC HBI 4.875 05/15/26  97,26  4.655  7.970 102,84

HARLAND CLARKE MFW 6.875 03/01/20  99,23  4.572  4.582 102,34

HBGCN-CALL05/18 HBGCN 7.875 10/01/2  10.669 104,28

HC2 HOLDINGS INC HCHC 11 12/01/19  101,63  6.485

HCA INC HCA 5.25 04/15/25  5.272 106,27

HERTZ CORP HTZ 5.875 10/15/20  7.868 100,23

HERTZ CORP HTZ 7.625 06/01/22  96,06  5.670  8.984 105,37
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HEXION INC HXN 10 04/15/20  98,75  10.870  7.835 95,36

HILCORP ENERGY I HILCRP 5.75 10/01/25  100,19  9.590  11.145 102,71

HNA ECOTECH PANO PACT 8 04/15/21  96,00  7.658  7.459 96,24

HUB INTL LTD HBGCN 7 05/01/26  98,94  6.314

HUDBAY MINERALS HBMCN 7.25 01/15/23  103,46  2.311  2.308 106,35

HUDBAY MINERALS HBMCN 7.625 01/15/2  8.151 109,55

HUNT COS INC HUNTCO 6.25 02/15/26  94,29  7.973

IAMGOLD CORP IMGCN 7 04/15/25  102,13  8.473  8.668 103,56

ICAHN ENTER/FIN IEP 6.75 02/01/24  100,94  4.992  12.775 103,02

IHS NETHERLANDS IHSHLD 9.5 10/27/21  96,74  4.784  8.369 107,98

INFACQ-CALL08/18 INFACQ 7.25 08/01/22  101,96  10.410  10.020 101,00

INTL WIRE GROUP ITWG 10.75 08/01/21  94,75  8.616  8.192 92,72

ISTAR INC STAR 5.25 09/15/22  97,25  8.378  9.997 100,77

ITRON INC ITRI 5 01/15/26  95,43  5.298  6.344 100,31

J2 CLOUD LLC/INC JCOM 6 07/15/25  101,38  6.372  4.088 105,50

JACK OHIO FINAN JACFIN 10.25 11/15/22  108,65  9.014

JACK OHIO FINAN JACFIN 6.75 11/15/21  13.286 105,81

JAGUAR HL / PPDI PPDI 6.375 08/01/23  99,77  4.457  5.511 101,58

JB POINDEXTER & JBPOIN 7.125 04/15/26  102,50  11.774

JBPOIN-CALL04/18 JBPOIN 9 04/01/22  9.967 104,04

JC PENNEY CORP JCP 5.65 06/01/20  4.964 92,02

JC PENNEY CORP JCP 8.125 10/01/19  2.621 101,84

JDA ECW/FNCE REDPRA 7.375 10/15/24  103,17  9.053  8.946 104,94

JEFFERIES FIN LL JEFFIN 7.25 08/15/24  98,66  6.453  14.972 102,75

JPW INDUSTRIES JPWIND 9 10/01/24  103,42  13.364  13.163 104,83

KENAN ADVANTAGE KEADGR 7.875 07/31  102,21  11.088  11.733 103,69

KENNEDY-WILSON KW 5.875 04/01/24  97,63  6.386  12.850 103,63

KFC HLD/PIZZA HU YUM 5 06/01/24  98,97  3.411  6.861 103,89

LAMAR MEDIA CORP LAMR 5 05/01/23  101,46  5.827  5.762 103,26

LAMB WESTON HLD LW 4.625 11/01/24  97,59  4.048

LAMB WESTON HLD LW 4.875 11/01/26  6.183 104,96

LBC TANK TERMINA LBCTNK 6.875 05/15/  100,38  15.213  14.272 104,63

LGI HOMES INC LGIH 6.875 07/15/26  99,88  3.027

LIONS GATE CAP H LGF 5.875 11/01/24  101,52  4.697

LIONS GATE ENTER LGF 5.875 11/01/24  8.881 106,10

LIVE NATION ENT LYV 4.875 11/01/24  4.786 102,93

LONESTAR RES AME LONE 11.25 01/01/23  107,03  13.660  12.680 102,25

MALLINCKRODT FIN MNK 5.5 04/15/25  80,73  6.440  5.330 81,88

MASTEC INC MTZ 4.875 03/15/23  8.139 102,16

MATADOR RESOURC MTDR 6.875 04/15/2  104,59  5.840  5.734 105,69

MATTAMY GROUP MATHOM 6.5 10/01/25  98,07  9.075  9.467 105,30

MATTERHORN MERG MTRMGR 8.5 06/01/2  97,23  9.307

MDC PARTNERS INC MDZACN 6.5 05/01/2  87,77  8.542  11.234 100,65

MERCER INTL INC MERC 5.5 01/15/26  97,34  5.746  6.632 101,88

MERITOR INC MTOR 6.25 02/15/24  100,88  6.695  9.423 105,54

MICHAEL BAKER MICBAK 8.75 03/01/23  97,88  13.273  13.851 97,13

MIDCONTINENT COM MIDCON 6.875 08/1  105,22  7.050  10.098 106,79

MINERVA LUX SA BEEFBZ 5.875 01/19/28  87,35  5.156  7.243 97,35

MOSS CREEK RES MSSCRK 7.5 01/15/26  98,45  10.053

MPH ACQUISITION MLTPLN 7.125 06/01/2  102,93  5.255  5.323 107,31

MPT OP PTNR/FINL MPW 5 10/15/27  95,63  6.255  11.095 102,25

MRT MID PART/FIN MMLP 7.25 02/15/21  99,00  8.845  11.190 101,68

MSCI INC MSCI 4.75 08/01/26  97,50  2.203  5.538 105,08

MURPHY OIL CORP MUR 5.75 08/15/25  99,80  6.846  6.851 102,78

NATHAN'S FAMOUS NATH 6.625 11/01/25  100,90  12.105  9.667 104,29

NATIONAL CINEMED NATCIN 5.75 08/15/2  91,70  7.081  11.720 94,04

NAVISTAR INTL NAV 6.625 11/01/25  103,20  9.385  6.814 104,66

NEIMAN MARCUS GR NMG 8.75 10/15/21  66,90  3.982  2.978 53,95

NEW ENTERPRISE NEENST 6.25 03/15/26  101,25  2.778
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NEW HOME CO NWHM 7.25 04/01/22  102,81  9.185  12.505 104,77

NEXTERA ENERGY O NEP 4.5 09/15/27  93,65  5.020  5.228 100,38

NGL ENRGY PART/F NGL 6.125 03/01/25  95,41  8.493  8.451 97,71

NMG FINCO PLC MCLAUT 5.75 08/01/22  100,00  5.424  5.396 102,38

NORTHERN OIL NOG 8 06/01/20  99,50  11.905  11.384 78,13

NOVELIS CORP HNDLIN 5.875 09/30/26  96,28  4.608  4.767 102,50

NUMERICABLE-SFR SFRFP 7.375 05/01/26  97,81  9.363  9.585 103,06

NVA HOLDINGS NATVET 6.875 04/01/26  99,56  6.354

OXFORD FIN/COS OXDFLL 6.375 12/15/22  101,88  6.144  6.046 103,19

PARK AEROSPACE AVOL 5.25 08/15/22  99,44  5.870  5.883 99,88

PARKLAND FUEL PKICN 6 04/01/26  98,83  8.357

PARSLEY ENERGY PARSLY 5.375 01/15/25  99,38  7.768  7.686 101,19

PARSLEY ENERGY PARSLY 6.25 06/01/24  104,40  3.331  3.294 106,25

PARTY CITY HLDG PRTY 6.125 08/15/23  101,03  6.447  10.602 103,63

PDC ENERGY INC PDCE 6.125 09/15/24  102,06  5.210  5.149 103,81

PETROBRAS GLOB PETBRA 7.375 01/17/27  99,88  4.978  15.595 110,27

PISCES MIDCO INC PGEM 8 04/15/26  96,52  7.391

PLASTIPAK HOLDIN PLASPK 6.25 10/15/25  92,86  5.481  5.911 103,06

POST HOLDINGS IN POST 5 08/15/26  4.578 98,44

PRIMIN-CALL03/18 PRIMIN 11.5 12/15/19  16.221 103,81

PROV FUND ASSOC PROFUN 6.375 06/15/  97,33  10.249  13.098 105,63

QUINTILES TRANS IQV 4.875 05/15/23  101,13  5.808  5.795 103,84

RACKSPACE HOSTIN RAX 8.625 11/15/24  100,61  7.705

RADIAN GROUP INC RDN 4.5 10/01/24  96,06  5.517  5.721 102,51

RITE AID CORP RAD 6.125 04/01/23  101,66  10.866  14.027 90,49

RIVERS PITTSBURG RIVPIT 6.125 08/15/2  99,50  12.540  12.280 100,28

ROCKIES EXPRESS ROCKIE 6.875 04/15/4  114,90  8.798  8.389 112,75

ROWAN COS INC RDC 7.375 06/15/25  97,38  8.078  11.426 102,38

RSIHPI-CALL02/18 RSIHPI 6.5 03/15/23  8.282 105,18

RSPP-CALL07/18 RSPP 5.25 01/15/25  106,89  6.139  5.740 102,86

SAEXPLORATION HL SAEX 10 04/14/19  67,50  6.307  12.438 68,50

SALLY HLD/SAL CA SBH 5.625 12/01/25  92,50  5.017  8.797 99,56

SBA COMMUNICATIO SBAC 4.875 09/01/2  5.749 103,03

SELECT MEDICAL SEM 6.375 06/01/21  101,33  6.240  6.152 102,82

SEMGROUP CORP SEMG 7.25 03/15/26  98,21  7.990  8.112 102,62

SemGroup/RR Fin SEMG 5.625 11/15/23  94,38  7.540  7.606 97,98

SERVICE CORP SCI 4.625 12/15/27  94,74  6.046  7.559 101,59

SEVEN GENS ENER VIICN 5.375 09/30/25  96,25  7.678  7.865 101,48

SIGINT-CALL05/18 SIGINT 6.375 05/01/2  12.722 104,69

SILVERSEA CRUISE SILSEA 7.25 02/01/25  108,26  12.532  11.996 108,15

SIMMONS FOODS SIMFOO 5.75 11/01/24  87,27  6.405  7.080 99,29

SM ENERGY CO SM 5 01/15/24  94,88  2.422

SONIC AUTOMOTIVE SAH 5 05/15/23  96,24  10.717  9.640 97,17

SPECTRUM BRANDS SPB 5.75 07/15/25  99,00  5.528  5.726 105,54

SPEEDWAY MOTORSP TRK 5.125 02/01/23  99,00  7.556  9.451 103,63

SPRINT NEXTEL S 6 11/15/22  99,25  3.800  12.102 100,10

STANDARD INDS IN BMCAUS 5 02/15/27  93,47  5.070  7.960 102,71

STARWOOD PROP TR STWD 4.75 03/15/25  96,81  4.325  7.712 99,50

SUGAR HSP GAMING SGRHSE 5.875 05/15  94,50  10.463  10.305 95,79

SUMMIT MATERIALS SUMMAT 6.125 07/15  101,81  7.699  7.660 104,25

SUNOCO LP/FIN SUN 5.875 03/15/28  94,82  2.420

SURGERY CENTER SURCEN 6.75 07/01/25  95,06  9.706  15.108 94,63

SYNCREON GROUP SYNCIM 8.625 11/01/2  87,63  7.269

TALLGRASS NRG TEP 5.5 09/15/24  101,75  8.422  11.146 102,90

TBG GLOBAL PTE TBIGIJ 5.25 02/10/22  97,48  5.132  8.880 102,30

TEAM HEALTH HOLD TMH 6.375 02/01/25  86,06  6.041  6.104 89,50

TECHNIPLAS LLC TECPLS 10 05/01/20  89,68  11.417  12.177 82,00

TEMPUR SEALY INT TPX 5.5 06/15/26  97,09  7.528  12.195 102,71

THC ESCROW CORP THC 7 08/01/25  99,56  5.559  5.155 95,01
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TITAN INTL INC TWI 6.5 11/30/23  99,88  9.720  11.547 102,04

TMS INTL CORP TMS 7.25 08/15/25  102,96  8.870  12.399 105,25

TOPBUILD CORP BLD 5.625 05/01/26  96,13  7.054

TOPS HLDING/MKTS TOMA 8 06/15/22  7.986 54,34

TOPS HLDNG II TOMA 8.75 06/15/18  74,00  2.243  2.445 83,00

TRANSMONTAIGE TLP 6.125 02/15/26  100,96  7.893

TREEHOUSE FOODS THS 6 02/15/24  102,59  5.401

TRIDENT MERGER S TEKNI 6.625 11/01/2  98,69  7.872  7.760 100,13

TRIMAS CORP TRS 4.875 10/15/25  95,92  6.427  6.567 100,88

TTM TECHNOLOGIES TTMI 5.625 10/01/25  97,75  6.550  5.727 102,63

TUTOR PERINI CRP TPC 6.875 05/01/25  100,00  5.392  5.630 107,46

UNITED RENTAL NA URI 4.625 07/15/23  5.135 103,51

US CONCRETE USCR 6.375 06/01/24  100,56  7.540  16.540 107,78

VERMILION ENERGY VETCN 5.625 03/15/2  99,28  9.028  15.144 99,69

VIRGIN MEDIA SEC VMED 5.5 08/15/26  5.611 102,95

VISTAJET MALTA F VSTJET 7.75 06/01/20  99,13  12.177  15.083 93,56

VTR FIN BV VTRFIN 6.875 01/15/24  100,77  5.788  5.906 105,83

WATJET-CALL04/18 WATJET 7.625 02/01/  13.007 102,33

WELLSE-CALL03/18 WELLSE 6.75 02/01/2  5.067 102,16

WHITING PETRO WLL 5.75 03/15/21  102,26  4.894  9.911 103,13

WHITING PETRO WLL 6.625 01/15/26  103,13  3.949  3.797 102,06

WILLIAM LYON INC WLH 6 09/01/23  98,43  9.108

WILLIAMS SCOTSMA WLSC 7.875 12/15/2  103,85  8.947  7.857 103,44

WIND TRE SPA WINTRE 5 01/20/26  78,81  6.588  7.782 95,81

WOLVERINE WORLD WWW 5 09/01/26  95,21  6.106  6.880 100,41

XPO LOGISTICS XPO 6.125 09/01/23  102,78  8.363  12.481 105,95

ZACHRY HOLDINGS ZACHRY 7.5 02/01/20  99,00  9.003  9.023 102,13

Obligationer i alt  1.959.713  2.359.193
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31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

AUD 484,96 pr. 31-12-2017

AUST 10Y BOND FUT MAR18  109-1,13

AUST 10Y BOND FUT SEP18  1,87  18

AUST 3YR BOND FUT SEP18  0,25  59

CAD 494,86 pr. 31-12-2017

BANK ACCEPT FUTR  Dec18 -11-0,11

BANK ACCEPT FUTR  Dec19 -5-0,05

BANK ACCEPT FUTR  Jun18 -8-0,08

BANK ACCEPT FUTR  Jun19 -12-0,12

BANK ACCEPT FUTR  Mar18 -4-0,04

BANK ACCEPT FUTR  Mar19 -12-0,12

BANK ACCEPT FUTR  Sep18 -10-0,10

BANK ACCEPT FUTR  Sep19 -5-0,05

CAN 10YR BOND FUT MAR18 -518-1,94

CAN 10YR BOND FUT SEP18  2,91  395

DKK 100,00 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823238  100,07 -19.016

FXF deliverable_FXF(D)830823275  100,07  18.996

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

3MO EURO EURIBOR  Dec18  0,04  9  6 0,03

3MO EURO EURIBOR  Dec19  0,01 -9

3MO EURO EURIBOR  Jun18  5 0,02

3MO EURO EURIBOR  Mar18  4 0,02

3MO EURO EURIBOR  Mar19  0,05  11  4 0,02

3MO EURO EURIBOR  Sep18  0,04  8  6 0,03

EURO BUXL 30Y BND MAR18 -47-3,18

EURO BUXL 30Y BND SEP18  4,02 -120

EURO-BOBL FUTURE  MAR18 -241-0,69

EURO-BOBL FUTURE  SEP18  0,71  270

EURO-BUND FUTURE  MAR18 -422-1,53

EURO-BUND FUTURE  SEP18  2,06  231

EURO-SCHATZ FUT   MAR18 -47-0,13

EURO-SCHATZ FUT   SEP18  0,09  36

FXF deliverable_FXF(D)830802987  24.598 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830802998  327.431 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803012  327.431 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803016  327.431 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803338  9.318 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803915  2.965 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830804308 -3.111 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830804471  864 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830805019  7.453 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830805530  5.130 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830821552  100,07  423.439

FXF deliverable_FXF(D)830821606  100,07  423.439

FXF deliverable_FXF(D)830821874  100,07 -6.942

FXF deliverable_FXF(D)830822836  100,07  3.879

FXF deliverable_FXF(D)830823123  100,07 -3.348

FXF deliverable_FXF(D)830823245  100,07  1.032

FXF deliverable_FXF(D)830823275  100,06 -18.993

FXF deliverable_FXF(D)830823338  100,07 -4.474

FXF deliverable_FXF(D)830823634  100,07  2.058

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830801805 -75.819 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830803005  4.018 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830803746  2.148 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830804080 -2.378 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830820086  99,94 -61.610

FXF deliverable_FXF(D)830820298  99,94  887

FXF deliverable_FXF(D)830820459  99,94  1.331

FXF deliverable_FXF(D)830821548  99,94  3.819

FXF deliverable_FXF(D)830822737  99,94  2.580

FXF deliverable_FXF(D)830823349  99,94 -4.210
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823429  99,94  826

LONG GILT FUTURE  MAR18 -140 0,49

LONG GILT FUTURE  SEP18  1,55 -419

JPY 5,76 pr. 30-06-2018

JPN 10Y BOND(OSE) SEP18  0,22  13

MXN 31,69 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802856 -10.062 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830803735  1.495 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830808347  773 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830821858  98,73 -2.899

USD 620,04 pr. 31-12-2017

90DAY EURO$ FUTR  Dec19  1-0,01

90DAY EURO$ FUTR  Dec20 -0,01  24

90DAY EURO$ FUTR  Jun18  21-0,11

90DAY EURO$ FUTR  Jun19  -  -1  29-0,16

90DAY EURO$ FUTR  Mar18  15-0,08

90DAY EURO$ FUTR  Mar19  28-0,15

90DAY EURO$ FUTR  Sep18  24-0,13

90DAY EURO$ FUTR  Sep19  26-0,14

FXF deliverable_FXF(D)830801624  5.206 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830801805  73.563 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830802856  10.596 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830802987 -24.424 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830802998 -324.728 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803005 -3.951 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830803012 -325.062 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803016 -324.790 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803201 -2.127 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830803338 -9.235 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803735 -1.562 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830803746 -2.149 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830803915 -2.925 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830804080  2.356 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830804308  3.062 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830804471 -846 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830805019 -7.322 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830805530 -5.025 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830808347 -785 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830819632  99,77  1.930

FXF deliverable_FXF(D)830820086  99,73  62.407

FXF deliverable_FXF(D)830820298  99,73 -902

FXF deliverable_FXF(D)830820459  99,73 -1.347

FXF deliverable_FXF(D)830821548  99,73 -3.886

FXF deliverable_FXF(D)830821552  99,62 -427.649

FXF deliverable_FXF(D)830821606  99,62 -427.666

FXF deliverable_FXF(D)830821858  99,64  2.773

FXF deliverable_FXF(D)830821874  99,62  7.004

FXF deliverable_FXF(D)830822315  99,77  736

FXF deliverable_FXF(D)830822737  99,73 -2.590

FXF deliverable_FXF(D)830822836  99,62 -3.842

FXF deliverable_FXF(D)830823123  99,62  3.308

FXF deliverable_FXF(D)830823238  99,71  19.007

FXF deliverable_FXF(D)830823245  99,62 -1.030

FXF deliverable_FXF(D)830823338  99,62  4.477

FXF deliverable_FXF(D)830823349  99,73  4.236

FXF deliverable_FXF(D)830823429  99,73 -828

FXF deliverable_FXF(D)830823634  99,62 -2.039

US 10YR NOTE (CBT)MAR18  313-0,47

US 10YR NOTE (CBT)SEP18  0,35 -174

US 10YR ULTRA FUT MAR18  24-0,15

US 10YR ULTRA FUT SEP18  0,44  28
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 620,04 pr. 31-12-2017

US 2YR NOTE (CBT) MAR18 -132-0,19

US 2YR NOTE (CBT) SEP18 -0,12 -162

US 5YR NOTE (CBT) MAR18  48-0,15

US 5YR NOTE (CBT) SEP18 -0,03  22

US LONG BOND(CBT) MAR18  26-0,09

US LONG BOND(CBT) SEP18  0,92 -199

US ULTRA BOND CBT MAR18  403 1,06

US ULTRA BOND CBT SEP18  1,66  403

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830801624 -6.071 99,67

FXF deliverable_FXF(D)830803201  2.360 99,67

FXF deliverable_FXF(D)830819632  99,28 -1.762

FXF deliverable_FXF(D)830822315  99,28 -719

Afledte finansielle instrumenter i alt -7.146  5.306

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

AB INBEV SA/NV ABIBB 2.75 03/17/36  105,33  392  410 110,00

ADO PROPERTIES ADJGR 1.5 07/26/24  99,61  3.711  4.513 101,02

AIB GROUP PLC AIB 1.5 03/29/23  99,25  2.588

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.125 03/14/  2.945 98,89

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.5 01/23/22  2.298 102,90

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.75 02/07/2  2.645 101,49

ALLIANZ FINANCE ALVGR 0.875 12/06/27  1.468 98,58

ALLIANZ SE ALVGR 2.241 07/07/45  776 104,21

ALLIANZ SE ALVGR 3.099 07/06/47  817 109,73

ALLIANZ SE ALVGR 4.75 PERP  886 119,06

AVIVA PLC AVLN 3.375 12/04/45  102,14  3.044  4.046 108,69

AVIVA PLC AVLN 6.125 07/05/43  928 124,58

AXA SA AXASA 3.25 05/28/49  96,09  2.148

BANQ FED CRD MUT BFCM 2.375 03/24/26  2.389 106,95

BAWAG PSK BAWAG 8.125 10/30/23  3.065 137,23

BAYER AG BAYNGR 3 07/01/75  102,95  3.835

BAYER CAP CORPNV BAYNGR 1.5 06/26/26  100,47  2.246

BAYER CAP CORPNV BAYNGR 2.125 12/15  101,41  1.511

BECTON DICKINSON BDX 1.9 12/15/26  99,59  3.339  4.134 100,96

BELFIUS BANK SA CCBGBB 0.75 09/12/22  4.483 100,35

BELFIUS BANK SA CCBGBB 3.125 05/11/2  2.454 109,87

BEVCO LUX SARL BEVLUX 1.75 02/09/23  99,73  743

BNP PARIBAS BNP 6.125 PERP  109,09  2.845

BP CAPITAL PLC BPLN 2.213 09/25/26  107,57  4.007

BRITISH TELECOMM BRITEL 1 11/21/24  3.704 99,50

CADENT FINANCE P CDTFIN 0.625 09/22/  4.377 97,99

CAIXABANK CABKSM 1.125 05/17/24  98,83  5.154  5.985 100,49

CHUBB INA HLDGS CB 1.55 03/15/28  99,30  1.850

CHUBB INA HLDGS CB 2.5 03/15/38  101,05  3.765

COOPERATIEVE RAB RABOBK 6.625 PERP  112,59  1.678

CREDIT SUISSE CS 1.25 07/17/25  98,79  4.416  5.269 101,09

DANSKE BANK A/S DANBNK 5.875 PERP  109,23  2.848

DEUTSCHE BANK AG DB 1.5 01/20/22  99,47  2.965

DEUTSCHE BANK AG DB 2.375 01/11/23  102,38  1.526

ENEL SPA ENELIM 5.625 06/21/27  129,97  2.905

FCC AQUALIA SA AQUASM 2.629 06/08/27  100,79  4.881  9.620 103,37

GAZPROM GAZPRU 2.25 11/22/24  98,87  6.335  6.418 100,24

GLENCORE FINANCE GLENLN 1.875 09/13  5.028 103,90

GLOBALWORTH REAL GWILN 3 03/29/25  99,73  2.229

GRAND CITY PROP GYCGR 2.5 PERP  96,26  1.434

ING GROEP NV INTNED 1.625 09/26/29  2.990 100,38

INNOGY FINANCE IGYGY 1.625 05/30/26  102,73  765

JAB HOLDINGS JABHOL 1.75 06/25/26  99,72  1.486

JAB HOLDINGS JABHOL 2.5 06/25/29  100,80  1.502

LONDON STOCK EX LSELN 1.75 09/19/29  2.287 102,41
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

MERLIN PROPERTIE MRLSM 1.75 05/26/25  1.503 100,94

MERLIN PROPERTIE MRLSM 1.875 11/02/2  1.491 100,11

MERLIN PROPERTIE MRLSM 2.225 04/25/2  1.179 105,53

NN GROUP NV NNGRNV 4.625 04/08/44  107,64  3.609  4.756 116,14

PETROLEOS MEXICA PEMEX 5.125 03/15/2  109,80  818  868 116,54

RCI BANQUE RENAUL 1.625 05/26/26  100,03  3.354

ROYAL BK SCOTLND RBS 1.75 03/02/26  98,55  1.469

SANTAN CONS FIN SANSCF 0.5 10/04/21  2.995 100,55

SANTANDER ISSUAN SANTAN 3.25 04/04/  3.281 110,18

TELFONICA DEUTSC ODGR 1.75 07/05/25  99,63  2.227

TEVA PHARM FNC TEVA 0.375 07/25/20  97,63  5.456  6.399 95,50

TEVA PHARM FNC TEVA 1.25 03/31/23  2.048 91,69

VOLKSBANK WIEN A VOWIBA 2.75 10/06/  98,37  2.932

VOLKSWAGEN BANK VW 1.25 12/15/25  96,72  1.441  1.852 99,52

VOLKSWAGEN INTFN VW 1.125 10/02/23  100,05  1.491  1.523 102,25

VOLKSWAGEN INTFN VW 1.875 03/30/27  98,58  2.204  7.699 103,40

VOLKSWAGEN INTFN VW 3.375 PERP  100,00  2.235

VOLKSWAGEN INTFN VW 4.625 PERP  99,44  2.223

VOLKSWAGEN LEAS VW 1.125 04/04/24  4.879 100,81

XLIT LTD XL 3.25 06/29/47  97,24  3.985  3.767 101,20

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

AB INBEV SA/NV ABIBB 9.75 07/30/24  143,35  2.114  3.114 148,48

ANNINGTON FND PL ANNFND 3.184 07/12  3.454 102,94

ANNINGTON FND PL ANNFND 3.685 07/12  3.545 105,66

AROUNDTOWN SA ARNDTN 3 10/16/29  2.961 100,87

AVIVA PLC AVLN 5.9021 PERP  104,77  865  2.264 108,85

AVIVA PLC AVLN 6.125 PERP  109,27  3.683  4.348 115,20

AVIVA PLC AVLN 6.625 06/03/41  110,41  2.326

BACR-CALL01/18 BACR 6.75 01/16/23  2.102 100,22

BARCLAYS BK PLC BACR 10 05/21/21  120,13  2.530  2.634 125,61

BAA FUNDING LTD HTHROW 7.125 02/14/  3.720 126,73

CENTRICA PLC CNALN 4.25 09/12/44  2.449 116,78

CENTRICA PLC CNALN 4.375 03/13/29  113,94  2.697

CGNU PLC AVLN 6.125 11/14/36  111,75  942

CREDIT SUISSE CS 2.125 09/12/25  95,50  2.012  2.083 99,35

CS-CALL01/18 CS 6.75 01/16/23  840 100,20

CYBG PLC CYBGLN 5 02/09/26  103,71  2.621

DEUTSCHE BANK AG DB 1.75 12/16/21  96,24  3.243

EVERSHOLT FUND EVEHOL 3.529 08/07/4  98,04  1.652

FIDELITY NATIONA FIS 1.7 06/30/22  1.262 100,27

GKN HOLDINGS PLC GKNLN 5.375 09/19/  1.445 114,89

HEATHROW FNDG HTHROW 2.75 08/09/49  1.199 95,28

HSBC HOLDINGS HSBC 2.175 06/27/23  99,52  4.192

INNOGY FINANCE IGYGY 6.25 06/03/30  131,69  5.547  8.061 137,29

LLOYDS BANK PLC LLOYDS 5.75 07/09/25  106,59  4.490  5.524 109,76

LV FRIENDLY SOC LVFRSC 6.5 05/22/43  109,37  2.304  3.327 113,32

MANCHESTER AGF MAGAIR 2.875 03/31/3  2.110 100,61

OXFORD UNIVERSIT OXUNIV 2.544 12/08  97,20  2.047  4.031 106,81

SMFG PREFERRED 2 SUMIBK 10.231 PERP  159,58  672  671 160,10

STAGECOACH GROUP SGCLN 4 09/29/25  105,06  1.770

TDC A/S TDCDC 5.625 02/23/23  4.410 116,85

THAMES WATER UTC THAMES 3.5 02/25/2  106,20  3.132  4.136 109,58

THAMES WATER UTL THAMES 6.75 11/16/  135,46  2.283

WELLCOME TRUST WELLTR 2.517 02/07/1  95,78  2.017

YORKSHIRE POWER BRKHEC 7.25 08/04/2  141,29  2.381  2.443 145,63

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

AMERICA MOVIL SA AMXLMM 6 06/09/19  97,72  1.418  1.373 96,94

GEN ELEC CAP CRP GE 8.5 04/06/18  634 99,98

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22  3.449 95,83

MEXICAN BONOS MBONO 8 12/07/23  101,62  1.057  1.495 101,82

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

21ST CENTURY FOX FOXA 3 09/15/22  97,92  4.374  5.031 101,42

21ST CENTURY FOX FOXA 3.375 11/15/26  96,19  2.455  3.168 102,19

21ST CENTURY FOX FOXA 3.7 09/15/24  99,66  1.272  1.293 104,27

ABBVIE INC ABBV 2.3 05/14/21  2.462 99,27

ABBVIE INC ABBV 3.2 05/14/26  93,46  2.386  3.097 99,90

ABN AMRO BANK NV ABNANV 4.75 07/28/  99,51  1.588  1.648 106,34

ABU DHABI CRUDE ADNOUH 4.6 11/02/47  91,95  4.459  2.435 103,36

ABU DHABI GOVT ADGB 3.125 10/11/27  93,34  1.251  1.275 97,93

ABU DHABI GOVT ADGB 4.125 10/11/47  91,82  1.230  1.292 99,20

ACIS 2013-1A A1 ACIS 2013-1A A1  5.173 100,00

ACIS 2013-1A B ACIS 2013-1A B  100,00  1.572  1.527 100,00

ACIS 2013-1A C ACIS 2013-1A C  100,02  993  965 100,00

ACTAVIS FUNDING AGN 3.85 06/15/24  637 102,68

AERCAP IRELAND AER 3.5 05/26/22  97,84  2.810  3.783 101,69

AERCAP IRELAND AER 4.625 07/01/22  101,77  6.170  7.570 106,16

AETNA INC AET 2.8 06/15/23  95,18  2.429  2.752 98,62

ALIMEN COUCHE ATDBCN 2.7 07/26/22  614 99,08

ALLERGAN SALES AGN 5 12/15/21  103,61  1.984  2.320 106,92

AMAZON.COM INC AMZN 3.875 08/22/37  97,69  4.987  5.934 106,34

AMAZON.COM INC AMZN 4.05 08/22/47  97,80  1.560  1.667 107,53

AMAZON.COM INC AMZN 4.8 12/05/34  109,39  1.047

AMAZON.COM INC AMZN 4.95 12/05/44  111,53  2.135  3.389 121,46

AMER INTL GROUP AIG 3.75 07/10/25  96,59  1.233  8.950 103,10

AMER INTL GROUP AIG 3.875 01/15/35  934 100,47

AMER INTL GROUP AIG 3.9 04/01/26  96,91  928  967 103,95

AMER INTL GROUP AIG 4.875 06/01/22  105,50  3.730  4.414 108,85

AMERICAN TOWER AMT 3.3 02/15/21  948 101,91

AMGEN INC AMGN 2.6 08/19/26  90,36  3.172  3.869 96,00

AMGEN INC AMGN 4.4 05/01/45  95,70  1.221  1.692 109,14

ANADARKO PETRO APC 3.45 07/15/24  96,38  1.169  1.175 99,71

ANADARKO PETRO APC 6.45 09/15/36  115,76  2.585  3.050 122,98

ANADARKO PETRO APC 6.95 06/15/19  103,48  1.981  2.303 106,13

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 3.3 02/01/23  99,06  948  952 102,41

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 3.65 02/01/26  97,85  4.683  7.365 103,29

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.6 04/15/48  98,65  2.203

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.7 02/01/36  101,20  1.292  1.392 112,29

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.9 02/01/46  103,00  2.301  2.877 116,01

APACHE CORP APA 2.625 01/15/23  95,10  910  910 97,88

APPLE INC AAPL 3.85 05/04/43  95,69  611  1.943 104,47

APPLE INC AAPL 4.5 02/23/36  107,51  1.585  2.001 114,87

APPLE INC AAPL 4.65 02/23/46  107,89  2.066  1.820 117,41

ARCH CAPITAL FIN ACGL 4.011 12/15/26  98,79  3.467  4.208 104,42

ARCH CAPITAL FIN ACGL 5.031 12/15/46  105,52  2.357

AT&T Inc  99,55  3.753

AT&T INC T 2.8 02/17/21  5.918 100,46

AT&T INC T 3 06/30/22  96,99  1.547  1.865 100,29

AT&T INC T 3.2 03/01/22  98,20  3.447  4.077 101,16

AT&T INC T 3.4 05/15/25  5.498 98,52

AT&T INC T 3.6 02/17/23  98,45  4.398  5.078 102,37

AT&T INC T 4.125 02/17/26  97,71  3.741  5.387 102,21

AT&T INC T 4.9 08/14/37  1.252 100,96

AT&T INC T 4.9 08/15/37  95,27  1.216

AT&T INC T 5.15 02/14/50  942 101,31

AT&T INC T 5.15 02/15/50  93,43  894

AT&T INC T 5.25 03/01/37  98,68  2.204  2.628 105,95

AT&T INC T 5.45 03/01/47  98,29  314

AXA EQUITABLE HO EQH 4.35 04/20/28  95,77  458

AXA SA AXASA 6.463 PERP  98,56  8.806  10.416 101,81

BABSN 2014-3A AR BABSN 2014-3A AR  6.230 100,47
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BACARDI LTD BACARD 5.3 05/15/48  95,20  1.215

BAKER HUGHES BHI 2.773 12/15/22  97,09  310  310 99,89

BAKER HUGHES BHI 3.337 12/15/27  1.548 99,89

BAKER HUGHES BHI 4.08 12/15/47  89,95  574  1.580 101,93

BANCO SANTANDER SANTAN 3.125 02/23  94,87  2.422  2.470 99,59

BANCO SANTANDER SANTAN 3.8 02/23/28  1.244 100,34

BANCO SANTANDER SANTAN 4.25 04/11/2  95,35  1.217  2.577 103,91

BANCO SANTANDER SANTAN 4.379 04/12  95,73  1.222

BANK OF AMER CRP BAC 2.625 04/19/21  5.613 100,59

BANK OF AMER CRP BAC 3.366 01/23/26  96,23  3.070

BANK OF AMER CRP BAC 3.499 05/17/22  100,08  2.874

BANK OF AMER CRP BAC 3.5 04/19/26  96,78  2.779  3.491 102,38

BANK OF AMER CRP BAC 3.875 08/01/25  99,63  6.676  6.853 105,26

BANK OF AMER CRP BAC 4.244 04/24/38  97,16  1.240  1.685 108,70

BANK OF AMER CRP BAC 4.443 01/20/48  98,47  1.571

BANK OF MONTREAL BMO 3.803 12/15/32  3.419 100,26

BANK OF NY MELLO BK 3.5 04/28/23  100,01  5.105

BARCLAYS BK PLC BACR 10.179 06/12/21  115,61  2.213  2.265 121,77

BARCLAYS PLC BACR 3.684 01/10/23  97,32  4.037  12.597 101,58

BAY AREA TOLL-F-2 072024ND0  138,56  442  455 146,62

BAYER US FIN II BAYNGR 3.875 12/15/23  99,87  2.549

BAYER US FIN II BAYNGR 4.25 12/15/25  100,69  3.855

BAYER US FIN II BAYNGR 4.375 12/15/28  99,99  2.552

BAYER US FINANCE BAYNGR 3 10/08/21  98,47  2.828  2.814 100,84

BECTON DICKINSON BDX 2.133 06/06/19  928 99,81

BECTON DICKINSON BDX 2.894 06/06/22  96,75  2.470  3.085 99,50

BECTON DICKINSON BDX 3 05/15/26  1.221 98,44

BECTON DICKINSON BDX 3.7 06/06/27  94,83  4.538  7.195 100,91

BECTON DICKINSON BDX 4.685 12/15/44  97,14  1.240  1.700 109,65

BERKSHIRE HATHAW BRKHEC 3.25 04/15  95,18  2.126

BERKSHIRE HATHAW BRKHEC 3.8 07/15/4  92,16  1.176

BNP PARIBAS BNP 3.5 03/01/23  97,37  4.660

BNP PARIBAS BNP 4.375 05/12/26  96,88  3.709  3.890 104,56

BNP PARIBAS BNP 4.375 09/28/25  97,68  4.987  6.488 104,64

BOMFT 2017-SPL4 A BOMFT 2017-SPL4 A  100,47  972  1.069 101,95

BRDCOM CRP / FIN AVGO 3 01/15/22  97,31  6.830  9.222 99,15

BRDCOM CRP / FIN AVGO 3.625 01/15/24  96,83  927  1.545 99,65

BRINKER INTL EAT 2.6 05/15/18  310 100,09

BUCKEYE PARTNERS BPL 4.15 07/01/23  2.239 103,16

BURLINGTON NORTH BNSF 4.375 09/01/4  1.388 111,90

BURLINGTON NORTH BNSF 5.15 09/01/43  1.922 124,01

CANADIAN NATL RE CNQCN 3.85 06/01/27  97,65  1.558  1.901 102,20

CAPITAL ONE FINL COF 2.5 05/12/20  4.336 99,91

CAPITAL ONE FINL COF 4.2 10/29/25  97,06  2.478  2.872 102,92

CEDLT 2007-A A3 CEDLT 2007-A A3  99,79  224  304 99,71

CENTERPOINT HOUS CNP 3.95 03/01/48  98,25  313

CENTRICA PLC CNALN 4 10/16/23  1.602 103,34

CFIP 2014-1A AR CFIP 2014-1A AR  100,38  8.968  8.693 100,14

CHARLES SCHWAB SCHW 2.65 01/25/23  6.510 99,99

CHARLES SCHWAB SCHW 3.2 01/25/28  95,68  4.274  5.908 100,30

CHARLES SCHWAB SCHW 3.2 03/02/27  96,35  2.767  3.445 101,01

CHARTER COMM OPT CHTR 3.579 07/23/2  100,01  1.595  3.159 101,89

CHARTER COMM OPT CHTR 4.5 02/01/24  100,03  958

CHARTER COMM OPT CHTR 4.908 07/23/2  100,99  6.123  7.580 106,30

CHARTER COMM OPT CHTR 6.384 10/23/3  727 117,26

CITIGROUP INC C 3.2 10/21/26  93,11  3.565  4.311 99,34

CITIGROUP INC C 3.4 05/01/26  94,95  1.515  1.562 100,74

CITIGROUP INC C 4.125 07/25/28  95,80  1.528  1.601 103,27

CITIGROUP INC C 4.3 11/20/26  98,11  939  973 104,62
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CITIGROUP INC C 4.45 09/29/27  98,47  2.199  2.624 105,80

CLOVERIE PLC ZURNVX 5.625 06/24/46  4.100 110,21

CNAC HK FINBRID HAOHUA 5.125 03/14/2  98,87  1.893

COMCAST CORP CMCSA 3.375 08/15/25  95,87  3.365  4.459 102,73

COMCAST CORP CMCSA 3.4 07/15/46  1.176 94,86

COMCAST CORP CMCSA 6.4 03/01/40  119,67  764  2.136 137,81

COMMONWEALTH EDI EXC 4 03/01/48  97,99  938

COMPASS BANK BCOMPS 2.75 09/29/19  3.734 100,36

COMPASS BANK BCOMPS 3.5 06/11/21  100,00  2.553

CONCHO RES/MIDLA CXO 4.3 08/15/28  100,18  2.237

CONOCOPHIL CO COP 3.35 11/15/24  5.112 103,05

CONSTELLATION EXC 5.15 12/01/20  103,42  1.980

CRED SUIS GP FUN CS 3.75 03/26/25  96,07  3.065  3.167 102,16

CRED SUIS GP FUN CS 3.8 09/15/22  99,55  3.494  3.520 103,21

CRED SUIS GP FUN CS 4.55 04/17/26  100,11  2.875

CREDIT AGRICOLE ACAFP 3.25 10/04/24  93,79  2.693

CREDIT AGRICOLE ACAFP 3.375 01/10/22  98,02  2.502  2.522 101,69

CREDIT SUISSE CS 3.574 01/09/23  98,02  5.630  7.278 102,07

CREDIT SUISSE CS 3.869 01/12/29  94,21  1.503

CREDIT SUISSE CS 4.282 01/09/28  2.923 104,75

CROWN CASTLE INT CCI 3.15 07/15/23  95,70  2.137

CROWN CASTLE INT CCI 3.2 09/01/24  1.229 99,13

CSX CORP CSX 3.7 10/30/20  643 103,62

CTWTR 2014-1A A1AR CTWTR 2014-1A A1  6.210 100,15

CVS HEALTH CORP CVS 2.875 06/01/26  91,08  3.197  3.876 96,17

CVS HEALTH CORP CVS 3.875 07/20/25  97,84  624  639 103,13

CVS HEALTH CORP CVS 4.78 03/25/38  98,67  1.889

CVS HEALTH CORP CVS 5.05 03/25/48  101,48  1.619

CVS HEALTH CORP CVS 5.125 07/20/45  102,43  2.615  3.557 114,74

DEUTSCHE BANK AG DB 2.85 05/10/19  99,09  949  934 100,46

DEUTSCHE BANK AG DB 3.125 01/13/21  623 100,56

DEUTSCHE BANK NY DB 3.125 01/13/21  96,86  618

DEUTSCHE TEL FIN DT 4.375 06/21/28  99,19  1.266

DEVON ENERGY DVN 3.25 05/15/22  98,26  3.449  4.104 101,82

DEVON ENERGY DVN 4 07/15/21  101,38  647  647 104,33

DEVON ENERGY DVN 4.75 05/15/42  98,07  313  333 107,35

DEVON ENERGY DVN 5 06/15/45  101,73  1.298  1.739 112,17

DIAMOND 1 FIN/DI DELL 4.42 06/15/21  101,42  5.501  6.466 104,28

DIAMOND 1 FIN/DI DELL 5.45 06/15/23  104,71  1.002  1.002 107,70

DISCOVER BANK DFS 3.1 06/04/20  99,49  2.381  2.352 101,14

DOLLAR TREE DLTR 4 05/15/25  97,86  3.123

DOLLAR TREE DLTR 4.2 05/15/28  96,81  3.398

DOMINION RES D 2.85 08/15/26  90,92  2.031  2.396 96,62

DR PEPPER SNAPPL DPS 4.5 11/15/45  2.685 108,25

DR PEPPER SNAPPL KDP 4.5 11/15/45  92,56  1.477

DUKE ENERGY CAR DUK 3.95 03/15/48  97,43  1.243

DUKE ENERGY COR DUK 2.65 09/01/26  90,18  5.179  6.250 96,00

DUKE ENERGY COR DUK 3.15 08/15/27  924 99,33

DUKE REALTY DRE 3.625 04/15/23  99,18  2.848  3.506 102,82

DXC TECH CO DXC 2.875 03/27/20  99,26  2.534  3.116 100,51

EATON CORP ETN 4.15 11/02/42  1.615 104,18

EDWARDS LIFE EW 4.3 06/15/28  99,95  957

EL PASO PIPELINE KMI 6.5 04/01/20  105,14  671  670 108,04

EMD FINANCE LLC MRKGR 3.25 03/19/25  96,00  4.595  6.896 101,11

ENBRIDGE INC ENBCN 4.25 12/01/26  99,50  3.175  3.904 104,94

ENERGY TRAN PTNR ETP 3.6 02/01/23  621 100,17

ENERGY TRANSFER ETP 4.2 09/15/23  100,06  2.873

ENERGY TRANSFER ETP 6 06/15/48  100,23  1.279

ENTERPRISE PRODU EPD 3.35 03/15/23  98,61  629  632 101,92
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EPR-CALL02/18 EPR 7.75 07/15/20  344 111,00

ESSILOR EFFP 2.5 06/30/22  96,65  2.467  3.683 98,99

EVERSOURCE ENERG ES 3.3 01/15/28  94,65  2.416

EXELON CORP EXC 3.4 04/15/26  95,41  1.827  2.176 100,25

EXELON CORP EXC 3.497 06/01/22  3.158 101,87

EXELON CORP EXC 3.95 06/15/25  99,46  2.221  2.588 104,35

EXPEDIA INC EXPE 3.8 02/15/28  2.103 96,91

FIRSTENERGY TRAN FE 5.45 07/15/44  112,32  2.150  2.599 119,78

FLORIDA POWER & NEE 3.95 03/01/48  98,27  1.568

FORD MOTOR CRED F 2.262 03/28/19  4.025 99,86

FORD MOTOR CRED F 3.664 09/08/24  95,74  2.138  2.196 101,21

FORD MOTOR CRED F 3.815 11/02/27  3.727 100,19

FORD MOTOR CRED F 4.375 08/06/23  100,65  2.569  2.611 105,27

GE CAPITAL INTL GE 3.373 11/15/25  96,18  3.683  6.317 101,88

GE CAPITAL INTL GE 4.418 11/15/35  96,80  1.699  1.851 108,54

GEN ELEC CAP CRP GE 5.875 01/14/38  113,57  623  691 129,54

GEN MOTORS FIN GM 3.15 01/15/20  2.508 101,11

GILEAD SCIENCES GILD 4.15 03/01/47  95,65  5.188  1.978 106,36

GLENCORE FDG LLC GLENLN 4.125 05/30/  99,68  2.545  2.894 103,72

GLENCORE FDG LLC GLENLN 4.625 04/29/  100,76  1.286  1.308 105,49

GNL QUINTERO SA GNLQCI 4.634 07/31/2  97,94  1.438  1.490 104,48

GREAT-WEST LIFEC GWOCN 4.047 05/17/  100,70  643

GRUPO TELEVISA TELVIS 6.125 01/31/46  103,56  1.784  1.995 119,14

HALLIBURTON CO HAL 3.8 11/15/25  2.573 103,74

HALLIBURTON CO HAL 5 11/15/45  1.434 115,63

HARTFORD FINL HIG 5.125 04/15/22  738 109,27

HARTFORD FINL HIG 6.1 10/01/41  118,97  2.278  2.895 133,40

HCP INC HCP 4 12/01/22  100,46  2.564  3.251 104,88

HCP-CALL07/18 HCP 5.375 02/01/21  104,42  626  626 107,41

HP ENTERPRISE HPE 4.4 10/15/22  102,57  655  652 105,18

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.5 05/02/36  116,41  2.229  3.254 131,20

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.5 09/15/37  117,40  1.498  1.642 132,40

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.8 06/01/38  120,83  1.542  1.700 137,07

HSBC HOLDINGS HSBC 4.041 03/13/28  4.856 104,42

HSBC HOLDINGS HSBC 4.375 11/23/26  98,28  3.450  3.568 104,63

HUARONG FINANCE HRAM 4.75 04/27/27  96,30  1.229

HUMANA INC HUM 4.95 10/01/44  103,99  1.659  2.147 115,41

HUNTINGTON NATL HBAN 3.25 05/14/21  99,76  4.138

INDONESIA (REP) INDON 3.7 01/08/22  99,19  1.393  1.408 103,24

INDONESIA (REP) INDON 4.125 01/15/25  98,46  2.073  2.129 104,07

INDONESIA (REP) INDON 5.25 01/08/47  1.406 113,41

ING BANK NV INTNED 4.125 11/21/23  100,25  1.919  1.884 101,27

ING BANK NV INTNED 5.8 09/25/23  6.965 112,34

ING GROEP NV INTNED 3.15 03/29/22  5.326 101,06

INTEL CORP INTC 3.734 12/08/47  94,38  2.674  3.511 104,10

INTL LEASE FIN AER 8.25 12/15/20  110,26  2.111

JEFFERIES GROUP JEF 4.15 01/23/30  88,12  562

JM SMUCKER CO SJM 3.375 12/15/27  93,15  7.430  10.571 100,29

JPMORGAN CHASE JPM 3.509 01/23/29  94,95  3.636

JPMORGAN CHASE JPM 3.625 12/01/27  94,08  2.101  2.509 101,16

JPMORGAN CHASE JPM 3.9 07/15/25  99,73  6.683  9.456 105,18

JTWN 2015-6A A1AR JTWN 2015-6A A1AR  6.219 100,31

KEURIG DR PEPPER KDP 4.057 05/25/23  100,29  2.560

KEURIG DR PEPPER KDP 4.417 05/25/25  100,63  1.605

KEURIG DR PEPPER KDP 4.597 05/25/28  100,28  3.200

KINDER MORGAN EN KMI 3.95 09/01/22  100,22  1.471  1.471 103,13

KINDER MORGAN EN KMI 4.15 02/01/24  6.438 103,84

KOMATSU FIN AMER KOMATS 2.118 09/11  4.902 98,82

KOMATSU FIN AMER KOMATS 2.437 09/11  3.356 98,40
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KRAFT HEINZ FOOD KHC 3.5 07/15/22  2.222 102,37

KRAFT HEINZ FOOD KHC 5.2 07/15/45  685 110,46

Kraft Inc/US  99,26  4.117

KROGER CO KR 2.8 08/01/22  96,72  2.160  2.477 99,87

LLOYDS BK GR PLC LLOYDS 3.574 11/07/2  2.463 99,30

LOS ANGELES USD 544646ZR6  131,80  841  861 138,92

MAGELLAN MID MMP 4.25 09/15/46  317 102,14

MARATHON OIL COR MRO 4.4 07/15/27  100,78  1.929

MARRIOTT INTL MAR 2.875 03/01/21  5.932 100,71

MDPK 2018-30A A MDPK 2018-30A A  99,14  8.857

MERRILL LYNCH BAC 6.11 01/29/37  115,20  735  796 128,37

MET TRANS AUTH 59259YBY4  134,30  1.714  1.757 141,68

METLIFE INC MET 3 03/01/25  2.487 100,28

METLIFE INC MET 3.6 04/10/24  99,21  317  324 104,65

METLIFE INC MET 4.368 09/15/23  103,59  3.636  4.355 108,07

METLIFE INC MET 4.875 11/13/43  1.463 117,97

METLIFE INC MET 5.875 02/06/41  117,62  751  2.439 131,11

MHESA 2012-1 A3 MHESA 2012-1 A3  101,37  3.234  3.141 101,32

MICROCHIP TECH MCHP 3.922 06/01/21  100,29  1.920

MICROSOFT CORP MSFT 4.25 02/06/47  106,24  1.356  1.423 114,76

MICROSOFT CORP MSFT 4.45 11/03/45  108,39  1.383  1.455 117,36

MIZUHO FINANCIAL MIZUHO 2.953 02/28  10.244 100,13

MORGAN STANLEY MS 3.125 07/27/26  93,05  3.266  3.973 98,59

MORGAN STANLEY MS 3.591 07/22/28  6.894 101,08

MORGAN STANLEY MS 3.7 10/23/24  98,75  3.151  5.130 103,42

MORGAN STANLEY MS 3.737 04/24/24  99,42  2.538

MORGAN STANLEY MS 3.875 01/27/26  98,50  2.514  2.905 104,10

MORGAN STANLEY MS 3.875 04/29/24  100,08  1.277  1.297 104,57

MORGAN STANLEY MS 4 07/23/25  99,74  318  325 104,71

MORGAN STANLEY MS 4.375 01/22/47  95,86  1.223  1.363 109,93

MPLX LP MPLX 4.125 03/01/27  96,38  1.230  1.270 102,44

MPLX LP MPLX 4.5 04/15/38  92,78  2.368

MPLX LP MPLX 4.7 04/15/48  92,96  2.373

MTA NY-TXB 59259NZH9  146,89  469  479 154,44

NATIONWIDE BLDG NWIDE 4.125 10/18/3  91,65  2.340  2.485 100,21

NBCUNIVERSAL MED CMCSA 5.95 04/01/4  1.656 133,53

NCSEA 2010-1 A1 NCSEA 2010-1 A1  99,93  1.941  2.005 99,83

NEWCREST FINANCE NCMAU 4.2 10/01/22  100,10  639  645 104,02

NEWCREST FINANCE NCMAU 4.45 11/15/2  101,40  3.882  4.561 105,09

NHHEL 2011-1 A3 NHHEL 2011-1 A3  3.390 99,42

NIPPON LIFE INS NIPLIF 4 09/19/47  3.967 98,43

NORTHWESTERN MUT NWMLIC 3.85 09/30  2.206 101,65

NSLT 2006-1 A6 NSLT 2006-1 A6  98,29  5.331  5.163 97,96

Nutrien Ltd  99,87  1.593

NUTRIEN LTD.  99,85  1.434

OCP 2016-12A A1 OCP 2016-12A A1  100,24  6.717  6.587 101,18

OFSBS 2013-5A A1LA OFSBS 2013-5A A1L  100,00  1.234  2.839 100,07

OFSBS 2014-7A AR OFSBS 2014-7A AR  99,86  8.284  8.066 100,07

ONEOK INC OKE 4.55 07/15/28  100,56  2.246

ORACLE CORP ORCL 3.25 11/15/27  95,70  1.832  2.210 101,83

ORACLE CORP ORCL 3.8 11/15/37  94,84  2.421  2.932 105,09

ORACLE CORP ORCL 4 11/15/47  94,54  2.413  2.974 106,60

ORIX CORP ORIX 2.9 07/18/22  97,06  4.645  5.562 99,68

ORIX CORP ORIX 3.7 07/18/27  5.944 100,90

PACIFIC GAS&ELEC PCG 4.3 03/15/45  89,50  2.856

PENSKE TRUCK LE PENSKE 3.375 02/01/2  98,61  3.776  4.426 101,97

PERNOD RICARD SA RIFP 4.45 01/15/22  3.296 106,30

PETROLEOS MEXICA PEMEX 5.625 01/23/4  57 92,71

PETROLEOS MEXICA PEMEX 6.375 01/23/4  499 100,60
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PETROLEOS MEXICA PEMEX 6.375 02/04/2  81 108,76

PHILLIPS 66 PSX 3.9 03/15/28  97,93  2.500

PHILLIPS 66 PSX 4.3 04/01/22  329 106,08

PIONEER NATURAL PXD 4.45 01/15/26  102,91  2.955  3.671 107,64

PLAINS ALL AMER PAA 3.65 06/01/22  98,49  1.257  1.244 100,33

PLAINS ALL AMER PAA 3.85 10/15/23  97,81  2.497  3.090 99,66

PLAINS ALL AMER PAA 4.5 12/15/26  98,32  1.255  1.259 101,54

PLAINS ALL AMER PAA 4.65 10/15/25  99,95  2.551  3.839 103,19

PLAINS ALL AMER PAA 4.9 02/15/45  90,93  1.451  1.794 96,45

PLAINS ALL AMER PAA 5 02/01/21  102,72  1.967

PLAINS ALL AMER PAA 5.15 06/01/42  93,12  891  916 98,51

PPHEA 2011-1 A3 PPHEA 2011-1 A3  101,27  2.908  2.810 100,72

PRINCIPAL FINL PFG 3.1 11/15/26  93,47  1.491  1.536 99,10

PRUDENTIAL FIN PRU 4.418 03/27/48  98,66  1.574

PUBLIC STORAGE PSA 2.37 09/15/22  96,02  1.532  1.838 98,79

PUGET SOUND ENRG PSD 4.223 06/15/48  101,54  972

QATAR STATE OF QATAR 5.103 04/23/48  99,89  1.275

QUALCOMM INC QCOM 2.9 05/20/24  94,54  1.810  2.119 97,64

RABOBANK RABOBK 4.375 08/04/25  98,18  2.819  2.949 105,69

REALTY INCOME O 3.25 10/15/22  1.893 101,77

REALTY INCOME O 3.65 01/15/28  2.183 100,57

REALTY INCOME O 3.875 07/15/24  963 103,55

RELIANCE INDUSTR RILIN 3.667 11/30/27  92,23  1.530  1.597 99,04

ROYAL BK SCOTLND RBS 3.498 05/15/23  96,93  7.732  3.730 100,26

ROYAL BK SCOTLND RBS 3.875 09/12/23  97,18  1.240

ROYAL BK SCOTLND RBS 4.519 06/25/24  100,04  1.915

ROYAL BK SCOTLND RBS 4.892 05/18/29  99,55  2.859

RPC RPCUH 6 08/31/36  108,19  1.381  1.460 117,70

RPM INTL INC RPM 3.75 03/15/27  4.092 101,54

SABINE PASS LIQU SPLLLC 5.625 03/01/2  106,99  2.731  3.089 110,70

SABINE PASS LIQU SPLLLC 5.75 05/15/24  106,81  2.386  3.111 111,51

SABINE PASS LIQU SPLLLC 6.25 03/15/22  107,63  5.151  6.243 111,87

SCHLUMBERGER HOLDINGS CORPORATIO  99,64  954

SCHOL 2010-A A SCHOL 2010-A A  99,36  1.217  1.280 99,29

SEMPRA ENERGY SRE 2.9 02/01/23  96,68  617

SEMPRA ENERGY SRE 3.4 02/01/28  93,82  898

SEMPRA ENERGY SRE 3.8 02/01/38  90,89  1.450

SEMPRA ENERGY SRE 4 02/01/48  90,20  863

Sempra Global  99,78  1.592

SHELL INTL FIN RDSALN 2.875 05/10/26  95,21  2.126  2.479 99,96

SHERWIN-WILLIAMS SHW 2.25 05/15/20  98,57  1.258  1.236 99,68

SHERWIN-WILLIAMS SHW 2.75 06/01/22  96,85  309  309 99,74

SHERWIN-WILLIAMS SHW 3.125 06/01/24  95,56  2.439  2.803 100,46

SHERWIN-WILLIAMS SHW 3.45 06/01/27  94,60  8.754  2.838 101,71

SLMA 2005-5 A5 SLMA 2005-5 A5  1.225 98,78

SOUTH AFRICA SOAF 5.875 06/22/30  99,23  2.786

SOUTHERN CO SO 3.25 07/01/26  94,06  4.802  3.667 98,57

SPECTRA PARTNERS SEP 5.95 09/25/43  381 122,94

SUMITOMO MITSUI SUMIBK 2.778 10/18/  3.699 99,42

Suncor Energy Inc  99,88  2.549

SUNCOR ENERGY SUCN 3.6 12/01/24  98,85  1.262  1.274 102,77

SUNTORY HOLDINGS SUNTOR 2.55 09/29  99,25  1.267  1.242 100,13

SYNCHRONY FINANC SYF 4.5 07/23/25  98,41  1.570

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 4.441 04/24  99,51  3.175

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 4.892 04/24  98,11  2.817

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 5.676 04/24  92,17  1.176

SYSCO CORP SYY 3.75 10/01/25  1.289 103,96

T-CALL05/18 T 3.9 08/14/27  1.250 100,83

TEVA PHARMACEUCI TEVA 2.2 07/21/21  1.417 91,44

21008 Side 10 af 11



Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 620,04 pr. 31-12-2017

TEVA PHARMACEUCI TEVA 2.8 07/21/23  1.080 87,11

TIME WARNER CABL TWC 4.125 02/15/21  100,76  1.929

TIME WARNER CABL TWC 5 02/01/20  102,14  5.540  6.477 104,46

TIME WARNER CABL TWC 5.5 09/01/41  325 104,82

TIME WARNER CABL TWC 5.875 11/15/40  1.360 109,69

TORONTO DOM BANK TD 3.625 09/15/31  93,93  899  927 99,63

TREASURY BILL B 01/04/18  15.562 99,99

TREASURY BILL B 09/27/18  99,54  24.391

UBS GROUP FUNDIN UBS 4.125 09/24/25  99,41  4.758  6.184 104,99

UBS GROUP FUNDIN UBS 5 PERP  87,96  1.123

UNICREDIT SPA UCGIM 3.75 04/12/22  2.209 101,78

UNITEDHEALTH GRP UNH 4.625 07/15/35  105,92  2.366  2.885 116,33

UNITEDHEALTH GRP UNH 4.75 07/15/45  107,32  2.397  2.934 118,29

VALERO ENERGY PA VLP 4.375 12/15/26  98,84  2.208  2.590 104,44

VENTAS REALTY LP VTR 2.7 04/01/20  4.983 100,46

VENTAS REALTY LP VTR 3.25 08/15/22  97,57  2.179  2.512 101,30

VERIZON COMM INC VZ 2.45 11/01/22  5.495 98,48

VERIZON COMM INC VZ 2.946 03/15/22  4.374 100,77

VERIZON COMM INC VZ 3.125 03/16/22  8.804 101,42

VERIZON COMM INC VZ 4.15 03/15/24  6.550 105,63

VERIZON COMM INC VZ 4.329 09/21/28  99,23  11.594

VERIZON COMM INC VZ 4.4 11/01/34  94,28  1.504  1.582 102,05

VERIZON COMM INC VZ 4.522 09/15/48  91,62  1.023

VERIZON COMM INC VZ 4.862 08/21/46  95,98  2.450  1.616 104,24

VERIZON COMM INC VZ 5.012 04/15/49  97,89  1.249

VERIZON COMM INC VZ 5.15 09/15/23  3.106 111,31

VISA INC V 2.8 12/14/22  944 101,46

VODAFONE GROUP VOD 3.75 01/16/24  99,03  2.212

VW CREDIT INC  99,68  6.661

WELLS FARGO CO WFC 3 02/19/25  94,48  3.617  4.311 99,32

WELLS FARGO CO WFC 3 10/23/26  92,37  6.484  7.910 98,14

WESTERN GAS PART WES 5.45 04/01/44  330 106,59

WESTERN GAS WES 4 07/01/22  99,21  3.482  4.108 101,94

WILLIAMS PARTNER WPZ 3.6 03/15/22  99,55  2.224  2.533 102,14

WILLIAMS PARTNER WPZ 3.9 01/15/25  97,66  1.558  1.585 102,27

WILLIAMS PARTNER WPZ 4.3 03/04/24  100,54  962

WILLIAMS PARTNER WPZ 6.3 04/15/40  112,27  1.075  1.152 123,84

WITEH 2014-9A AR WITEH 2014-9A AR  7.160 100,42

XSTRATA FIN CAN GLENLN 4.95 11/15/21  103,79  1.656  1.987 106,84

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36  319 72,31

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.5 02/28/41 #  71,12  96  103 70,81

REP SOUTH AFRICA SAGB 7 02/28/31 #R2  82,99  460  496 83,26

REP SOUTH AFRICA SAGB 8 01/31/30 #20  91,50  222  238 91,49

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.25 03/31/32  91,25  880  2.010 91,54

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.75 01/31/44  91,02  360  603 90,47

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.875 02/28/35  94,32  237  256 94,55

REP SOUTH AFRICA SAGB 9 01/31/40 #20  94,31  4  23 93,31

Obligationer i alt  909.018  1.110.204
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

AUD 484,96 pr. 31-12-2017

AUST 10Y BOND FUT MAR18  104-1,13

AUST 10Y BOND FUT SEP18  1,87  26

AUST 3YR BOND FUT SEP18  0,25  52

CAD 494,86 pr. 31-12-2017

BANK ACCEPT FUTR  Dec18 -23-0,11

BANK ACCEPT FUTR  Dec19 -9-0,05

BANK ACCEPT FUTR  Jun18 -16-0,08

BANK ACCEPT FUTR  Jun19 -23-0,12

BANK ACCEPT FUTR  Mar18 -8-0,04

BANK ACCEPT FUTR  Mar19 -24-0,12

BANK ACCEPT FUTR  Sep18 -20-0,10

BANK ACCEPT FUTR  Sep19 -10-0,05

CAN 10YR BOND FUT MAR18 -461-1,94

CAN 10YR BOND FUT SEP18  2,91  353

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

3MO EURO EURIBOR  Dec18  0,04  15  10 0,03

3MO EURO EURIBOR  Dec19  0,01 -8

3MO EURO EURIBOR  Jun18  9 0,02

3MO EURO EURIBOR  Mar18  7 0,02

3MO EURO EURIBOR  Mar19  0,05  18  7 0,02

3MO EURO EURIBOR  Sep18  0,04  13  10 0,03

EURO BUXL 30Y BND MAR18 -71-3,17

EURO BUXL 30Y BND SEP18  4,52 -67

EURO-BOBL FUTURE  MAR18 -277-0,69

EURO-BOBL FUTURE  SEP18  0,71  280

EURO-BUND FUTURE  MAR18 -239-1,53

EURO-BUND FUTURE  SEP18  1,89  56

EURO-SCHATZ FUT   MAR18 -20-0,13

EURO-SCHATZ FUT   SEP18  0,09  11

FXF deliverable_FXF(D)830802988  12.723 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830802999  302.597 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803011  302.597 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803015  302.597 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803065  8.469 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803339  5.348 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803720 -3.426 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830803914  2.224 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830804103  1.929 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830804307 -3.023 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830804470 -1.037 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830805018  5.861 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830805531  5.507 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830806342  3.642 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830808474 -5.811 100,04

FXF deliverable_FXF(D)830821553  100,07  369.715

FXF deliverable_FXF(D)830821605  100,07  369.715

FXF deliverable_FXF(D)830821875  100,07 -5.255

FXF deliverable_FXF(D)830822835  100,07  3.133

FXF deliverable_FXF(D)830823122  100,07 -2.438

FXF deliverable_FXF(D)830823339  100,07 -2.759

FXF deliverable_FXF(D)830823531  100,07  336

FXF deliverable_FXF(D)830823749  100,07  2.162

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830801806 -77.366 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830802989  4.176 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830803747  1.718 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830804079 -2.889 99,98

FXF deliverable_FXF(D)830820087  99,94 -64.169

FXF deliverable_FXF(D)830820300  99,94  1.903

FXF deliverable_FXF(D)830820461  99,94  888

FXF deliverable_FXF(D)830821549  99,94  7.986
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830822738  99,94  2.150

FXF deliverable_FXF(D)830823348  99,94 -2.970

FXF deliverable_FXF(D)830823428  99,94  826

FXF deliverable_FXF(D)830823744  99,94 -1.032

LONG GILT FUTURE  MAR18 -124 0,51

LONG GILT FUTURE  SEP18  1,61 -433

JPY 5,76 pr. 30-06-2018

JPN 10Y BOND(OSE) SEP18  0,22  13

MXN 31,69 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830802855 -9.527 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830803734  1.457 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830808348  713 99,46

FXF deliverable_FXF(D)830821859  98,73 -3.248

USD 620,04 pr. 31-12-2017

90DAY EURO$ FUTR  Dec19  --0,01

90DAY EURO$ FUTR  Dec20 -0,01  19

90DAY EURO$ FUTR  Jun18  7-0,11

90DAY EURO$ FUTR  Jun19  -  -1  10-0,16

90DAY EURO$ FUTR  Mar18  5-0,08

90DAY EURO$ FUTR  Mar19  9-0,15

90DAY EURO$ FUTR  Sep18  8-0,13

90DAY EURO$ FUTR  Sep19  9-0,14

FOR900620709  -   -

FXF deliverable_FXF(D)830801623  4.931 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830801806  75.064 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830802855  10.033 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830802988 -12.633 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830802989 -4.114 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830802999 -300.099 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803011 -300.408 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803015 -300.156 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803065 -8.397 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803202 -1.970 99,93

FXF deliverable_FXF(D)830803339 -5.300 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803720  3.391 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830803734 -1.523 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830803747 -1.719 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830803914 -2.194 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830804079  2.862 99,92

FXF deliverable_FXF(D)830804103 -1.903 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830804307  2.975 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830804470  1.016 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830805018 -5.757 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830805531 -5.394 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830806342 -3.589 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830808348 -724 99,89

FXF deliverable_FXF(D)830808474  5.753 99,87

FXF deliverable_FXF(D)830819633  99,77  1.775

FXF deliverable_FXF(D)830820087  99,73  65.000

FXF deliverable_FXF(D)830820300  99,73 -1.935

FXF deliverable_FXF(D)830820461  99,73 -898

FXF deliverable_FXF(D)830821549  99,73 -8.126

FXF deliverable_FXF(D)830821553  99,62 -373.391

FXF deliverable_FXF(D)830821605  99,62 -373.405

FXF deliverable_FXF(D)830821859  99,64  3.107

FXF deliverable_FXF(D)830821875  99,62  5.302

FXF deliverable_FXF(D)830822314  99,77  649

FXF deliverable_FXF(D)830822738  99,73 -2.159

FXF deliverable_FXF(D)830822835  99,62 -3.103

FXF deliverable_FXF(D)830823122  99,62  2.409

FXF deliverable_FXF(D)830823339  99,62  2.761
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 638,15 pr. 30-06-2018

FXF deliverable_FXF(D)830823348  99,73  2.988

FXF deliverable_FXF(D)830823428  99,73 -828

FXF deliverable_FXF(D)830823531  99,62 -334

FXF deliverable_FXF(D)830823744  99,73  1.027

FXF deliverable_FXF(D)830823749  99,62 -2.157

US 10YR NOTE (CBT)MAR18  326-0,47

US 10YR NOTE (CBT)SEP18  0,28 -130

US 10YR ULTRA FUT MAR18  5-0,05

US 10YR ULTRA FUT SEP18  0,42  11

US 2YR NOTE (CBT) MAR18 -135-0,19

US 2YR NOTE (CBT) SEP18 -0,09 -121

US 5YR NOTE (CBT) MAR18  76-0,18

US 5YR NOTE (CBT) SEP18 -0,01  5

US LONG BOND(CBT) MAR18  23-0,09

US LONG BOND(CBT) SEP18  0,88 -118

US ULTRA BOND CBT MAR18  381 1,06

US ULTRA BOND CBT SEP18  1,56  329

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830801623 -5.750 99,67

FXF deliverable_FXF(D)830803202  2.186 99,67

FXF deliverable_FXF(D)830819633  99,28 -1.621

FXF deliverable_FXF(D)830822314  99,28 -634

Afledte finansielle instrumenter i alt -6.307  4.605

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

AB INBEV SA/NV ABIBB 2.75 03/17/36  105,33  392  410 110,00

ADO PROPERTIES ADJGR 1.5 07/26/24  99,61  3.711  5.265 101,02

AIB GROUP PLC AIB 1.5 03/29/23  99,25  2.218

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.125 03/14/  2.577 98,89

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.5 01/23/22  1.532 102,90

AKELIUS RESIDENT AKFAST 1.75 02/07/2  1.889 101,49

ALLIANZ FINANCE ALVGR 0.875 12/06/27  734 98,58

ALLIANZ SE ALVGR 2.241 07/07/45  1.552 104,21

ALLIANZ SE ALVGR 3.375 PERP  829 111,41

ALLIANZ SE ALVGR 5.625 10/17/42  908 121,95

AVIVA PLC AVLN 3.375 12/04/45  102,14  3.044  4.046 108,69

AVIVA PLC AVLN 6.125 07/05/43  1.855 124,58

AXA SA AXASA 3.25 05/28/49  96,09  1.790

BANQ FED CRD MUT BFCM 2.375 03/24/26  2.389 106,95

BAWAG PSK BAWAG 8.125 10/30/23  3.065 137,23

BAYER AG BAYNGR 3 07/01/75  102,95  3.452

BAYER CAP CORPNV BAYNGR 1.5 06/26/26  100,47  2.994

BAYER CAP CORPNV BAYNGR 2.125 12/15  101,41  2.267

BECTON DICKINSON BDX 1.9 12/15/26  99,59  3.710  4.510 100,96

BELFIUS BANK SA CCBGBB 0.75 09/12/22  3.736 100,35

BELFIUS BANK SA CCBGBB 3.125 05/11/2  2.454 109,87

BNP PARIBAS BNP 6.125 PERP  109,09  2.438

BP CAPITAL PLC BPLN 2.213 09/25/26  107,57  3.206

BRITISH TELECOMM BRITEL 1 11/21/24  3.334 99,50

CADENT FINANCE P CDTFIN 0.625 09/22/  4.742 97,99

CAIXABANK CABKSM 1.125 05/17/24  98,83  4.418  5.985 100,49

CHUBB INA HLDGS CB 1.55 03/15/28  99,30  1.480

CHUBB INA HLDGS CB 2.5 03/15/38  101,05  3.012

COOPERATIEVE RAB RABOBK 6.625 PERP  112,59  1.678

CREDIT SUISSE CS 1.25 07/17/25  98,79  3.680  4.516 101,09

DANSKE BANK A/S DANBNK 5.875 PERP  109,23  2.442

DEUTSCHE BANK AG DB 1.5 01/20/22  99,47  2.965

DEUTSCHE BANK AG DB 2.375 01/11/23  102,38  1.526

ENEL SPA ENELIM 5.625 06/21/27  129,97  2.905

FCC AQUALIA SA AQUASM 2.629 06/08/27  100,79  5.632  8.851 103,37

GAZPROM GAZPRU 2.25 11/22/24  98,87  5.893  5.970 100,24
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

GLENCORE FINANCE GLENLN 1.875 09/13  5.415 103,90

GLOBALWORTH REAL GWILN 3 03/29/25  99,73  1.115

GRAND CITY PROP GYCGR 2.5 PERP  96,26  1.434

ING GROEP NV INTNED 1.625 09/26/29  2.990 100,38

INNOGY FINANCE IGYGY 1.625 05/30/26  102,73  765

JAB HOLDINGS JABHOL 1.75 06/25/26  99,72  1.486

JAB HOLDINGS JABHOL 2.5 06/25/29  100,80  751

KRAFT HEINZ FOOD KHC 1.5 05/24/24  1.139 102,03

LONDON STOCK EX LSELN 1.75 09/19/29  2.287 102,41

MERLIN PROPERTIE MRLSM 1.875 11/02/2  1.118 100,11

MERLIN PROPERTIE MRLSM 2.225 04/25/2  1.179 105,53

NN GROUP NV NNGRNV 4.625 04/08/44  107,64  3.609  4.756 116,14

PETROLEOS MEXICA PEMEX 5.125 03/15/2  109,80  900  954 116,54

RABOBANK RABOBK 2.5 05/26/26  789 106,01

RCI BANQUE RENAUL 1.625 05/26/26  100,03  3.354

ROYAL BK SCOTLND RBS 1.75 03/02/26  98,55  1.836

SANTANDER ISSUAN SANTAN 3.25 04/04/  3.281 110,18

TELFONICA DEUTSC ODGR 1.75 07/05/25  99,63  2.969

TEVA PHARM FNC TEVA 0.375 07/25/20  97,63  5.092  6.044 95,50

TEVA PHARM FNC TEVA 1.25 03/31/23  1.024 91,69

VOLKSBANK WIEN A VOWIBA 2.75 10/06/  98,37  2.199

VOLKSWAGEN BANK VW 1.25 12/15/25  96,72  1.081  1.482 99,52

VOLKSWAGEN INTFN VW 1.125 10/02/23  100,05  1.491  1.523 102,25

VOLKSWAGEN INTFN VW 1.875 03/30/27  98,58  1.469  6.929 103,40

VOLKSWAGEN INTFN VW 3.375 PERP  100,00  1.490

VOLKSWAGEN INTFN VW 4.625 PERP  99,44  741

VOLKSWAGEN LEAS VW 1.125 04/04/24  4.503 100,81

XLIT LTD XL 3.25 06/29/47  97,24  4.347  4.521 101,20

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

AB INBEV SA/NV ABIBB 9.75 07/30/24  143,35  2.114  3.114 148,48

ANNINGTON FND PL ANNFND 3.184 07/12  3.022 102,94

ANNINGTON FND PL ANNFND 3.685 07/12  3.102 105,66

AROUNDTOWN SA ARNDTN 3 10/16/29  2.538 100,87

AVIVA PLC AVLN 5.125 06/04/50  101,97  859  951 113,41

AVIVA PLC AVLN 5.9021 PERP  1.808 108,85

AVIVA PLC AVLN 6.125 PERP  109,27  2.762  3.382 115,20

AVIVA PLC AVLN 6.625 06/03/41  110,41  1.860

BACR-CALL01/18 BACR 6.75 01/16/23  1.681 100,22

BARCLAYS BK PLC BACR 10 05/21/21  120,13  5.061  5.268 125,61

BAA FUNDING LTD HTHROW 5.225 02/15/  6.401 117,40

BAA FUNDING LTD HTHROW 7.125 02/14/  2.657 126,73

CENTRICA PLC CNALN 4.25 09/12/44  2.449 116,78

CENTRICA PLC CNALN 4.375 03/13/29  113,94  2.697

CGNU PLC AVLN 6.125 11/14/36  111,75  471

CREDIT SUISSE CS 2.125 09/12/25  95,50  1.609  1.667 99,35

CS-CALL01/18 CS 6.75 01/16/23  420 100,20

CYBG PLC CYBGLN 5 02/09/26  103,71  2.621

DEUTSCHE BANK AG DB 1.75 12/16/21  96,24  1.622

DIRECT LINE INS DLGLN 9.25 04/27/42  122,32  1.031  1.089 129,82

EVERSHOLT FUND EVEHOL 3.529 08/07/4  98,04  1.239

FIDELITY NATIONA FIS 1.7 06/30/22  1.262 100,27

GKN HOLDINGS PLC GKNLN 5.375 09/19/  964 114,89

HSBC HOLDINGS HSBC 2.175 06/27/23  99,52  3.773

INNOGY FINANCE IGYGY 6.25 06/03/30  131,69  5.547  7.485 137,29

LLOYDS BANK PLC LLOYDS 5.75 07/09/25  106,59  5.388  6.905 109,76

LV FRIENDLY SOC LVFRSC 6.5 05/22/43  109,37  2.304  3.327 113,32

MANCHESTER AGF MAGAIR 2.875 03/31/3  1.688 100,61

OXFORD UNIVERSIT OXUNIV 2.544 12/08  97,20  1.638  3.583 106,81

STAGECOACH GROUP SGCLN 4 09/29/25  105,06  1.770

TDC A/S TDCDC 5.625 02/23/23  4.900 116,85
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GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

THAMES WATER UTC THAMES 3.5 02/25/2  106,20  1.790  2.757 109,58

THAMES WATER UTL THAMES 6.75 11/16/  135,46  3.424

WELLCOME TRUST WELLTR 2.517 02/07/1  95,78  1.614

YORKSHIRE POWER BRKHEC 7.25 08/04/2  141,29  1.786  1.832 145,63

MXN 32,47 pr.  30-06-2018 (31,69 pr. 31-12-2017)

AMERICA MOVIL SA AMXLMM 6 06/09/19  97,72  1.586  1.536 96,94

GEN ELEC CAP CRP GE 8.5 04/06/18  634 99,98

MEXICAN BONOS MBONO 6.5 06/09/22  3.043 95,83

MEXICAN BONOS MBONO 8 12/07/23  101,62  849  1.389 101,82

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

21ST CENTURY FOX FOXA 3 09/15/22  97,92  3.749  4.402 101,42

21ST CENTURY FOX FOXA 3.375 11/15/26  96,19  2.148  2.851 102,19

21ST CENTURY FOX FOXA 3.7 09/15/24  99,66  1.272  1.293 104,27

ABBVIE INC ABBV 3.2 05/14/26  93,46  1.789  2.478 99,90

ABN AMRO BANK NV ABNANV 4.75 07/28/  99,51  2.540  2.637 106,34

ABU DHABI CRUDE ADNOUH 4.6 11/02/47  91,95  4.107  2.243 103,36

ABU DHABI GOVT ADGB 2.5 10/11/22  95,96  1.225  1.218 98,22

ABU DHABI GOVT ADGB 3.125 10/11/27  93,34  1.251  1.275 97,93

ACIS 2013-1A ACOM ACIS 2013-1A ACOM  99,82  3.370  5.801 99,91

ACTAVIS FUNDING AGN 3.85 06/15/24  637 102,68

AERCAP IRELAND AER 3.5 05/26/22  97,84  3.434  4.414 101,69

AERCAP IRELAND AER 4.625 07/01/22  101,77  5.196  6.911 106,16

AETNA INC AET 2.8 06/15/23  95,18  2.126  2.752 98,62

ALIMEN COUCHE ATDBCN 2.7 07/26/22  921 99,08

ALLERGAN SALES AGN 5 12/15/21  103,61  992  1.326 106,92

AMAZON.COM INC AMZN 3.875 08/22/37  97,69  4.676  5.934 106,34

AMAZON.COM INC AMZN 4.05 08/22/47  97,80  1.560  1.667 107,53

AMAZON.COM INC AMZN 4.8 12/05/34  109,39  698

AMAZON.COM INC AMZN 4.95 12/05/44  111,53  1.779  2.636 121,46

AMER INTL GROUP AIG 3.75 07/10/25  96,59  925  7.991 103,10

AMER INTL GROUP AIG 3.875 01/15/35  934 100,47

AMER INTL GROUP AIG 3.9 04/01/26  96,91  618  645 103,95

AMER INTL GROUP AIG 4.875 06/01/22  105,50  3.602  4.623 108,85

AMERICAN TOWER AMT 3.3 02/15/21  632 101,91

AMGEN INC AMGN 2.6 08/19/26  90,36  2.883  3.571 96,00

AMGEN INC AMGN 4.4 05/01/45  95,70  916  1.353 109,14

ANADARKO PETRO APC 3.45 07/15/24  96,38  2.460  2.473 99,71

ANADARKO PETRO APC 6.45 09/15/36  115,76  1.847  2.288 122,98

ANADARKO PETRO APC 6.95 06/15/19  103,48  1.651  2.303 106,13

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 3.3 02/01/23  99,06  948  952 102,41

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 3.65 02/01/26  97,85  4.683  6.404 103,29

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.6 04/15/48  98,65  1.889

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.7 02/01/36  101,20  969  1.044 112,29

ANHEUSER-BUSCH ABIBB 4.9 02/01/46  103,00  1.972  2.877 116,01

APACHE CORP APA 2.625 01/15/23  95,10  2.124  2.428 97,88

APPLE INC AAPL 3.85 05/04/43  95,69  611  1.619 104,47

APPLE INC AAPL 4.5 02/23/36  107,51  1.605  2.023 114,87

APPLE INC AAPL 4.65 02/23/46  107,89  2.066  1.456 117,41

ARCH CAPITAL FIN ACGL 4.011 12/15/26  98,79  2.837  3.885 104,42

ARCH CAPITAL FIN ACGL 5.031 12/15/46  105,52  2.020

AT&T INC  99,55  5.459

AT&T INC T 2.45 06/30/20  1.240 99,95

AT&T INC T 2.8 02/17/21  5.295 100,46

AT&T INC T 3 06/30/22  96,99  1.238  1.555 100,29

AT&T INC T 3.2 03/01/22  98,20  2.820  3.763 101,16

AT&T INC T 3.4 05/15/25  4.887 98,52

AT&T INC T 3.6 02/17/23  98,45  3.455  4.761 102,37

AT&T INC T 4.125 02/17/26  97,71  3.429  4.436 102,21

AT&T INC T 4.9 08/14/37  939 100,96

AT&T INC T 4.9 08/15/37  95,27  912
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AT&T INC T 5.15 02/14/50  628 101,31

AT&T INC T 5.15 02/15/50  93,43  596

AT&T INC T 5.25 03/01/37  98,68  1.574  2.299 105,95

AT&T INC T 5.45 03/01/47  98,29  314

AXA EQUITABLE HO EQH 4.35 04/20/28  95,77  917

AXA SA AXASA 6.463 PERP  98,56  7.233  9.469 101,81

BACARDI LTD BACARD 5.3 05/15/48  95,20  608

BAKER HUGHES BHI 2.773 12/15/22  97,09  620  619 99,89

BAKER HUGHES BHI 3.337 12/15/27  1.548 99,89

BAKER HUGHES BHI 4.08 12/15/47  89,95  287  1.264 101,93

BANCO SANTANDER SANTAN 3.125 02/23  94,87  2.422  3.705 99,59

BANCO SANTANDER SANTAN 3.8 02/23/28  1.244 100,34

BANCO SANTANDER SANTAN 4.25 04/11/2  1.289 103,91

BANCO SANTANDER SANTAN 4.379 04/12  95,73  1.222

BANDM 2014-1A A2 BANDM 2014-1A A2  1.864 100,19

BANK OF AMER CRP BAC 2.625 04/19/21  4.989 100,59

BANK OF AMER CRP BAC 3.366 01/23/26  96,23  2.456

BANK OF AMER CRP BAC 3.499 05/17/22  100,08  2.555

BANK OF AMER CRP BAC 3.5 04/19/26  96,78  2.470  3.174 102,38

BANK OF AMER CRP BAC 3.875 08/01/25  99,63  6.993  7.179 105,26

BANK OF AMER CRP BAC 4.244 04/24/38  97,16  1.240  1.685 108,70

BANK OF AMER CRP BAC 4.443 01/20/48  98,47  1.257

BANK OF MONTREAL BMO 3.803 12/15/32  3.108 100,26

BANK OF NY MELLO BK 3.5 04/28/23  100,01  4.467

BARCLAYS BK PLC BACR 10.179 06/12/21  115,61  2.361  2.416 121,77

BARCLAYS PLC BACR 3.684 01/10/23  97,32  4.658  12.282 101,58

BAY AREA TOLL-F-2 072024ND0  138,56  442  455 146,62

BAYER US FIN II BAYNGR 3.875 12/15/23  99,87  2.231

BAYER US FIN II BAYNGR 4.25 12/15/25  100,69  2.892

BAYER US FIN II BAYNGR 4.375 12/15/28  99,99  2.233

BECTON DICKINSON BDX 2.894 06/06/22  96,75  2.161  2.776 99,50

BECTON DICKINSON BDX 3 05/15/26  916 98,44

BECTON DICKINSON BDX 3.7 06/06/27  94,83  3.631  6.569 100,91

BECTON DICKINSON BDX 4.685 12/15/44  97,14  930  1.360 109,65

BERKSHIRE HATHAW BRKHEC 3.25 04/15  95,18  1.518

BERKSHIRE HATHAW BRKHEC 3.8 07/15/4  92,16  1.176

BNP PARIBAS BNP 3.5 03/01/23  97,37  3.728

BNP PARIBAS BNP 4.375 05/12/26  96,88  1.546  1.621 104,56

BNP PARIBAS BNP 4.375 09/28/25  97,68  4.364  7.785 104,64

BOMFT 2017-SPL4 A BOMFT 2017-SPL4 A  100,47  921  1.012 101,95

BRDCOM CRP / FIN AVGO 3 01/15/22  97,31  5.589  8.607 99,15

BRDCOM CRP / FIN AVGO 3.625 01/15/24  96,83  1.236  1.545 99,65

BRINKER INTL EAT 2.6 05/15/18  310 100,09

BUCKEYE PARTNERS BPL 4.15 07/01/23  2.239 103,16

BURLINGTON NORTH BNSF 4.375 09/01/4  1.041 111,90

BURLINGTON NORTH BNSF 5.15 09/01/43  1.922 124,01

CANADIAN NATL RE CNQCN 3.85 06/01/27  97,65  1.558  1.901 102,20

CAPITAL ONE FINL COF 4.2 10/29/25  97,06  2.168  2.872 102,92

CEDF 2016-5A A1 CEDF 2016-5A A1  7.491 100,68

CEDLT 2007-A A3 CEDLT 2007-A A3  99,79  224  304 99,71

CENTERPOINT HOUS CNP 3.95 03/01/48  98,25  313

CENTRICA PLC CNALN 4 10/16/23  2.243 103,34

CFIP 2014-1A AR CFIP 2014-1A AR  100,38  8.328  8.072 100,14

CHARLES SCHWAB SCHW 2.65 01/25/23  5.890 99,99

CHARLES SCHWAB SCHW 3.2 01/25/28  95,68  3.969  5.286 100,30

CHARLES SCHWAB SCHW 3.2 03/02/27  96,35  2.459  3.445 101,01

CHARTER COMM OPT CHTR 3.579 07/23/2  100,01  2.234  2.843 101,89

CHARTER COMM OPT CHTR 4.5 02/01/24  100,03  958

CHARTER COMM OPT CHTR 4.908 07/23/2  100,99  5.478  6.920 106,30
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CHARTER COMM OPT CHTR 6.384 10/23/3  727 117,26

CITIGROUP INC C 3.2 10/21/26  93,11  2.971  4.003 99,34

CITIGROUP INC C 3.4 05/01/26  94,95  1.515  1.562 100,74

CITIGROUP INC C 4.125 07/25/28  95,80  1.223  1.281 103,27

CITIGROUP INC C 4.3 11/20/26  98,11  939  973 104,62

CITIGROUP INC C 4.45 09/29/27  98,47  1.571  2.296 105,80

CLOVERIE PLC ZURNVX 5.625 06/24/46  3.417 110,21

CNAC HK FINBRID HAOHUA 4.625 03/14/2  99,94  1.658

COMCAST CORP CMCSA 2.35 01/15/27  587 94,64

COMCAST CORP CMCSA 3.375 08/15/25  95,87  2.753  3.503 102,73

COMCAST CORP CMCSA 3.4 07/15/46  882 94,86

COMCAST CORP CMCSA 6.4 03/01/40  119,67  764  2.136 137,81

COMMONWEALTH EDI EXC 4 03/01/48  97,99  938

COMPASS BANK BCOMPS 2.75 09/29/19  2.489 100,36

COMPASS BANK BCOMPS 3.5 06/11/21  100,00  2.872

CONCHO RES/MIDLA CXO 4.3 08/15/28  100,18  1.918

CONOCOPHIL CO COP 3.35 11/15/24  4.473 103,05

CONSTELLATION EXC 5.15 12/01/20  103,42  1.650

CRED SUIS GP FUN CS 3.75 03/26/25  96,07  3.678  3.800 102,16

CRED SUIS GP FUN CS 3.8 09/15/22  3.520 103,21

CRED SUIS GP FUN CS 4.55 04/17/26  100,11  2.236

CREDIT AGRICOLE ACAFP 3.25 10/04/24  93,79  2.693

CREDIT AGRICOLE ACAFP 3.375 01/10/22  98,02  2.502  2.522 101,69

CREDIT SUISSE CS 3.574 01/09/23  98,02  5.630  7.595 102,07

CREDIT SUISSE CS 3.869 01/12/29  94,21  1.503

CREDIT SUISSE CS 4.282 01/09/28  2.273 104,75

CROWN CASTLE INT CCI 3.15 07/15/23  95,70  1.527

CROWN CASTLE INT CCI 3.2 09/01/24  922 99,13

CTWTR 2014-1A A1AR CTWTR 2014-1A A1  5.589 100,15

CVS HEALTH CORP CVS 2.875 06/01/26  91,08  1.453  2.087 96,17

CVS HEALTH CORP CVS 3.875 07/20/25  97,84  343  352 103,13

CVS HEALTH CORP CVS 4.78 03/25/38  98,67  2.204

CVS HEALTH CORP CVS 5.05 03/25/48  101,48  1.295

CVS HEALTH CORP CVS 5.125 07/20/45  102,43  2.615  3.557 114,74

DEUTSCHE BANK AG DB 2.85 05/10/19  99,09  632  623 100,46

DEUTSCHE BANK AG DB 3.125 01/13/21  623 100,56

DEUTSCHE BANK NY DB 3.125 01/13/21  96,86  618

DEUTSCHE TEL FIN DT 4.375 06/21/28  99,19  949

DEVON ENERGY DVN 3.25 05/15/22  98,26  3.135  3.788 101,82

DEVON ENERGY DVN 4 07/15/21  101,38  323  323 104,33

DEVON ENERGY DVN 4.75 05/15/42  98,07  313  333 107,35

DEVON ENERGY DVN 5 06/15/45  101,73  974  1.391 112,17

DIAMOND 1 FIN/DI DELL 4.42 06/15/21  101,42  4.531  5.819 104,28

DIAMOND 1 FIN/DI DELL 5.45 06/15/23  104,71  2.005  2.337 107,70

DOLLAR TREE DLTR 4 05/15/25  97,86  2.810

DOLLAR TREE DLTR 4.2 05/15/28  96,81  3.089

DOMINION RES D 2.85 08/15/26  90,92  1.741  2.396 96,62

DR PEPPER SNAPPL DPS 4.5 11/15/45  2.349 108,25

DR PEPPER SNAPPL KDP 4.5 11/15/45  92,56  1.477

DUKE ENERGY CAR DUK 3.95 03/15/48  97,43  1.243

DUKE ENERGY COR DUK 2.65 09/01/26  90,18  4.604  5.952 96,00

DUKE ENERGY COR DUK 3.15 08/15/27  924 99,33

DUKE REALTY DRE 3.625 04/15/23  99,18  2.215  2.869 102,82

DXC TECH CO DXC 2.875 03/27/20  3.116 100,51

EATON CORP ETN 4.15 11/02/42  1.292 104,18

EDWARDS LIFE EW 4.3 06/15/28  99,95  957

EL PASO PIPELINE KMI 6.5 04/01/20  105,14  335  335 108,04

EMD FINANCE LLC MRKGR 3.25 03/19/25  96,00  3.982  5.015 101,11

ENBRIDGE INC ENBCN 4.25 12/01/26  99,50  2.540  3.579 104,94
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ENERGY TRAN PTNR ETP 3.6 02/01/23  311 100,17

ENERGY TRANSFER ETP 4.2 09/15/23  100,06  2.873

ENERGY TRANSFER ETP 6 06/15/48  100,23  1.279

ENTERPRISE PRODU EPD 3.35 03/15/23  98,61  315  316 101,92

EPR-CALL02/18 EPR 7.75 07/15/20  344 111,00

ESSILOR EFFP 2.5 06/30/22  3.683 98,99

EVERSOURCE ENERG ES 3.3 01/15/28  94,65  2.114

EXELON CORP EXC 3.4 04/15/26  95,41  1.827  2.176 100,25

EXELON CORP EXC 3.497 06/01/22  2.842 101,87

EXELON CORP EXC 3.95 06/15/25  99,46  1.587  2.265 104,35

EXPEDIA INC EXPE 3.8 02/15/28  2.404 96,91

FIRSTENERGY TRAN FE 5.45 07/15/44  112,32  2.150  2.599 119,78

FLORIDA POWER & NEE 3.95 03/01/48  98,27  1.254

FORD MOTOR CRED F 2.262 03/28/19  3.405 99,86

FORD MOTOR CRED F 2.459 03/27/20  98,46  3.142  4.329 99,73

FORD MOTOR CRED F 3.664 09/08/24  95,74  1.527  1.569 101,21

FORD MOTOR CRED F 3.815 11/02/27  4.038 100,19

FORD MOTOR CRED F 4.375 08/06/23  100,65  1.285  1.305 105,27

GE CAPITAL INTL GE 3.373 11/15/25  96,18  3.990  5.369 101,88

GE CAPITAL INTL GE 4.418 11/15/35  96,80  1.235  1.346 108,54

GEN ELEC CAP CRP GE 5.875 01/14/38  113,57  1.450  2.008 129,54

GEN MOTORS FIN GM 3.15 01/15/20  2.508 101,11

GILEAD SCIENCES GILD 4.15 03/01/47  95,65  4.578  1.649 106,36

GLENCORE FDG LLC GLENLN 4.125 05/30/  99,68  1.590  1.929 103,72

GLENCORE FDG LLC GLENLN 4.625 04/29/  100,76  1.286  1.308 105,49

GNL QUINTERO SA GNLQCI 4.634 07/31/2  97,94  2.250  2.332 104,48

GREAT-WEST LIFEC GWOCN 4.047 05/17/  100,70  643

GRUPO TELEVISA TELVIS 6.125 01/31/46  103,56  1.520  1.699 119,14

HALLIBURTON CO HAL 3.8 11/15/25  2.251 103,74

HALLIBURTON CO HAL 5 11/15/45  1.434 115,63

HARTFORD FINL HIG 5.125 04/15/22  732 109,27

HARTFORD FINL HIG 6.1 10/01/41  118,97  1.898  2.481 133,40

HCP INC HCP 4 12/01/22  100,46  3.205  4.227 104,88

Hewlett Packard Enterprise CO  99,92  3.679

HP ENTERPRISE HPE 4.4 10/15/22  102,57  1.964  2.283 105,18

HP Inc  99,81  1.662

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.5 05/02/36  116,41  2.600  3.661 131,20

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.5 09/15/37  117,40  749  821 132,40

HSBC HLDGS PLC HSBC 6.8 06/01/38  120,83  1.542  1.700 137,07

HSBC HOLDINGS HSBC 4.041 03/13/28  3.885 104,42

HSBC HOLDINGS HSBC 4.375 11/23/26  98,28  3.136  3.244 104,63

HUMANA INC HUM 4.95 10/01/44  103,99  1.327  1.789 115,41

HUNTINGTON NATL HBAN 3.25 05/14/21  99,76  3.501

INDONESIA (REP) INDON 3.7 01/08/22  99,19  1.266  1.280 103,24

INDONESIA (REP) INDON 4.75 01/08/26  101,59  1.880  1.953 108,63

INDONESIA (REP) INDON 5.25 01/08/47  1.406 113,41

ING BANK NV INTNED 4.125 11/21/23  100,25  2.559  2.512 101,27

ING BANK NV INTNED 5.8 09/25/23  6.269 112,34

ING GROEP NV INTNED 3.15 03/29/22  5.326 101,06

INTEL CORP INTC 3.734 12/08/47  94,38  2.349  3.163 104,10

INTL LEASE FIN AER 8.25 12/15/20  110,26  1.759

JEFFERIES GROUP JEF 4.15 01/23/30  88,12  562

JM SMUCKER CO SJM 3.375 12/15/27  93,15  7.133  9.638 100,29

JPMORGAN CHASE JPM 3.509 01/23/29  94,95  3.030

JPMORGAN CHASE JPM 3.625 12/01/27  94,08  1.501  2.195 101,16

JPMORGAN CHASE JPM 3.9 07/15/25  99,73  6.364  8.478 105,18

JTWN 2015-6A A1AR JTWN 2015-6A A1AR  5.598 100,31

KBC-CALL01/18 KBC 8 01/25/23  1.244 100,35

KEURIG DR PEPPER KDP 4.057 05/25/23  100,29  2.240
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr. 30-06-2018

KEURIG DR PEPPER KDP 4.417 05/25/25  100,63  1.284

KEURIG DR PEPPER KDP 4.597 05/25/28  100,28  2.880

KEYSPAN GAS EAST NGGLN 2.742 08/15/2  92,64  296  302 97,39

KINDER MORGAN EN KMI 3.95 09/01/22  100,22  320  320 103,13

KINDER MORGAN EN KMI 4.15 02/01/24  6.117 103,84

KOMATSU FIN AMER KOMATS 2.118 09/11  4.902 98,82

KOMATSU FIN AMER KOMATS 2.437 09/11  2.440 98,40

KRAFT HEINZ FOOD KHC 3.5 07/15/22  2.856 102,37

KRAFT HEINZ FOOD KHC 5.2 07/15/45  342 110,46

Kraft Inc/US  99,26  3.801

KROGER CO KR 2.8 08/01/22  96,72  1.543  1.858 99,87

LLOYDS BK GR PLC LLOYDS 3.574 11/07/2  2.463 99,30

LOS ANGELES USD 544646ZR6  131,80  1.262  1.292 138,92

LYONDELLBASELL LYB 5 04/15/19  100,97  960  955 103,34

MAGELLAN MID MMP 4.25 09/15/46  317 102,14

MARATHON OIL COR MRO 4.4 07/15/27  100,78  1.608

MARRIOTT INTL MAR 2.875 03/01/21  5.308 100,71

MDPK 2018-30A A MDPK 2018-30A A  99,14  8.225

MET TRANS AUTH 59259YBY4  134,30  2.143  2.196 141,68

METLIFE INC MET 3 03/01/25  2.176 100,28

METLIFE INC MET 4.368 09/15/23  103,59  3.305  4.355 108,07

METLIFE INC MET 4.875 11/13/43  1.463 117,97

METLIFE INC MET 5.875 02/06/41  117,62  1.126  2.032 131,11

MHESA 2012-1 A3 MHESA 2012-1 A3  101,37  2.911  2.827 101,32

MICROCHIP TECH MCHP 3.922 06/01/21  100,29  1.600

MICROSOFT CORP MSFT 4.25 02/06/47  106,24  1.017  1.067 114,76

MICROSOFT CORP MSFT 4.45 11/03/45  108,39  1.038  1.092 117,36

MIZUHO FINANCIAL MIZUHO 2.953 02/28  9.313 100,13

MOLSON COORS TAP 3 07/15/26  91,04  290  303 97,88

MORGAN STANLEY MS 3.125 07/27/26  93,05  1.781  2.445 98,59

MORGAN STANLEY MS 3.591 07/22/28  6.894 101,08

MORGAN STANLEY MS 3.7 10/23/24  98,75  2.521  3.527 103,42

MORGAN STANLEY MS 3.737 04/24/24  99,42  1.903

MORGAN STANLEY MS 3.875 01/27/26  98,50  2.200  2.905 104,10

MORGAN STANLEY MS 3.875 04/29/24  100,08  1.277  1.297 104,57

MORGAN STANLEY MS 4.3 01/27/45  94,87  303  336 108,25

MORGAN STANLEY MS 4.375 01/22/47  95,86  1.223  1.363 109,93

MPLX LP MPLX 4.125 03/01/27  96,38  1.230  1.270 102,44

MPLX LP MPLX 4.5 04/15/38  92,78  2.368

MPLX LP MPLX 4.7 04/15/48  92,96  1.780

MTA NY-TXB 59259NZH9  146,89  469  479 154,44

NBCUNIVERSAL MED CMCSA 5.95 04/01/4  1.656 133,53

NCSEA 2010-1 A1 NCSEA 2010-1 A1  99,93  1.802  1.861 99,83

NEWCREST FINANCE NCMAU 4.45 11/15/2  101,40  3.882  4.887 105,09

NHHEL 2011-1 A3 NHHEL 2011-1 A3  3.390 99,42

NIPPON LIFE INS NIPLIF 4 09/19/47  3.662 98,43

NORTHWESTERN MUT NWMLIC 3.85 09/30  2.206 101,65

NSLT 2006-1 A6 NSLT 2006-1 A6  98,29  5.018  4.859 97,96

Nutrien Ltd  99,87  1.593

NUTRIEN LTD.  99,85  1.262

OCP 2016-12A A1 OCP 2016-12A A1  100,24  6.397  6.273 101,18

OFSBS 2013-5A A1LA OFSBS 2013-5A A1L  100,00  1.122  2.581 100,07

ONEOK INC OKE 4.55 07/15/28  100,56  2.246

ORACLE CORP ORCL 3.25 11/15/27  95,70  1.832  2.526 101,83

ORACLE CORP ORCL 3.8 11/15/37  94,84  2.118  2.932 105,09

ORACLE CORP ORCL 4 11/15/47  94,54  2.111  2.974 106,60

ORIX CORP ORIX 2.9 07/18/22  97,06  3.716  4.944 99,68

ORIX CORP ORIX 3.7 07/18/27  5.005 100,90

PACIFIC GAS&ELEC PCG 4.3 03/15/45  89,50  1.999
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

PENSKE TRUCK LE PENSKE 4.875 07/11/2  103,82  1.988  2.349 108,22

PERNOD RICARD SA RIFP 4.45 01/15/22  2.307 106,30

PETROLEOS MEXICA PEMEX 5.5 06/27/44  57 92,23

PETROLEOS MEXICA PEMEX 6.375 01/23/4  437 100,60

PETROLEOS MEXICA PEMEX 6.375 02/04/2  74 108,76

PHILLIPS 66 PSX 3.9 03/15/28  97,93  2.187

PHILLIPS 66 PSX 4.3 04/01/22  329 106,08

PIONEER NATURAL PXD 4.45 01/15/26  102,91  2.299  3.003 107,64

PLAINS ALL AMER PAA 3.65 06/01/22  98,49  1.257  1.555 100,33

PLAINS ALL AMER PAA 3.85 10/15/23  97,81  1.872  2.472 99,66

PLAINS ALL AMER PAA 4.5 12/15/26  98,32  941  944 101,54

PLAINS ALL AMER PAA 4.65 10/15/25  99,95  2.551  3.519 103,19

PLAINS ALL AMER PAA 4.9 02/15/45  90,93  1.161  1.495 96,45

PLAINS ALL AMER PAA 5 02/01/21  102,72  1.639

PLAINS ALL AMER PAA 5.15 06/01/42  93,12  891  916 98,51

PPHEA 2011-1 A3 PPHEA 2011-1 A3  101,27  2.908  2.810 100,72

PRINCIPAL FINL PFG 3.1 11/15/26  93,47  1.491  1.536 99,10

PRUDENTIAL FIN PRU 4.418 03/27/48  98,66  1.259

PUGET SOUND ENRG PSD 4.223 06/15/48  101,54  972

QATAR STATE OF QATAR 5.103 04/23/48  99,89  1.275

QUALCOMM INC QCOM 2.9 05/20/24  94,54  1.508  1.816 97,64

RABOBANK RABOBK 4.375 08/04/25  98,18  1.566  1.638 105,69

REALTY INCOME O 3.25 10/15/22  1.262 101,77

REALTY INCOME O 3.65 01/15/28  2.183 100,57

REALTY INCOME O 3.875 07/15/24  642 103,55

RELIANCE INDUSTR RILIN 3.667 11/30/27  92,23  1.471  1.535 99,04

ROYAL BK SCOTLND RBS 3.498 05/15/23  96,93  7.422  3.419 100,26

ROYAL BK SCOTLND RBS 4.519 06/25/24  100,04  1.596

ROYAL BK SCOTLND RBS 4.892 05/18/29  99,55  2.859

RPC RPCUH 6 08/31/36  108,19  2.693  2.846 117,70

RPM INTL INC RPM 3.75 03/15/27  3.777 101,54

SABINE PASS LIQU SPLLLC 5.625 03/01/2  106,99  2.390  3.089 110,70

SABINE PASS LIQU SPLLLC 5.75 05/15/24  106,81  2.386  3.111 111,51

SABINE PASS LIQU SPLLLC 6.25 03/15/22  107,63  4.121  5.549 111,87

SCHLUMBERGER HOLDINGS CORPORATIO  99,64  7.176

SCHOL 2010-A A SCHOL 2010-A A  99,36  1.043  1.097 99,29

SEMPRA ENERGY SRE 2.9 02/01/23  96,68  308

SEMPRA ENERGY SRE 3.4 02/01/28  93,82  599

SEMPRA ENERGY SRE 3.8 02/01/38  90,89  870

SEMPRA ENERGY SRE 4 02/01/48  90,20  576

Sempra Global  99,78  1.592

SHELL INTL FIN RDSALN 2.875 05/10/26  95,21  1.519  2.169 99,96

SHERWIN-WILLIAMS SHW 2.75 06/01/22  96,85  309  309 99,74

SHERWIN-WILLIAMS SHW 3.125 06/01/24  95,56  1.525  1.869 100,46

SHERWIN-WILLIAMS SHW 3.45 06/01/27  94,60  8.452  4.099 101,71

SLMA 2005-5 A5 SLMA 2005-5 A5  919 98,78

SOUTH AFRICA SOAF 5.875 06/22/30  99,23  2.470

SOUTHERN CO SO 3.25 07/01/26  94,06  4.802  3.667 98,57

SPECTRA PARTNERS SEP 5.95 09/25/43  381 122,94

SUMITOMO MITSUI SUMIBK 2.778 10/18/  3.390 99,42

Suncor Energy Inc  99,88  1.912

SUNCOR ENERGY SUCN 3.6 12/01/24  98,85  946  1.274 102,77

SUNTORY HOLDINGS SUNTOR 2.55 09/29  1.242 100,13

SYNCHRONY FINANC SYF 4.5 07/23/25  98,41  1.570

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 4.441 04/24  99,51  2.858

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 4.892 04/24  98,11  2.504

SYSCO CORP SYY 3.75 10/01/25  3.867 103,96

T-CALL04/18 T 2.85 02/14/23  311 100,21

T-CALL05/18 T 3.9 08/14/27  1.250 100,83
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 620,04 pr. 31-12-2017

TEVA PHARMACEUCI TEVA 2.2 07/21/21  1.701 91,44

TEVA PHARMACEUCI TEVA 2.8 07/21/23  1.080 87,11

TICP 2016-6A A TICP 2016-6A A  100,38  5.765  5.635 100,98

TIME WARNER CABL TWC 4.125 02/15/21  100,76  1.608

TIME WARNER CABL TWC 5 02/01/20  102,14  4.562  5.829 104,46

TIME WARNER CABL TWC 5.5 09/01/41  325 104,82

TIME WARNER CABL TWC 5.875 11/15/40  1.020 109,69

TORONTO DOM BANK TD 3.625 09/15/31  93,93  899  927 99,63

TREASURY BILL B 09/27/18  99,54  16.960

UBS GROUP FUNDIN UBS 4.125 09/24/25  99,41  4.441  6.184 104,99

UNICREDIT SPA UCGIM 3.75 04/12/22  1.262 101,78

UNITEDHEALTH GRP UNH 4.625 07/15/35  105,92  3.042  4.328 116,33

UNITEDHEALTH GRP UNH 4.75 07/15/45  107,32  1.712  2.567 118,29

VALERO ENERGY PA VLP 4.375 12/15/26  98,84  1.577  2.267 104,44

VENTAS REALTY LP VTR 2.7 04/01/20  4.360 100,46

VENTAS REALTY LP VTR 3.25 08/15/22  97,57  1.557  2.198 101,30

VERIZON COMM INC VZ 2.45 11/01/22  4.579 98,48

VERIZON COMM INC VZ 2.946 03/15/22  3.749 100,77

VERIZON COMM INC VZ 3.125 03/16/22  9.433 101,42

VERIZON COMM INC VZ 4.15 03/15/24  6.550 105,63

VERIZON COMM INC VZ 4.329 09/21/28  99,23  10.265

VERIZON COMM INC VZ 4.4 11/01/34  94,28  1.504  1.582 102,05

VERIZON COMM INC VZ 4.522 09/15/48  91,62  731

VERIZON COMM INC VZ 4.862 08/21/46  95,98  1.838  1.616 104,24

VERIZON COMM INC VZ 5.012 04/15/49  97,89  1.249

VERIZON COMM INC VZ 5.15 09/15/23  2.761 111,31

VMWARE INC VMW 2.3 08/21/20  97,90  3.124  3.698 99,41

VODAFONE GROUP VOD 3.75 01/16/24  99,03  1.896

VW CREDIT INC  99,68  5.645

WELLS FARGO CO WFC 3 02/19/25  94,48  3.015  4.003 99,32

WELLS FARGO CO WFC 3 10/23/26  92,37  5.305  7.302 98,14

WESTERN GAS PART WES 3.95 06/01/25  95,07  1.213  1.552 100,11

WESTERN GAS WES 4 07/01/22  99,21  3.482  4.424 101,94

WILLIAMS PARTNER WPZ 3.6 03/15/22  99,55  1.906  2.533 102,14

WILLIAMS PARTNER WPZ 3.9 01/15/25  97,66  1.246  1.268 102,27

WILLIAMS PARTNER WPZ 4.3 03/04/24  100,54  962

WILLIAMS PARTNER WPZ 6.3 04/15/40  112,27  1.075  1.152 123,84

WITEH 2014-9A AR WITEH 2014-9A AR  6.537 100,42

XSTRATA FIN CAN GLENLN 4.95 11/15/21  103,79  1.325  1.656 106,84

ZAR 50,08 pr. 31-12-2017

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.25 03/31/36  297 72,31

REP SOUTH AFRICA SAGB 6.5 02/28/41 #  71,12  86  92 70,81

REP SOUTH AFRICA SAGB 7 02/28/31 #R2  82,99  429  463 83,26

REP SOUTH AFRICA SAGB 8 01/31/30 #20  91,50  217  234 91,49

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.25 03/31/32  91,25  678  1.854 91,54

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.75 01/31/44  91,02  339  553 90,47

REP SOUTH AFRICA SAGB 8.875 02/28/35  94,32  224  242 94,55

REP SOUTH AFRICA SAGB 9 01/31/40 #20  94,31  4  23 93,31

Obligationer i alt  810.884  1.021.735
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer USA KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

DKK 100,00 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804109  3.829.479 100,07

FXF deliverable_FXF(D)830807229 -499.279 100,07

FXF deliverable_FXF(D)830807769 -499.378 100,07

FXF deliverable_FXF(D)830807772 -998.717 100,07

FXF deliverable_FXF(D)830821721  100,07  1.822.964

FXF deliverable_FXF(D)830822005  100,07  28.312

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830804109 -3.775.768 99,83

FXF deliverable_FXF(D)830807229  492.088 99,83

FXF deliverable_FXF(D)830807769  493.326 99,83

FXF deliverable_FXF(D)830807772  984.176 99,83

FXF deliverable_FXF(D)830821721  99,72 -1.851.774

FXF deliverable_FXF(D)830822005  99,72 -28.636

Afledte finansielle instrumenter i alt -29.134  25.926

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

US TREASURY N/B T 1.5 08/15/26  90,33  175.811  175.978 93,05

US TREASURY N/B T 1.625 02/15/26  91,74  276.919  277.034 94,46

US TREASURY N/B T 2 02/15/25  95,09  359.857  359.440 97,76

US TREASURY N/B T 2 11/15/26  93,73  224.294  225.067 96,80

US TREASURY N/B T 2.25 02/15/27  95,45  325.887  257.101 98,73

US TREASURY N/B T 2.25 11/15/24  96,76  147.573  209.143 99,50

US TREASURY N/B T 2.25 11/15/25  96,17  339.388  272.339 99,15

US TREASURY N/B T 2.75 02/15/28  99,20  25.321

Obligationer i alt  1.875.048  1.776.100
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer High Yield Europa KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

DKK 100,00 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830805009  194.956 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805010  367.532 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805107 -858 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805415  6.280 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805513 -805 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805943  530 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830805944 -3.515 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806393 -40 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806394 -5.683 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806927 -50.165 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806928 -114 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806929 -29.259 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830806931 -850 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807346 -5.340 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807347 -31.715 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807349 -29.308 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807853 -7.190 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807854 -968 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807856 -1.716 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830807857  5.997 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830808459 -3.810 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830809788 -1.777 100,03

FXF deliverable_FXF(D)830822739  100,04  247.716

FXF deliverable_FXF(D)830822740  100,04  102.511

FXF deliverable_FXF(D)830822918  100,04 -1.188

FXF deliverable_FXF(D)830823153  100,04  6.394

FXF deliverable_FXF(D)830823293  100,04  6.400

FXF deliverable_FXF(D)830823587  100,04 -6.815

FXF deliverable_FXF(D)830823669  100,04  213

FXF deliverable_FXF(D)830823782  100,04  10.080

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

EURO-BOBL FUTURE  MAR18 -78-0,70

EURO-BOBL FUTURE  SEP18  0,50  377

EURO-BUND FUTURE  MAR18 -100-1,22

EURO-BUND FUTURE  SEP18  1,60  72

GBP 838,76 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830805010 -366.010 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830805107  852 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830805513  799 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830806394  5.657 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830806927  49.836 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830806931  844 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830807346  5.317 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830807347  31.609 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830807856  1.710 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830807857 -5.993 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830822739  99,97 -245.130

FXF deliverable_FXF(D)830822918  99,97  1.179

FXF deliverable_FXF(D)830823153  99,97 -6.331

FXF deliverable_FXF(D)830823293  99,97 -6.346

LONG GILT FUTURE  SEP18  1,87 -189

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830805009 -191.866 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830805415 -6.159 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830805943 -521 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830805944  3.455 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830806393  39 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830806928  112 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830806929  28.852 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830807349  28.880 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830807853  7.112 99,91
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer High Yield Europa KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830807854  960 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830808459  3.775 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830809788  1.765 99,91

FXF deliverable_FXF(D)830822740  99,85 -101.723

FXF deliverable_FXF(D)830823587  99,85  6.767

FXF deliverable_FXF(D)830823669  99,85 -212

FXF deliverable_FXF(D)830823782  99,85 -10.074

US 10YR NOTE (CBT)MAR18  196-0,67

US 10YR NOTE (CBT)SEP18  1,21 -185

US 5YR NOTE (CBT) MAR18  398-0,58

US 5YR NOTE (CBT) SEP18  0,57 -233

Afledte finansielle instrumenter i alt  3.283  3.624

Obligationer

EUR 745,08 pr.  30-06-2018 (744,54 pr. 31-12-2017)

ADLER REAL EST ADLERR 2.125 02/06/24  97,28  10.148  14.054 99,35

ADLER REAL EST ADLERR 3 04/27/26  97,79  5.829

AIR FRANCE-KLM AFFP 3.75 10/12/22  103,38  7.703  15.266 107,91

AKELIUS RESIDENT AKFAST 3.875 10/05/  97,79  11.658

ALLIED IRISH BKS AIB 4.125 11/26/25  105,04  4.696  6.246 108,95

ALMAVIVA ALMAIN 7.25 10/15/22  6.788 101,30

ALTICE FINCO SA ALTICE 4.75 01/15/28  8.545 95,65

ALTICE LX ATCNA 7.25 05/15/22  100,73  17.262  16.635 101,56

ARD FINANCE SA ARDFIN 6.625 09/15/23  101,85  6.071  15.224 107,05

ARDAGH PKG FIN ARGID 6.75 05/15/24  107,77  5.621  7.644 110,39

ATF NETHERLANDS ARNDTN 3.75 PERP  100,94  12.785  18.287 106,79

AUTODIS SA AUTODI 0 05/01/22  100,68  9.002  9.036 101,14

AVANTOR INC VWR 4.75 10/01/24  100,55  4.495  12.721 100,51

BALDER BALDER 3 03/07/78  96,00  14.163  13.236 99,87

BALL CORP BLL 4.375 12/15/23  8.362 115,79

BANKIA BKIASM 4 05/22/24  102,29  9.907  10.857 104,16

BHP BILLITON FIN BHP 5.625 10/22/79  13.720 122,85

BLACKSTONE PROP BPPEHX 1.4 07/06/22  99,93  7.297

CAIXA GERAL DEPO CXGD 5.75 06/28/28  99,64  10.393

CAIXABANK CABKSM 3.5 02/15/27  105,11  7.832  10.265 106,06

CBR FASHION FIN CBRFHG 5.125 10/01/2  9.276 95,83

CELLNEX TELECOM CLNXSM 1.5 01/16/26  101,05  6.023

CEMEX FINANCE CEMEX 4.625 06/15/24  105,32  5.493  7.288 108,76

CEMEX-REPURCH CEMEX 4.75 01/11/22  6.108 102,55

CENTRICA PLC CNALN 3 04/10/76  102,26  12.191

CMA CGM SA CMACG 5.25 01/15/25  81,51  4.858  10.390 99,68

CMA CGM SA CMACG 7.75 01/15/21  98,91  4.422

CPI PROPERTY GRO CPIPGR 4.375 PERP  94,15  14.030

CRDT AGR ASSR ACAFP 4.75 09/27/48  107,80  8.032  7.979 119,07

CROWN EUROPEAN CCK 3.375 05/15/25  14.253 105,19

DEMIRE RL ESTATE DMREGR 2.875 07/15  101,36  18.881  26.385 102,13

DEUTSCHE BANK AG DB 1.125 03/17/25  92,62  3.450  4.456 99,74

DKT FINANCE TDCDC 7 06/17/23  101,04  13.550

DUFRY ONE BV DUFNSW 2.5 10/15/24  18.215 101,93

EDP SA EDPPL 5.375 09/16/75  9.171 111,98

EIRCOM FINANCE EIRCMF 4.5 05/31/22  15.149 103,81

ELEC DE FRANCE EDF 4.125 PERP  104,77  4.684  13.544 107,00

ELIS SA ELISGP 3 04/30/22  101,56  9.837

ENEL SPA ENELIM 5 01/15/75  17.804 108,69

EQUINIX INC EQIX 2.875 02/01/26  94,65  11.989  17.852 99,91

FAURECIA EOFP 2.625 06/15/25  101,16  4.522

FAURECIA EOFP 3.625 06/15/23  6.049 105,51

FINMECCANICA SPA LDOIM 4.875 03/24/2  114,55  5.974  27.220 121,86

GESTAMP AUTOMOCI GESTSM 3.25 04/30  96,94  12.279

GLOBALWORTH REAL GWILN 2.875 06/20  102,52  12.833  13.750 103,75

GLOBALWORTH REAL GWILN 3 03/29/25  99,73  7.430

GRAND CITY PROP GYCGR 3.75 PERP  15.160 107,16
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

EUR 744,54 pr. 31-12-2017

GRUPO-ANTOLIN ANTOLN 3.25 04/30/24  11.971 104,41

HORIZON PARENT H VERALL 8.25 02/15/2  104,23  8.543  5.021 107,04

HP PELZER PELHOL 4.125 04/01/24  100,87  4.885  6.598 104,25

ICBPI-CALL07/18 ICBPI 7.125 05/30/21  103,64  8.494  12.205 103,75

IHO VERWALTUNGS SHAEFF 3.25 09/15/2  101,26  18.107  25.871 104,66

INEOS GROUP HOLD INEGRP 5.375 08/01  104,95  9.383

INTER MEDIA COMM INTERM 4.875 12/31  18.880 101,43

INTERXION HOLDIN INXN 4.75 06/15/25  100,51  9.735

INTESA SANPAOLO ISPIM 2.855 04/23/25  96,70  8.646  13.083 103,37

INTESA SANPAOLO ISPIM 3.928 09/15/26  101,53  8.321  13.173 109,89

INTESA SANPAOLO ISPIM 8.375 PERP  106,55  6.748  7.144 112,88

INTL GAME TECH IGT 4.75 02/15/23  107,08  7.979  12.169 113,50

KIRK BEAUTY ONE DOUGR 8.75 07/15/23  11.496 107,22

LECTA SA LECTA 6.5 08/01/23  98,88  10.315  8.806 103,75

LHMC FINCO SARL LHMCFI 6.25 12/20/23  99,13  3.693

LINCOLN FINANCE LINCFI 6.875 04/15/21  103,46  16.958

LKQ EURO BV LKQ 3.625 04/01/26  98,74  8.828

LSF10 WOLVERINE STKGRP 5 03/15/24  99,22  9.610

LSF9 BALTA ISSUE BALTAL 7.75 09/15/22  10.659 107,77

NETFLIX INC NFLX 3.625 05/15/27  98,22  4.391  6.765 100,95

NEWCO GB SAS NEWCGB 8 12/15/22  102,41  3.510  9.551 102,63

NIDDA BONDCO STADAS 5 09/30/25  3.761 101,03

NOVO BANCO LUX NOVBNC 3.5 01/02/43  85,06  1.933

NOVO BANCO LUX NOVBNC 3.5 01/23/43  85,19  4.411

NUMERICABLE-SFR SFRFP 5.625 05/15/24  4.900 104,47

OI EUROPEAN GRP OI 3.125 11/15/24  15.376 105,36

OLIVETTI FINANCE TITIM 7.75 01/24/33  137,79  8.727  14.114 154,11

ORANGE ORAFP 5 PERP  16.358 118,76

PETROLEOS MEXICA PEMEX 3.75 02/21/24  101,68  7.576  11.648 108,64

PRESTIGEBIDCO SCHUBR 6.25 12/15/23  106,16  6.328  8.545 107,26

QUINTILES IMS IQV 3.25 03/15/25  97,42  7.258  9.940 103,49

RAIFF LB NIEDER RFLBNI 5.875 11/27/23  113,56  7.615

RAIFFEISEN BK IN RBIAV 6 10/16/23  13.108 125,75

REPSOL INTL FIN REPSM 3.875 PERP  14.116 107,73

RESIDOMO SRO RESIDO 3.375 10/15/24  99,89  12.652  17.527 102,35

ROYAL BK SCOTLND RBS 5.25 PERP  4.293 101,15

ROYAL BK SCOTLND RBS 5.5 PERP  4.301 101,35

SAPPI PAPIER HOL SAPSJ 4 04/01/23  13.289 104,99

SEALED AIR CORP SEE 4.5 09/15/23  112,64  15.106  20.949 114,84

SELECTA GROUP BV SELNSW 5.875 02/01  97,85  7.291

SLGN-REPURCH SLGN 3.25 03/15/25  17.258 104,41

SMURFIT KAPPA AQ SKGID 2.375 02/01/2  101,34  3.775  4.705 105,33

SOCIETE GENERALE SOCGEN 2.625 02/27  103,06  7.679  11.268 108,10

SOFTBANK GRP COR SOFTBK 3.125 09/19  6.108 98,84

SOFTBANK GRP COR SOFTBK 4 04/20/23  103,37  7.702

SOFTBANK GRP COR SOFTBK 4.75 07/30/  9.261 110,07

SOFTBANK GRP COR SOFTBK 5 04/15/28  97,69  11.646

SOLVAY FIN SOLBBB 5.118 PERP  108,64  9.713

SPCM SA SNFF 2.875 06/15/23  100,82  8.263  11.681 101,88

SYNLAB UNSEC BON LABFP 8.25 07/01/23  105,75  5.121  5.266 108,81

TAKKO LUX 2 SCA TAKKO 5.375 11/15/23  6.533 97,50

TELECOM ITALIA TITIM 2.375 10/12/27  94,31  3.513  5.216 100,08

TELECOM ITALIA TITIM 3 09/30/25  101,69  4.319  6.146 107,20

TELECOM ITALIA TITIM 3.625 01/19/24  107,38  10.081  14.640 111,72

TELECOM ITALIA TITIM 5.25 03/17/55  103,14  3.842  6.115 117,33

TELEFONICA EUROP TELEFO 7.625 PERP  10.721 119,99

TELENET FIN LUX TNETBB 3.5 03/01/28  95,16  3.545  4.445 99,50

TELENET FNCE VI TNETBB 4.875 07/15/27  13.313 109,03

TEVA PHARM FNC TEVA 1.125 10/15/24  84,89  10.120
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

EUR 745,08 pr. 30-06-2018

TEVA PHARM FNC TEVA 1.25 03/31/23  90,94  12.196

TEVA PHARM FNC TEVA 3.25 04/15/22  101,68  1.515

TEVA PHARM FNC TEVA 4.5 03/01/25  102,60  2.293

THOMAS COOK FI TCGLN 3.875 07/15/23  4.568 102,25

THYSSENKRUPP TKAGR 1.375 03/03/22  12.483 101,61

TITAN GLOBAL FIN TITKGA 2.375 11/16/2  94,78  9.180  13.398 99,97

TOTAL SA TOTAL 2.25 PERP  102,27  12.192

UNIBAIL-RODAMCO ULFP 2.125 PERP  97,95  2.919

UNIBAIL-RODAMCO ULFP 2.875 PERP  97,00  3.614

UNICREDIT SPA UCGIM 6.95 10/31/22  115,79  8.627

UNITYMEDIA KABEL UNITY 3.75 01/15/27  104,64  7.173  9.301 102,40

UNITYMEDIA UNITY 3.5 01/15/27  104,54  8.568  11.597 103,84

UNITYMEDIA UNITY 4 01/15/25  104,81  10.151  14.207 106,01

UPC HOLDING BV UPCB 3.875 06/15/29  92,84  1.798  2.585 96,44

UPCB FINANCE IV UPCB 4 01/15/27  101,39  6.799  10.792 106,58

UPCB FINANCE VII UPCB 3.625 06/15/29  97,01  1.446  3.948 100,06

VALEANT PHARMA BHCCN 4.5 05/15/23  94,73  14.115  6.217 89,79

VERISURE HOLDING VERISR 6 11/01/22  7.940 106,74

VERISURE MIDHOLD VERISR 5.75 12/01/2  97,35  7.253  9.784 101,08

VOLKSWAGEN INTFN VW 3.375 PERP  100,00  5.216

VOLKSWAGEN INTFN VW 3.875 PERP  7.879 105,82

VOLKSWAGEN INTFN VW 4.625 PERP  99,44  3.705

VOLVO CAR AB VOVCAB 2 01/24/25  96,79  7.211  9.769 100,93

WFS GLOBAL HLDGS WFSGLB 12.5 12/30/  112,05  17.824  22.472 112,20

ZF NA CAPITAL ZFFNGR 2.75 04/27/23  12.220 109,42

ZIGGO BOND FIN ZIGGO 4.625 01/15/25  98,94  7.372

ZIGGO ZIGGO 7.125 05/15/24  5.164 110,09

GBP 842,52 pr. 30-06-2018

AMC ENTMNT HOLDI AMC 6.375 11/15/24  101,46  6.838

AMIGO LUXEMBOURG AMIGLN 7.625 01/1  104,28  12.300

ARDONAGH MIDCO KIRSMD 8.375 07/15/  101,15  8.522  12.136 101,90

ARQIVA BROAD FIN ARQIVA 9.5 03/31/20  103,66  12.227  13.845 104,47

ASTON MARTIN ASTONM 5.75 04/15/22  103,72  13.982  15.236 105,53

AVIVA PLC AVLN 6.875 PERP  104,81  12.716  14.141 109,48

B&M EUROPEAN BMELN 4.125 02/01/22  101,37  19.132  19.422 103,38

BARCLAYS BK PLC BACR 14 PERP  110,80  9.335  9.864 117,60

CO-OP GRP HLD COOPWH 5.625 07/08/20  108,22  11.853  8.357 110,71

CPUK FINANCE CPKLN 4.25 08/28/22  100,97  11.824  9.942 102,18

CYBG PLC CYBGLN 5 02/09/26  12.165 106,64

DRAX FINCO PLC DRXLN 4.25 05/01/22  100,96  9.102  12.505 101,42

ENTERPRISE INNS EIGLN 6 10/06/23  109,13  1.287  2.217 110,13

ENTERPRISE INNS EIGLN 6.875 05/09/25  110,27  7.525  9.493 112,06

FIRSTGROUP PLC FGPLN 8.75 04/08/21  116,98  3.844

HBOS STERLING FI LLOYDS 7.881 PERP  146,18  9.237  12.489 150,41

ICELAND BONDCO ICELTD 4.625 03/15/25  6.835 94,75

IRON MOUNTAIN UK IRM 3.875 11/15/25  10.694 98,07

JERROLD FINCO JERRGB 6.25 09/15/21  102,65  12.108

JEWEL BONDCO JWLBCO 8.5 04/15/23  99,61  11.749

MATALAN MTNLN 6.875 06/01/19  6.623 99,95

PENNON GROUP PLC PNNLN 2.875 PERP  4.235 100,97

PFDLN-CALL06/18 PFDLN 6.5 03/15/21  9.770 102,18

PINNACLE BIDCO P PURGYM 6.375 02/15/  100,92  9.353

PREMIER FOODS PFDLN 0 07/15/22  100,76  2.886  2.867 100,53

PROVIDENT FIN PFGLN 7 06/04/23  102,25  10.338

QBE INSURANCE QBEAU 6.115 05/24/42  7.179 114,12

RWE AG RWE 7 PERP  102,86  6.067  5.321 105,74

SHOP DIRECT SHODFP 7.75 11/15/22  14.939 93,74

TELECOM ITALIA TITIM 5.875 05/19/23  110,52  6.518  8.841 117,11

TESCO PLC TSCOLN 5 03/24/23  110,87  8.407  11.246 112,67

TESCO PLC TSCOLN 5.5 01/13/33  117,65  8.425  16.712 117,20
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
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Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

GBP 842,52 pr.  30-06-2018 (838,76 pr. 31-12-2017)

TESCO PLC TSCOLN 6.125 02/24/22  113,70  7.816  12.301 115,48

TESCO PROPERTY TSCOPR 5.744 04/13/40  116,47  6.684

VIRGIN MEDIA REC VMED 5.5 09/15/24  98,71  5.323  7.130 101,19

AA BOND CO LTD AABOND 5.5 07/31/22  91,64  9.265

USD 620,04 pr. 31-12-2017

ALTICE FINANCING ALTICE 7.5 05/15/26  9.289 106,63

ARCELORMITTAL MTNA 7 10/15/39  5.574 128,42

ARDAGH PKG FIN ARGID 7.25 05/15/24  103,93  7.958

BANQUE PSA FIN PEUGOT 5.75 04/04/21  9.550 108,47

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5 02/01/28  12.106 97,63

CENTURYLINK INC CTL 5.8 03/15/22  5.297 98,19

CODERE FIN 2 CDRSM 7.625 11/01/21  15.179 102,00

ENQUEST PLC ENQLN 7 04/15/22  91,03  9.170  9.635 73,13

FIRST QUANTUM FMCN 6.875 03/01/26  96,00  4.901

FREEPORT-MCMORAN FCX 4.55 11/14/24  95,37  6.086

GLOBAL SHIP GSL 9.875 11/15/22  99,15  11.389  12.159 103,21

HCA INC HCA 5.875 02/15/26  101,00  5.156  6.593 106,34

MECCANICA HOLDIN LDOIM 6.25 01/15/4  108,50  3.462  4.896 116,13

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 4.125 06/01/21  2.152 102,06

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 4.625 06/15/22  3.807 104,95

PARK AEROSPACE AVOL 4.5 03/15/23  95,48  8.530  11.280 95,75

PERSTORP HOLDING PERHOL 11 09/30/21  107,78  8.942

PETROBRAS GLOB PETBRA 5.999 01/27/28  90,40  5.769

SFRFP-CALL08/18 SFRFP 6 05/15/22  100,72  12.855

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 4.892 04/24  98,11  2.692

SYNGENTA FINANCE SYNNVX 5.182 04/24  96,88  1.651

TLWLN-CALL03/18 TLWLN 6 11/01/20  9.895 101,01

TULLOW OIL PLC TLWLN 6.25 04/15/22  97,84  9.990

VRXCN-CALL07/18 VRXCN 7.25 07/15/22  5.864 101,69

WYNDHAM WORLDWID WYND 5.1 10/01/2  102,44  7.518

Obligationer i alt  1.133.597  1.469.328
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LI Obligationer High Yield USA KL

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Afledte finansielle instrumenter

DKK 100,00 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803028  3.603.487 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830803190  92.282 100,01

FXF deliverable_FXF(D)830823548  100,05  1.573.995

FXF deliverable_FXF(D)830823653  100,05 -8.065

USD 620,04 pr. 31-12-2017

FXF deliverable_FXF(D)830803028 -3.574.212 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830803190 -91.231 99,97

FXF deliverable_FXF(D)830823548  99,81 -1.565.115

FXF deliverable_FXF(D)830823653  99,81  7.989

Afledte finansielle instrumenter i alt  8.803  30.327

Kapitalandele

USD 620,04 pr. 31-12-2017

CHAPARRAL ENERGY INC-CLASS A  4.472 23,69

CHAPARRAL ENERGY INC-CLASS B  19,00  954  1.171 24,00

DENBURY RESOURCES INC  4,81  147

Kapitalandele i alt  1.101  5.643

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

1011778 BC ULC / BCULC 4.625 01/15/22  100,06  10.217  16.514 102,44

ADT CORP ADT 5.25 03/15/20  10.840 104,38

ADVANCED MICRO AMD 7 07/01/24  105,66  9.608  11.761 103,94

ADVANCED MICRO D AMD 6.75 03/01/19  11.682 104,68

AECOM TECHNOLOGY ACM 5.125 03/15/2  7.751 102,05

AERCAP IRELAND AER 4.625 10/30/20  2.603 104,94

AHERN RENTALS AHEREN 7.375 05/15/23  97,63  4.984  6.954 95,45

AIRCASTLE LTD AYR 4.625 12/15/18  100,63  5.779  5.682 101,81

AK STEEL CORP AKS 7.625 10/01/21  102,22  2.772  2.744 104,13

ALBERTSONS COS ALBLLC 5.75 03/15/25  88,73  3.947  13.748 90,50

ALBERTSONS COS ALBLLC 6.625 06/15/24  445 95,75

ALLEGIANT TRAVEL ALGT 5.5 07/15/19  100,64  3.853  3.836 103,10

ALLY FINANCIAL ALLY 3.5 01/27/19  8.896 100,68

ALLY FINANCIAL ALLY 3.75 11/18/19  7.076 101,45

ALLY FINANCIAL ALLY 4.125 03/30/20  21.861 102,20

ALLY FINANCIAL ALLY 5.125 09/30/24  101,76  9.351  9.700 108,64

ALTA MESA HLDGS ALTMES 7.875 12/15/2  5.386 109,96

ALTICE FINANCING ALTICE 7.5 05/15/26  96,94  1.237  1.322 106,63

ALTICE FINCO SA ALTICE 8.125 01/15/24  8.433 104,63

AMC ENTMNT HOLDI AMC 5.75 06/15/25  1.538 99,19

AMC ENTMNT HOLDI AMC 5.875 02/15/22  3.151 101,65

AMC ENTMNT HOLDI AMC 5.875 11/15/26  96,92  309

AMC ENTMNT HOLDI AMC 6.125 05/15/27  97,05  2.322  1.079 99,48

AMC NETWORKS INC AMCX 5 04/01/24  98,69  2.362  20.435 101,41

AMD AMD 7.5 08/15/22  110,75  9.266  9.143 110,38

AMER AXLE & MFG AXL 6.25 04/01/25  99,27  1.584  14.581 105,69

AMERIGAS PARTNER APU 5.75 05/20/27  94,85  4.691  4.861 101,16

AMKOR TECH INC AMKR 6.375 10/01/22  102,28  326

AMSURG CORP EVHC 5.625 07/15/22  102,19  8.314  8.018 101,42

ANGLO AMERICAN AALLN 9.375 04/08/19  6.718 108,35

ANTERO MIDSTREAM AM 5.375 09/15/24  100,81  5.308  9.154 103,60

ANTERO RESOURCES AR 5.375 11/01/21  15.272 102,63

ARAMARK SERV INC ARMK 5.125 01/15/2  100,41  4.966  5.040 104,88

ARCELORMITTAL MTNA 5.5 03/01/21  17.765 108,12

ARCONIC INC ARNC 5.95 02/01/37  96,88  8.803  9.676 109,58

ARCONIC INC ARNC 6.15 08/15/20  13.375 107,85

ARD FINANCE SA ARDFIN 7.125 09/15/23  100,28  7.039  7.149 104,81

ASCENT RESOUR/AR ASCRES 10 04/01/22  110,13  7.555  12.899 108,07

AV HOMES INC AVHI 6.625 05/15/22  103,33  4.780  4.728 105,19

B&G FOODS INC BGS 5.25 04/01/25  94,38  1.656  1.735 101,73

BAC-CALL07/18 BAC 0 PERP  100,34  1.742  14.024 100,53

BACR-CALL04/18 BACR 7.75 04/10/23  1.258 101,46

BALL CORP BLL 5 03/15/22  5.306 106,96

BANK NOVA SCOTIA BNS 4.65 PERP  90,81  2.753  2.930 99,47

BANK OF AMER CRP BAC 6.25 PERP  104,56  2.169  6.345 110,63
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Investeringsforeningen Lægernes Invest
LI Obligationer High Yield USA KL

Beholdningsoversigt pr. 30-06-2018

Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

BARCLAYS PLC BACR 8.25 PERP  101,94  13.010  13.021 105,00

BEACON ROOFING S BECN 6.375 10/01/23  103,64  9.590  9.582 106,58

BEAZER HOMES USA BZH 5.75 06/15/19  1.807 103,69

BEAZER HOMES USA BZH 6.75 03/15/25  95,94  2.296  2.452 105,46

BEAZER HOMES USA BZH 7.25 02/01/23  102,25  202  201 104,31

BEAZER HOMES USA BZH 8.75 03/15/22  106,44  6.792  6.823 110,04

BERRY PLASTICS BERY 6 10/15/22  102,89  2.790  2.768 105,03

BMC EAST LLC BMCH 5.5 10/01/24  97,55  5.603  5.804 104,00

BMC SOFTWARE FIN BMC 8.125 07/15/21  11.241 100,72

BOMBARDIER INC BBDBCN 7.5 03/15/25  104,24  4.823  5.016 101,13

BOMBARDIER INC BBDBCN 8.75 12/01/21  13.644 110,03

BOYD GAMING CORP BYD 6 08/15/26  98,97  1.263

BOYD GAMING CORP BYD 6.375 04/01/26  101,41  18.767  19.502 108,46

BOYD GAMING CORP BYD 6.875 05/15/23  15.670 106,41

BROOKFIELD RESID BRPCN 6.125 07/01/2  100,43  5.127  5.195 104,74

BROOKFIELD RESID BRPCN 6.375 05/15/2  99,83  6.052  6.275 106,53

CABLEVISION SA TASFT 6.5 06/15/21  12.560 106,62

CABLEVISION SYS CVC 5.875 09/15/22  1.069 98,56

CALATLANTIC GROU CAA 5 06/15/27  4.517 104,07

CALATLANTIC GROU CAA 5.25 06/01/26  824 106,33

CALATLANTIC GROU CAA 6.25 12/15/21  1.354 109,22

CALIFORNIA RESOU CRC 8 12/15/22  90,88  5.654  7.193 82,87

CALLON PETROLEUM CPE 6.125 10/01/24  101,19  4.036  8.843 103,73

CALLON PETROLEUM CPE 6.375 07/01/26  100,38  1.761

CALPINE CORP CPN 5.375 01/15/23  95,27  18.542  18.462 97,63

CALPINE CORP CPN 5.5 02/01/24  7.129 95,81

CARRIZO OIL&GAS CRZO 6.25 04/15/23  101,68  1.830  2.574 103,78

CARRIZO OIL&GAS CRZO 7.5 09/15/20  100,56  3.023  10.348 102,33

CARRIZO OIL&GAS CRZO 8.25 07/15/25  106,77  3.407  3.424 110,44

CCO HOLDINGS LLC CHTR 4 03/01/23  94,71  5.591  7.234 99,30

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5 02/01/28  91,94  10.561  14.376 97,63

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.125 02/15/23  22.763 102,38

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.125 05/01/23  98,85  1.104  793 102,28

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.125 05/01/27  93,44  2.385  7.028 98,56

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.75 02/15/26  23.376 104,00

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.75 09/01/23  101,03  4.352  13.897 103,05

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.875 04/01/24  100,50  6.253  28.981 104,45

CCO HOLDINGS LLC CHTR 5.875 05/01/27  97,69  623

CDK GLOBAL INC CDK 5.875 06/15/26  102,25  1.305

CDW LLC/CDW FIN CDWC 5 09/01/25  98,62  3.147  9.657 103,83

CEDAR FAIR LP/CA FUN 5.375 06/01/24  101,19  1.388  1.400 105,00

CENTENE CORP CNC 5.625 02/15/21  11.915 103,04

CENTENE CORP CNC 6.125 02/15/24  105,44  168  8.598 106,67

CENTURY COMMUNIT CCS 5.875 07/15/25  94,73  4.383  4.546 101,13

CENTURYLINK INC CTL 6.75 12/01/23  100,73  3.857  13.803 98,94

CENTURYLINK INC CTL 7.5 04/01/24  103,00  2.301  2.171 100,03

CENTURYLINK INC CTL 7.6 09/15/39  83,74  6.279  6.333 86,93

CF INDUSTRIES IN CF 5.375 03/15/44  88,83  6.944  7.505 98,81

CF INDUSTRIES IN CF 7.125 05/01/20  105,75  1.350  1.350 108,90

CHARLES SCHWAB SCHW 5 PERP  96,63  4.779  4.830 100,51

CHARTER COMM OPT CHTR 5.375 05/01/4  962 103,42

CHENIERE CORP CH CHCOCH 5.125 06/30  99,25  7.474  7.757 103,82

CHENIERE ENERGYP CQP 5.25 10/01/25  98,25  4.075  9.023 102,13

CHESAPEAKE ENRGY CHK 6.625 08/15/20  103,05  6.741  8.299 104,98

CHESAPEAKE ENRGY CHK 6.875 11/15/20  103,49  7.595  7.500 105,19

CHESAPEAKE ENRGY CHK 8 01/15/25  10.320 100,88

CHESAPEAKE ENRGY CHK 8 12/15/22  1.272 107,94

CHS/COMMUNITY CYH 11 06/30/23  90,25  576

CHS/COMMUNITY CYH 6.875 02/01/22  51,25  1.864  10.140 57,79
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CHS/COMMUNITY CYH 7.125 07/15/20  349 75,15

CHS/COMMUNITY CYH 8 11/15/19  527 85,00

CHS/COMMUNITY CYH 8.125 06/30/24  82,75  729

CINEMARK USA CNK 5.125 12/15/22  101,03  645

CIT GROUP INC CIT 3.875 02/19/19  9.725 101,19

CIT GROUP INC CIT 4.125 03/09/21  99,54  4.288

CIT GROUP INC CIT 5 08/01/23  101,29  1.454  1.493 107,00

CIT GROUP INC CIT 5.375 05/15/20  1.173 105,69

CITIGROUP INC C 5.9 PERP  101,78  7.956  8.108 106,75

CITIGROUP INC C 6.25 PERP  103,67  8.931  9.260 110,63

CITIGROUP INC C 6.3 PERP  10.634 107,19

CLEAR CHNL WORLD CCO 6.5 11/15/22  102,17  5.542  6.957 102,01

CLEAR CHNL WORLD CCO 7.625 03/15/20  99,68  3.181  9.126 98,13

CLIFFS NATURAL R CLF 5.75 03/01/25  95,19  11.389  11.702 95,56

CLOUD PEAK ENRGY CLD 12 11/01/21  103,38  10.390  10.475 107,27

CLOUD PEAK ENRGY CLD 6.375 03/15/24  76,83  2.697  2.690 78,88

COEUR MINING INC CDE 5.875 06/01/24  96,70  2.468  2.467 99,46

COMMUNICATIONS S UNIT 7.125 12/15/2  91,75  10.539  10.212 91,50

CONCORDIA HEALTH CXRCN 7 04/15/23  443 9,52

CONSOL ENERGY CNX 5.875 04/15/22  100,58  8.184  8.091 102,34

CONTINENTAL RES CLR 5 09/15/22  2.861 101,63

CONTINENTAL RESO CLR 4.375 01/15/28  8.116 98,78

CONTINENTAL RESO CLR 4.9 06/01/44  898 96,58

COOPER-STANDARD CPS 5.625 11/15/26  98,94  4.893  4.937 102,75

CORTES NP ACQ CORTNP 9.25 10/15/24  99,08  10.748  11.285 107,06

CRESTWOOD MID PA CMLP 5.75 04/01/25  3.837 103,14

CRESTWOOD MIDSTR CMLP 6.25 04/01/23  102,02  6.999  6.943 104,17

CSC HOLDINGS LLC CVC 8.625 02/15/19  103,00  657  17.242 105,94

CVC-CALL02/18 CVC 7.75 04/15/18  1.698 101,44

CYRUSONE LP/CYRU CONE 5 03/15/24  100,06  1.117  1.132 104,31

CYRUSONE LP/CYRU CONE 5.375 03/15/2  99,50  1.111  1.145 105,50

DANA HOLDING DAN 6 09/15/23  103,75  8.773  8.608 104,78

DAVITA HEALTHCAR DVA 5.125 07/15/24  97,75  7.018  7.092 101,67

DELEK LOG PT/FIN DKL 6.75 05/15/25  100,63  3.532

DELEK LOGISTICS DKL 6.75 05/15/25  3.469 101,72

DELL INC DELL 5.65 04/15/18  2.191 100,94

DELL INC DELL 5.875 06/15/19  101,96  1.627  1.614 104,13

DENBURY RESOURCE DNR 5.5 05/01/22  213 68,56

DENBURY RESOURCE DNR 6.375 08/15/21  96,46  9.473  7.028 76,13

DENBURY RESOURCE DNR 9 05/15/21  106,19  2.033  2.061 102,27

DENBURY RESOURCE DNR 9.25 03/31/22  106,13  142

DIAMOND 1 FIN/DI DELL 5.45 06/15/23  10.017 107,70

DIAMOND OFFSHORE DO 7.875 08/15/25  103,88  3.314  3.259 105,13

DIGICEL GROUP DLLTD 7.125 04/01/22  66,25  2.114  14.431 93,10

DIGICEL GROUP DLLTD 8.25 09/30/20  74,88  8.601  17.175 98,93

DIGICEL LIMITED DLLTD 6.75 03/01/23  83,03  10.067  17.745 98,69

DISH DBS CORP DISH 5 03/15/23  86,87  2.495  4.872 95,25

DISH DBS CORP DISH 5.125 05/01/20  99,18  2.848  13.025 102,47

DISH DBS CORP DISH 5.875 07/15/22  94,06  8.464  13.165 100,63

DISH DBS CORP DISH 5.875 11/15/24  1.377 97,44

DISH DBS CORP DISH 6.75 06/01/21  7.855 105,57

DISH DBS CORP DISH 7.875 09/01/19  3.653 107,13

DYNEGY INC VST 7.375 11/01/22  104,56  9.842  10.642 105,63

DYNEGY INC VST 8.125 01/30/26  108,88  2.953  3.228 109,59

ELDORADO RESORTS ERI 6 04/01/25  100,56  10.666  10.834 105,14

ELDORADO RESORTS ERI 7 08/01/23  104,94  2.009  2.824 107,16

EMBARQ CORP EQ 7.995 06/01/36  94,44  11.601  12.544 97,50

EMC CORP DELL 2.65 06/01/20  97,19  32.561  50.605 98,93

ENERGY TRANS ETE 4.25 03/15/23  96,96  3.558  3.541 99,31
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ENERGY TRANSFER ETE 7.5 10/15/20  106,69  10.961  64.942 110,43

ENERGY TRANSFER ETP 5.8 06/15/38  99,14  949

ENERGY TRANSFER ETP 6.25 PERP  4.531 97,44

ENERGY TRANSFER ETP 6.625 PERP  1.962 97,38

ENSCO PLC ESV 5.75 10/01/44  71,38  3.644  7.872 68,63

EP ENER/EVEREST EPENEG 6.375 06/15/2  68,88  7.169  7.326 54,32

EP ENER/EVEREST EPENEG 9.375 05/01/2  99,26  8.089  30.984 84,63

EQUINIX INC EQIX 5.375 04/01/23  102,06  6.513  6.412 103,42

EQUINIX INC EQIX 5.375 05/15/27  100,06  2.554  2.656 107,11

EXTERRAN SOL/FIN EXTNRG 8.125 05/01/  106,43  5.603

EXTNRG-EXCH04/18 EXTNRG 8.125 05/01  5.525 108,00

FCX-CALL04/18 FCX 6.75 02/01/22  1.770 103,81

FELCOR LODGING FCH 6 06/01/25  102,63  3.929  3.459 106,25

FERRELLGAS LP FGP 6.75 06/15/23  87,63  5.592  17.032 91,56

FIRST DATA CORP FDC 7 12/01/23  104,22  831  3.285 105,98

FLY LEASING LTD FLY 5.25 10/15/24  94,25  2.406  2.483 100,13

FREEPORT-MC C&G FCX 2.375 03/15/18  5.738 100,04

FREEPORT-MC C&G FCX 3.55 03/01/22  95,29  1.520  1.842 99,00

FREEPORT-MC C&G FCX 3.875 03/15/23  94,56  2.112  2.162 99,65

FREEPORT-MC C&G FCX 5.45 03/15/43  88,00  5.054  16.917 100,13

FREEPORT-MCMORAN FCX 4 11/14/21  97,81  5.150  5.159 100,85

FREEPORT-MCMORAN FCX 5.4 11/14/34  953 102,42

FRONTIER COMM FTR 10.5 09/15/22  90,88  8.554  13.298 75,92

FRONTIER COMM FTR 11 09/15/25  2.744 73,75

FRONTIER COMM FTR 8.125 10/01/18  8.962 99,68

FTS INTL INC FTSINT 6.25 05/01/22  100,93  483  5.165 98,00

GEN MOTORS FIN GM 5.75 PERP  95,69  1.221  1.290 104,00

GENESIS ENERGY GEL 6.25 05/15/26  94,25  150  155 99,91

GENESIS ENERGY GEL 6.5 10/01/25  96,39  2.614  2.688 102,00

GENWORTH FINL GNW 7.7 06/15/20  103,66  827  783 101,00

GLP CAP/FIN II GLPI 4.375 11/01/18  15.490 100,94

GLP CAP/FIN II GLPI 4.875 11/01/20  101,47  4.209  4.198 104,15

GLP CAP/FIN II GLPI 5.25 06/01/25  100,09  639

GLP CAP/FIN II GLPI 5.375 04/15/26  9.487 107,38

GMAC LLC ALLY 8 11/01/31  119,07  2.280

GMAC LLC ALLY 8 12/31/18  16.315 105,25

GOLDMAN SACHS GP GS 5.7 PERP  101,53  6.479  6.383 102,95

GOODYEAR TIRE GT 5 05/31/26  93,58  5.076  5.451 103,42

GREAT LAKES DRED GLDD 8 05/15/22  102,31  3.428  3.419 105,04

GRIFFON CORP GFF 5.25 03/01/22  97,54  8.092  8.192 101,63

GULFPORT ENERGY GPOR 6 10/15/24  96,38  6.919  6.982 100,10

H&E EQUIPMENT HEES 5.625 09/01/25  98,50  5.343  5.531 104,94

HALCON RESOURCES HKUS 6.75 02/15/25  93,53  1.194

HCA HOLDINGS INC HCA 6.25 02/15/21  103,88  663

HCA INC HCA 3.75 03/15/19  100,45  2.724  2.352 101,16

HCA INC HCA 4.75 05/01/23  99,81  2.548

HCA INC HCA 5 03/15/24  100,25  160

HCA INC HCA 5.375 02/01/25  98,72  2.520

HCA INC HCA 5.875 02/15/26  101,00  1.128

HCA INC HCA 5.875 03/15/22  104,44  1.500

HCA INC HCA 6.5 02/15/20  104,19  2.826  46.278 106,63

HCA INC HCA 7.5 02/15/22  108,94  2.955  9.976 112,91

HECLA MINING CO HL 6.875 05/01/21  101,38  1.391  1.374 103,04

HEXION INC HXN 10 04/15/20  1.035 95,36

HEXION INC HXN 6.625 04/15/20  1.256 90,01

HEXION US/NOVA HXN 9 11/15/20  84,13  10.737  13.872 75,20

HILTON DOMESTIC HILDOC 5.125 05/01/2  98,41  3.140

HILTON WORLDWIDE HLT 4.625 04/01/25  2.406 103,47

HUGHES SATELLITE SATS 6.625 08/01/26  92,94  6.227  6.852 105,25
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ICAHN ENTER/FIN IEP 5.875 02/01/22  100,66  4.818  11.047 101,81

ICAHN ENTER/FIN IEP 6 08/01/20  101,56  3.727  8.449 102,84

ICAHN ENTER/FIN IEP 6.25 02/01/22  102,13  2.783  11.626 102,63

ICAHN ENTER/FIN IEP 6.375 12/15/25  99,49  1.429  2.949 100,14

IHEART COMMUNIC IHRT 14 02/01/21  12,38  423  263 8,00

IHEART COMMUNIC IHRT 9 12/15/19  3.940 74,75

INFOR US INC LWSN 6.5 05/15/22  100,50  2.694  15.266 103,67

INMARSAT FINANCE ISATLN 4.875 05/15/  98,63  3.776  9.921 100,00

INTELSAT JACKSON INTEL 7.25 10/15/20  99,53  3.652  6.869 94,28

INTELSAT JACKSON INTEL 7.5 04/01/21  4.526 91,25

INTELSAT JACKSON INTEL 8 02/15/24  105,13  3.354  3.274 105,61

INTELSAT LUXEMB INTEL 7.75 06/01/21  23.749 53,95

INTELSAT LUXEMB INTEL 8.125 06/01/23  80,13  1.278  244 52,48

ISTAR INC STAR 4.625 09/15/20  98,74  2.835  2.838 101,73

ISTAR INC STAR 5.25 09/15/22  97,25  776  781 100,77

JAGGED PEAK ENER JAG 5.875 05/01/26  98,69  1.260

JC PENNEY CORP JCP 6.375 10/15/36  57,34  366

JONES ENERGY HLD JONE 6.75 04/01/22  61,60  4.226  4.987 74,82

JPMORGAN CHASE JPM 5 PERP  10.117 101,98

JPMORGAN CHASE JPM 6 PERP  102,42  12.680  12.977 107,88

JPMORGAN CHASE JPM 6.1 PERP  20.871 110,01

JPMORGAN CHASE JPM 6.125 PERP  103,17  3.292  13.626 109,88

KB HOME KBH 7 12/15/21  105,88  4.729  4.838 111,46

KIRS MIDCO 3 PLC KIRSMD 8.625 07/15/2  101,81  9.096  9.093 104,75

KND-CALL07/18 KND 6.375 04/15/22  103,23  1.153  1.105 101,88

KND-CALL07/18 KND 8 01/15/20  107,49  3.430

LAREDO PETROLEUM LPI 5.625 01/15/22  98,64  4.091  16.684 101,54

LENNAR CORP LEN 4.125 01/15/22  99,13  9.488  9.524 102,40

LENNAR CORP LEN 5 06/15/27  95,87  4.283

LENNAR CORP LEN 5.25 06/01/26  98,27  784

LENNAR CORP LEN 6.25 12/15/21  104,81  1.338

LEVEL 3 FIN INC LVLT 5.25 03/15/26  95,37  7.303  7.303 98,16

LEVEL 3 FIN INC LVLT 5.375 01/15/24  98,13  783  776 100,06

LEVEL 3 PARENT LVLTPT 5.75 12/01/22  100,13  7.188  7.019 100,63

LIFEPOINT HEALTH LPNT 5.5 12/01/21  100,65  321

LIFEPOINT HEALTH LPNT 5.875 12/01/23  99,73  1.909

LUCENT TECH ALUFP 6.45 03/15/29  103,13  1.283

MANITOWOC FOOD WBT 9.5 02/15/24  110,19  6.153  6.196 114,20

MATCH GROUP INC MTCH 6.375 06/01/24  105,56  7.242  8.088 108,70

MEG ENERGY CORP MEGCN 6.375 01/30/2  93,44  1.491  1.329 85,75

MERCER INTL INC MERC 6.5 02/01/24  102,11  1.955  1.980 106,47

MERCER INTL INC MERC 7.75 12/01/22  105,35  4.289  16.789 106,19

MEREDITH CORP MDP 6.875 02/01/26  98,74  1.103

MERITAGE HOMES MTH 6 06/01/25  101,69  9.085  9.382 108,08

MGIC INVT CORP MTG 5.75 08/15/23  102,36  4.573  4.758 109,63

MGM RESORTS MGM 5.75 06/15/25  99,81  3.503

MGM RESORTS MGM 6.625 12/15/21  17.017 109,78

MGM RESORTS MGM 6.75 10/01/20  105,19  2.685  12.775 108,44

MGM RESORTS MGM 7.75 03/15/22  8.167 114,53

MGM RESORTS MGM 8.625 02/01/19  102,94  6.569  13.186 106,33

MURPHY OIL CORP MUR 5.75 08/15/25  99,80  4.617  4.620 102,78

MURRAY ENERGY MURREN 11.25 04/15/21  59,13  6.226  5.389 51,13

NABORS INDS INC NBR 5.5 01/15/23  756 97,50

NATIONAL CINEMED NATCIN 5.75 08/15/2  91,70  4.535  4.519 94,04

NATIONSTAR MORT/ NSM 6.5 07/01/21  7.568 101,71

NATIONSTAR MORT/ NSM 6.5 08/01/18  13.048 100,21

NAVIENT CORP NAVI 4.875 06/17/19  1.736 101,82

NAVIENT CORP NAVI 5 10/26/20  4.720 101,51

NAVIENT CORP NAVI 5.5 01/15/19  100,96  7.731  7.591 102,03
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NAVIENT CORP NAVI 5.875 03/25/21  13.195 103,81

NAVIENT CORP NAVI 5.875 10/25/24  96,81  2.162  2.189 100,88

NAVIENT CORP NAVI 6.5 06/15/22  6.024 105,03

NAVIENT CORP NAVI 6.75 06/15/26  97,85  1.249

NAVIENT CORP NAVI 6.75 06/25/25  99,57  10.166  10.289 103,72

NAVIENT CORP NAVI 7.25 09/25/23  105,06  6.705  6.648 107,22

NAVIENT CORP NAVI 8 03/25/20  6.544 108,25

NCR CORP NCR 5.875 12/15/21  101,79  1.949  1.914 102,88

NCR CORP NCR 6.375 12/15/23  103,88  6.297  6.198 105,22

NETFLIX INC NFLX 5.375 02/01/21  103,16  658

NEXSTAR BROADC NXST 5.625 08/01/24  96,50  6.158  6.412 103,41

NOBLE HLDG INTL NE 7.75 01/15/24  94,69  8.762  8.289 86,25

NOKIA OYJ NOKIA 3.375 06/12/22  97,38  1.553  1.538 99,25

NOVELIS CORP HNDLIN 5.875 09/30/26  96,28  3.072  3.178 102,50

NOVELIS CORP HNDLIN 6.25 08/15/24  100,00  8.934  9.099 104,82

NRG ENERGY INC NRG 6.25 07/15/22  103,09  987  969 104,19

NRG ENERGY INC NRG 6.625 01/15/27  103,04  164

NRG YIELD OPERAT NYLD 5 09/15/26  95,65  305

NSM-CALL08/18 NSM 7.875 10/01/20  12.368 102,29

NSM-CALL08/18 NSM 9.625 05/01/19  5.751 103,06

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 3.875 09/01/22  98,38  7.847  7.851 101,30

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 4.125 06/01/21  100,06  3.831  8.860 102,06

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 4.125 06/15/20  16.511 102,42

NXP BV/NXP FUNDI NXPI 4.625 06/01/23  101,14  1.614  4.224 104,81

OASIS PETROLEUM OAS 6.5 11/01/21  102,23  8.481  9.519 102,34

OASIS PETROLEUM OAS 6.875 03/15/22  101,78  1.137

OLIN CORP OLN 5 02/01/30  94,69  1.662

OPEN TEXT CORP OTEXCN 5.875 06/01/26  102,65  6.878  13.712 107,88

PARAMOUNT RES VIICN 6.875 06/30/23  103,84  9.277  15.867 106,63

PARKER DRILLING PKD 7.5 08/01/20  84,34  807  853 91,71

PARK-OHIO INDUST PKOH 6.625 04/15/27  102,70  1.966  2.009 108,00

PBF LOGISTICS LP PBFX 6.875 05/15/23  101,30  6.141  6.104 103,63

PENSKE AUTO GRP PAG 3.75 08/15/20  99,21  2.374  2.213 101,97

PINNACLE FOOD FI PF 5.875 01/15/24  105,38  2.522  3.292 106,19

PLAINS ALL AMER PAA 6.125 PERP  2.483 100,10

POLYONE CORP POL 5.25 03/15/23  6.573 106,01

PQ CORP PQCOR 6.75 11/15/22  13.318 107,40

PRECISION DRILL PDCN 7.75 12/15/23  105,41  4.036  3.918 105,32

PRESTIGE BRANDS PBH 5.375 12/15/21  100,29  7.680  7.609 102,27

PRIDE INTL INC ESV 6.875 08/15/20  6.487 104,63

QEP RESOURCES QEP 5.625 03/01/26  96,05  2.299  2.994 101,66

QORVO INC QRVO 6.75 12/01/23  32.282 107,91

QORVO INC QRVO 7 12/01/25  7.977 111,88

QUEBECOR MEDIA QBRCN 5.75 01/15/23  102,52  2.290  6.588 106,25

QWEST CORP CTL 6.75 12/01/21  3.011 107,93

RADIAN GROUP INC RDN 4.5 10/01/24  96,06  3.678  3.814 102,51

RADIAN GROUP INC RDN 7 03/15/21  106,75  6.506  6.647 112,25

RANGE RESOURCES RRC 5 03/15/23  96,94  1.547  4.642 99,81

RANGE RESOURCES RRC 5 08/15/22  98,97  1.105  7.267 99,75

RESOLUTE ENERGY REN 8.5 05/01/20  99,94  15.147  14.546 102,00

REYNOLDS GROUP REYNOL 5.125 07/15/2  98,88  9.338  36.945 103,63

REYNOLDS GROUP REYNOL 7 07/15/24  102,25  6.851  6.981 107,23

RITE AID CORP RAD 6.75 06/15/21  11.091 99,38

RITE AID CORP RAD 7.7 02/15/27  1.592 85,57

ROWAN COS INC RDC 7.375 06/15/25  97,38  8.700  8.887 102,38

ROYAL BK SCOTLND RBS 8.625 PERP  106,30  6.783  6.974 112,47

RRI ENERGY INC GENONE 7.875 06/15/17  2.483 80,11

SANCHEZ ENERGY SN 6.125 01/15/23  68,13  3.478  4.216 85,00

SANCHEZ ENERGY SN 7.75 06/15/21  85,76  10.535  11.329 94,92
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Papirnavn Kurs Markedsværdi (1000 DKK) Markedsværdi (1000 DKK)Kurs
31-12-201730-06-201830-06-2018 31-12-2017

Obligationer

USD 638,15 pr.  30-06-2018 (620,04 pr. 31-12-2017)

SBA COMMUNICATIO SBAC 4 10/01/22  96,19  6.445  6.541 100,48

SCIENTIFIC GAMES SGMS 10 12/01/22  106,75  3.576  18.084 110,06

SCIENTIFIC GAMES SGMS 6.25 09/01/20  99,98  1.595  1.565 100,94

SCIENTIFIC GAMES SGMS 6.625 05/15/21  101,66  1.946  1.927 103,58

SCOTTS MIRACLE SMG 5.25 12/15/26  95,88  1.988  2.124 105,43

SELECT MEDICAL SEM 6.375 06/01/21  101,33  9.052  8.925 102,82

SEMGROUP CORP SEMG 6.375 03/15/25  95,25  3.799  3.847 99,27

SEMGROUP CORP SEMG 7.25 03/15/26  98,21  3.760  3.818 102,62

SemGroup/RR Fin SEMG 5.625 07/15/22  97,64  3.271  7.694 99,27

SESI LLC SPN 7.125 12/15/21  101,94  6.017  5.886 102,62

SESI LLC SPN 7.75 09/15/24  102,92  2.627  2.646 106,69

SFRFP-CALL08/18 SFRFP 6 05/15/22  100,72  17.997  31.435 101,40

SHEARE-CALL04/18 SHEARE 9 11/01/19  9.356 102,37

SILGAN HOLDINGS SLGN 4.75 03/15/25  95,54  3.658  3.839 103,19

SINCLAIR TELE SBGI 6.125 10/01/22  102,00  3.905  3.842 103,28

SLM CORP NAVI 6.125 03/25/24  6.295 101,53

SM ENERGY CO SM 5.625 06/01/25  96,75  1.389  1.368 98,06

SM ENERGY CO SM 6.125 11/15/22  102,83  2.625  2.528 101,94

SM ENERGY CO SM 6.5 01/01/23  101,65  2.270  2.216 102,10

SM-CALL07/18 SM 6.5 11/15/21  102,36  5.063  10.746 101,95

SONIC AUTOMOTIVE SAH 6.125 03/15/27  94,76  4.233  4.334 99,87

SOUTHWESTERN ENE SWN 4.95 01/23/25  98,13  2.254  4.583 104,12

SOUTHWESTERN ENE SWN 7.5 04/01/26  103,71  2.316  2.790 105,88

SOUTHWN ENERGY SWN 4.1 03/15/22  96,14  2.301  6.570 98,56

SPRINGLEAF FIN AMGFIN 6 06/01/20  103,03  8.054  7.876 103,69

SPRINGLEAF FIN AMGFIN 7.125 03/15/26  99,69  1.431

SPRINT CAP CORP S 6.875 11/15/28  2.658 100,88

SPRINT CAP CORP S 8.75 03/15/32  107,13  15.723  23.181 114,16

SPRINT CORP S 7.875 09/15/23  104,06  16.768  23.304 106,63

SPRINT NEXTEL S 11.5 11/15/21  19.943 121,38

SPRINT NEXTEL S 9 11/15/18  102,06  6.174  15.934 105,32

SRCI-EXCH07/18 SRCI 6.25 12/01/25  100,46  4.007  3.989 102,94

SSNC-CALL04/18 SSNC 5.875 07/15/23  8.514 105,63

STANDRD PAC CORP CAA 8.375 05/15/18  6.345 102,33

STEEL DYNAMICS STLD 5.125 10/01/21  6.369 102,72

SUMMIT MATERIALS SUMMAT 6.125 07/15  101,81  3.573  3.555 104,25

SUMMIT MID HLD / SUMMPL 5.5 08/15/22  98,59  6.763  6.695 100,44

SUMMIT MID HLD / SUMMPL 5.75 04/15/2  95,25  2.431  2.503 100,94

SUMMIT MIDSTREAM SMLP 9.5 PERP  6.148 101,69

SUN-CALL01/18 SUN 6.25 04/15/21  12.099 104,08

TARGA RES PRTNRS NGLS 4.125 11/15/19  100,06  7.982  7.821 100,91

TECK RESOURC TCKBCN 3.75 02/01/23  95,18  2.429  14.946 100,44

TECK RESOURC TCKBCN 6.125 10/01/35  101,58  5.834  6.297 112,83

TECK RESOURCES TCKBCN 4.5 01/15/21  100,48  8.336  8.334 103,39

TECK RESOURCES TCKBCN 6 08/15/40  97,64  2.181  2.416 111,34

TENET HEALTHCARE THC 4.625 07/15/24  95,00  9.548  9.540 97,69

TENET HEALTHCARE THC 6 10/01/20  102,81  4.757  4.754 105,76

TENET HEALTHCARE THC 6.75 06/15/23  99,56  794  2.713 97,25

TENET HEALTHCARE THC 7.5 01/01/22  104,53  2.501  2.458 105,70

TENET HEALTHCARE THC 8.125 04/01/22  3.162 102,00

TENNANT CO TNC 5.625 05/01/25  99,88  2.390

TENNECO INC TEN 5.375 12/15/24  96,02  4.871  5.175 104,98

TES LOG LP/CORP ANDX 5.25 01/15/25  102,69  1.966  2.608 105,15

TES LOG LP/CORP ANDX 5.5 10/15/19  102,56  2.618  2.580 104,01

T-MOBILE USA INC TMUS 4 04/15/22  2.865 102,67

T-MOBILE USA INC TMUS 4.5 02/01/26  93,45  1.342

T-MOBILE USA INC TMUS 4.75 02/01/28  92,63  2.364

T-MOBILE USA INC TMUS 5.125 04/15/25  100,63  1.124  1.131 104,19

T-MOBILE USA INC TMUS 6 03/01/23  103,44  2.706  2.664 104,79
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TMUS-CALL01/18 TMUS 6.125 01/15/22  18.879 103,21

TMUS-CALL04/18 TMUS 6.625 04/01/23  4.211 104,48

TMUS-CALL04/18 TMUS 6.836 04/28/23  4.874 104,82

TNC-EXCH02/18 TNC 5.625 05/01/25  2.454 105,54

TOLL BR FIN CORP TOL 5.875 02/15/22  10.876 109,63

TRANSDIGM INC TDG 5.5 10/15/20  100,06  639

TRANSDIGM INC TDG 6 07/15/22  100,66  1.445  15.222 102,29

TRANSDIGM INC TDG 6.5 05/15/25  101,24  4.361  10.645 102,50

TRANSOCEAN INC RIG 3.8 10/15/22  99,47  8.252  7.273 99,83

TRANSOCEAN INC RIG 7.5 04/15/31  92,89  2.667  8.034 89,36

TRI POINTE GROUP TPH 4.375 06/15/19  100,65  9.634  9.494 102,08

TRI POINTE GROUP TPH 5.25 06/01/27  92,42  6.045  6.509 102,42

TRIUMPH GROUP TGI 4.875 04/01/21  96,92  1.082  1.069 98,50

TRIUMPH GROUP TGI 7.75 08/15/25  99,58  4.607  4.791 106,57

UAL CORP UAL 6 12/01/20  104,50  1.167  1.167 107,59

UNITED CONT HLDG UAL 4.25 10/01/22  96,97  1.856  1.873 100,71

UNITED RENTAL NA URI 4.875 01/15/28  93,06  10.541  11.713 100,75

UNITED RENTAL NA URI 5.5 05/15/27  97,31  621  982 105,61

UNITED RENTAL NA URI 5.875 09/15/26  15.286 107,19

UNIVERSAL HOSP UHOS 7.625 08/15/20  100,33  10.405  9.659 100,50

UPCB FINANCE IV UPCB 5.375 01/15/25  95,36  5.173  5.316 100,88

US AIRWAYS GROUP AAL 6.125 06/01/18  4.237 101,54

US CONCRETE USCR 6.375 06/01/24  100,56  10.589  14.368 107,78

US FOODS INC USFOOD 5.875 06/15/24  102,02  4.557  11.085 105,17

US STEEL CORP X 6.875 08/15/25  101,18  8.232  8.258 104,46

VALVOLINE FINCO VVV 5.5 07/15/24  101,30  7.434  7.597 106,54

VERSUM MATERIALS VERMAT 5.5 09/30/2  101,55  6.480  6.650 107,25

VICIPR-CALL01/18 VICI 0 10/15/22  2.801 100,38

VST-CALL05/18 VST 6.75 11/01/19  17.774 103,19

WDC-CALL03/18 WDC 10.5 04/01/24  13.666 116,01

WDC-CALL03/18 WDC 7.375 04/01/23  17.778 108,20

WEATHERFORD BERM WFT 6.5 08/01/36  79,08  4.037  9.293 83,26

WEATHERFORD BERM WFT 7 03/15/38  79,66  2.415  3.678 84,75

WEATHERFORD BERM WFT 9.625 03/01/1  4.955 106,54

WEATHERFORD INC WFT 6.8 06/15/37  79,89  1.402  6.574 83,16

WEEKLEY HM LLC/ WEEKHM 6 02/01/23  97,63  6.697  6.682 100,25

WESTERN DIGITAL WDC 4.75 02/15/26  97,29  155

WHITING PETRO WLL 5.75 03/15/21  102,26  4.079  6.554 103,13

WHITING PETRO WLL 6.625 01/15/26  1.582 102,06

WILDHORSE RESO WRD 6.875 02/01/25  102,19  7.010  6.033 102,42

WILLIAMS COS WMB 7.75 06/15/31  2.305 123,94

WILLIAMS COS WMB 7.875 09/01/21  111,04  3.543  3.600 116,13

WINDSTREAM CORP WIN 7.75 10/01/21  80,38  6.181  5.604 75,00

WINDSTREAM CORP WIN 7.75 10/15/20  89,94  4.305  9.266 85,40

WINDSTREAM SRVC WIN 8.625 10/31/25  95,43  2.521  4.459 95,25

WPX ENERGY INC WPX 5.75 06/01/26  100,25  1.439

WPX ENERGY INC WPX 8.25 08/01/23  113,66  5.440  34.893 113,69

WR GRACE & CO-CO GRA 5.125 10/01/21  101,93  1.626  11.418 105,23

WR GRACE & CO-CO GRA 5.625 10/01/24  20.124 108,19

ZAYO GROUP LLC ZAYOGR 6 04/01/23  11.814 104,41

Obligationer i alt  1.516.395  3.159.536
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