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Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen Lægernes Invest blev stiftet den 30.
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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvårsrapporten for 2024 for Investeringsforeningen

Lægernes Invest.

Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Halvårsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle

stilling pr. 30. juni 2024 samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2024.

København, den 29. august 2024

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted

Bestyrelse

Niels Christian Ellegaard Lotte Mollerup van Hauen Mads Hørberg

Formand

Investeringsforeningen Lægernes Invest 3



Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i halvåret

Foreningen opnåede i 1. halvår positive afkast i aktieafde-

lingerne, mens afkastene i obligationsafdelingerne udviklede

sig blandet med såvel moderat negative afkast som moderat

positive afkast.

De økonomiske og markedsmæssige omgivelser
De toneangivende økonomier voksede gennem 1. halvår

2024 i et stærkere tempo end ventet primo året. Inflationen

forblev fortsat højere end centralbankernes målsætninger,

hvilket bevirkede, at de forventede lempelser i pengepolitik-

ken blev udskudt. Alene Den Europæiske Centralbank sæn-

kede behersket styringsrenten i juni, mens den amerikanske

centralbank besluttede at holde pengepolitikken uændret og

afvente udviklingen i økonomien.

Da markedet ved årets start allerede havde indregnet adskil-

lige nedsættelser af styringsrenterne i løbet af 2024, med-

førte udviklingen en justering i markedets forventninger til

det fremtidige renteniveau. Dette gav rentestigninger og

kursfald på obligationsmarkederne i 1. halvår med lave af-

kast på obligationsinvesteringer til følge. 

Den solide økonomiske udvikling medførte generelt stærke

regnskaber for de børsnoterede selskaber, hvilket sammen

med en appetit på teknologiselskaber med relation til kun-

stig intelligens skabte grobund for kraftigt stigende aktiekur-

ser. Verdensmarkedsindekset, MSCI World, steg således med

over 15% i 1. halvår. Aktiekursstigningerne var dog ujævnt

fordelt, idet vækstaktier steg 20%, mens valueaktier alene

steg 10%. 

Afkastudviklingen i foreningens afdelinger
Primo 2024 forventede foreningens ledelse for hele året mo-

derate afkast på 2-6% i foreningens obligationsafdelinger og

3-8% i aktieafdelingerne. For afdelingerne med aktier for-

ventedes afkastene at vise store udsving i 2024.

Afkastudviklingen i foreningens aktieafdelinger blev i 1. hal-

vår samlet set bedre end ventet som følge af kursstigninger-

ne på de globale aktiemarkeder. Derimod har afkastudvik-

lingen i obligationsafdelingerne været lavere end ventet som

følge af stigningen i markedsrenterne over halvåret. 

I sammenligning med afdelingernes respektive benchmark

leverede de aktivt forvaltede aktieafdelinger generelt lavere

afkast med afdeling LI Aktier Europa som en undtagelse. For

obligationsafdelingerne var udviklingen i det relative afkast i

forhold til benchmark blandet.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist

i tabellen ’Afkastudviklingen i 1. halvår 2024’.

Afkastudviklingen i de enkelte afdelinger

LI Aktier Danmark Indeks
Foreningens afdeling LI Aktier Danmark Indeks gav et afkast

på 6,9% i 1. halvår 2024. Afdelingens benchmark gav 8,3% i

samme periode. 

Afkastudviklingen på benchmark blev højere end ledelsens

forventning primo året som følge af den positive udvikling

på det danske aktiemarked i 1. halvår 2024. Særligt Novo

Nordisk og Zealand Pharma steg kraftigt i kurs som følge af

efterspørgsel efter aktier i selskaber relateret til fedmebe-

handling.

Afdelingens afkast blev lavere end benchmark minus om-

kostninger, selvom afdelingens investeringsformål er at følge

afkastudviklingen på benchmark. Begrænsning i afdelingens

investeringsretningslinjer på maksimalt 20% af formuen i

Novo Nordisk og Novonesis var en af grundene til det lavere

afkast. Foreningens ledelse arbejder på en justering af denne

begrænsning i investeringsretningslinjerne. 

LI Aktier Europa
Afdeling LI Aktier Europa leverede et afkast på 12,9%,hvilket

var væsentligt højere end ledelsens forventning og højere

end benchmarkafkastet på 10,0%. 

Afdelingens højere afkast end benchmark kan tilskrives ak-

tievalget inden for sektorerne Industri, Sundhed og Finans.

Merafkastet fra aktievalget blev marginalt modvirket af det

negative bidrag fra sektorallokeringen relativt til benchmark,

hvor overvægt i sektorerne Stabile Forbrugsvarer og Energi

samt undervægt i Informationsteknologi reducerede det re-

lative afkast i halvåret. I afdelingens investeringsstrategi vil

selve sektorallokeringen alene være et afledt resultat af ak-

tievalget.

Aktievalget inden for industrisektoren bidrog særligt til afde-

lingens merafkast i 1. halvår, hvor aktier inden for forsvarsin-

dustrien gav høje afkast. Krigen i Ukraine og den generelt

mere usikre verden bevirkede øget efterspørgsel efter mili-

tært udstyr fra regeringer verden over. Afdelingens investe-

ring i den tyske forsvarsaktie Rheinmetall bidrog positivt til

afdelingens afkast i 1. halvår 2024.

I 1. halvår blev der i afdelingen trimmet i beholdningen af

forsvarsaktier efter store kursstigninger, og i stedet blev der

tilkøbt nye positioner i selskaber inden for sektoren Materia-

ler, der vurderes at kunne opnå langsigtet vækst som følge

af ændringer forårsaget af øget fokus på decarbonisering.
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Ledelsesberetning

LI Aktier Globale & LI Aktier Globale Akk. - KL
Afdelingerne LI Aktier Globale og LI Aktier Globale Akk. KL

opnåede begge et afkast på 12,6% i 1. halvår 2024. Afde-

lingens bechmark gav et afkast på  18,2% i samme periode. 

Afkastene var væsentligt højere end det forventede, men

noget lavere end afdelingernes benchmark. Afdelingerne

nød godt af investeringerne i Meta Platforms, men manglen-

de eksponering til andre store teknologivirksomheder som

især Nvidia trak afdelingernes relative afkast ned i forhold til

benchmark.

Afdelingernes afkast blev også ramt negativt af investerin-

gen i det amerikanske biotekselskab Alnylam.

Som følge af utilfredshed med afkastudviklingen besluttede

bestyrelsen i juni måned at skifte porteføljeforvalter i afde-

lingerne fra Baillie Gifford til Wellington Management Inter-

national. Wellington er også porteføljeforvalter for forenin-

gens afdeling LI Aktier Europa

LI Aktier Globale II & LI Aktier Globale II Akk. - KL
Afdelingerne LI Aktier Globale II og LI Aktier Globale II Akk.

KL gav afkast på henholdsvis 8,7% og 9,0%, hvilket var noget

højere end ledelsens forventning, men væsentligt lavere end

benchmarkudviklingen, der viste et afkast på 18,2% i 1. hal-

vår 2024. 

Afdelingerne opnåede højere afkast end ventet som følge af

de kraftige kursstigninger på de globale aktiemarkeder i 1.

halvår.

Afkastet i afdelingerne blev lavere end benchmark primært

som følge af aktievalget, hvor undervægt eller manglende

eksponering til få store teknologiselskaber blev udslagsgi-

vende. Særligt havde afdelingerne ikke eksponering til Nvidia

og Amazon, hvilket forklarede en betydelige del af afkastaf-

vigelsen til benchmark i 1. halvår. Omvendt bidrog investe-

ringen i Micron Technology positivt til afdelingernes relative

afkast, idet selskabets aktier steg kraftigt i kølvandet på hy-

pen omkring kunstig intelligens.

LI Aktier Globale III & LI Aktier Globale III Akk. - KL
Afdelingerne LI Aktier Globale III og LI Aktier Globale III Akk.

KL leverede begge et afkast på henholdsvis  4,1% og 4,4% i 1.

halvår 2024. Afdelingernes benchmark gav et afkast på

18,2%. 

Afdelingernes afkast var lidt højere end forventningen primo

året som følge af de positive aktiemarkeder, men væsentligt

lavere end benchmark i 1. halvår. 

Afdelingernes investeringsstrategi med fokus på valueaktier

medførte et væsentligt lavere afkast end benchmark i 1. hal-

vår. Hovedparten af det lavere afkast end benchmark kan

primært tilskrives undervægt i teknologisektoren og mang-

lende eksponering til en række store teknologiselskaber som

fx Nvidia, Alphabet (Google) og Meta Platforms (Facebook),

der steg kraftigt i 1. halvår.

LI Aktier Globale Indeks & LI Aktier Globale Indeks

Akk. - KL
Foreningens passivt forvaltet globale aktieafdeling – LI Aktier

Globale Indeks – opnåede et afkast på 18,6% i 1. halvår

2024, hvilket var væsentligt højere end ventet, men på ni-

veau med afdelingens benchmark.

Investeringsuniverset i afdelingen blev ændret i marts 2024,

hvor emerging markets aktier blev inkluderet. Samtidig æn-

dredes afdelingens benchmark fra MSCI World Climate

Change til MSCI All Country World Climate Change.

Foreningens passivt forvaltet og akkumulerende globale ak-

tieafdeling – LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL – gav et afkast

på  16,0%, hvilket var væsentligt højere end ventet, men på

niveau med afdelingens benchmark.

LI Aktier Globale Klimatransition
Afdeling LI Aktier Globale Klimatransition leverede et afkast

på 10,6% i 1. halvår 2024, hvilket var højere end ventet, men

noget lavere end afdelingens benchmark, der gav et afkast

på  18,2%.

Afdelingen investerer globalt ud fra temaer, der ventes at bi-

drage til reduktion af CO2-udslippet og øget bæredygtighed i

produktionen. Denne tematiske tilgang medførte, at afde-

lingen havde en undervægt til store teknologiaktier som fx

Nvidia, der udviste kraftige kursstigninger i halvåret. Dette

var den primære årsag til afdelingens underperformance i 1.

halvår. 

Afdelingen opnåede positive afkast på investeringer inden

for elektrificeringsløsninger, miljøservice og affaldshåndte-

ring. Derimod bidrog investeringer inden for vedvarende

energi og forsyningsvirksomhed negativt til afdelingens af-

kast, da udskudte rentenedsættelser pressede aktiekurserne

inden for disse sektorer i 1. halvår.

LI Indeksobligationer Globale
Afdeling LI Indeksobligationer Globale gav et afkast på -1,8%

i 1. halvår 2024, hvilket var lavere end det forventede, men

også lavere end benchmarkafkastet på -1,5%. 

Afkastet i afdelingen afspejlede en rentestigning på 0,4 pro-

centpoint for hele markedet og en faktisk inflation, der redu-

cerede det negative afkastbidrag fra rentestigningen. Den

faktiske årlige inflation var i omegnen af 2,5-3,5% i de stør-

ste markeder af afdelingens investeringsunivers. 
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Afdelingens portefølje havde ved indgangen til året en varig-

hed 0,25 højere end varigheden for benchmark. I april blev

varigheden nedbragt til en overvægt på 0,1 ved en reduktion

i franske indeksobligationer. 

Gennem halvåret har der været en overvægt i Italien, Spani-

en, UK og USA, mens der har været en aktiv undervægt i

Frankrig og Tyskland. Der var samtidig en undervægt i Cana-

da og Japan, da der i praksis ikke kan investeres i disse lande.

LI Obligationer Emerging Markets & LI Obligationer

Emerging Markets Akk. - KL
Afdelingerne LI Obligationer Emerging Markets og LI Obliga-

tioner Emerging Markets Akk. - KL opnåede et afkast på hen-

holdsvis -2,6% og -2,4%, hvilket var lavere end ventet, men

også lavere end benchmark, som gav afkast på -1,1%.

Afdelingernes afkast blev negativt påvirket af såvel rentestig-

ning i emerging markets obligationer som af en generel

svækkelse af valutakurserne over for amerikanske dollar i

første halvår af 2024. 

Relativt til benchmark opnåede afdelingerne et lavere afkast

på obligationsinvesteringerne, der til dels blev modvirket af

afkastet på valutasiden i 1. halvår 2024. 

LI Obligationer Europa & LI Obligationer Europa Akk.

- KL
Foreningens afdeling LI Obligationer Europa og afdeling LI

Obligationer Europa Akk. - KL gav et afkast på henholdsvis

0,7% og 0,6%, hvilket var lavere end ledelsens forventning

primo året, men højere end afdelingernes benchmark, der

gav et afkast på 0,4% i samme periode. 

Afkastet i afdelingerne blev positivt påvirket af den løbende

kuponrente samt af indsnævringen af realkreditspændet,

men afkastet blev belastet af en rentestigning i 1. halvår,

som ikke var forventet. 

Det bedre afkast end benchmark kan primært tilskrives en

overvægt af konverterbare realkreditobligationer i afde-

lingerne.

Gennem 1. halvår blev der i afdelingerne foretaget enkelte

tilpasninger. Beholdningen af realkreditobligationer med en

kuponrente på 5% blev nedbragt, idet renterisikoen på disse

obligationer var blevet relativt lav. I stedet blev der købt re-

alkreditobligationer med en kuponrente på 4%. Endvidere

blev der taget gevinst i rentetilpasningsobligationer og i

stedet købt statsobligationer.

Ved udgangen af 1. halvår var der en overvægt af konverter-

bare realkreditobligationer i afdelingerne

LI Obligationer Europa Korte
LI Obligationer Europa Korte opnåede er afkast på 1,6%,

hvilket var på niveau med det forventede, men over 1 pro-

centpoint højere end benchmark, der gav et afkast på  0,5%. 

Afkastudviklingen i halvåret blev påvirket af stigende mar-

kedsrenter på grund af mere afdæmpede forventninger til

centralbankernes fremtidige rentenedsættelser. Afkastet i

afdelingen blev derimod positivt påvirket af de højere løben-

de renter samt af indsnævringen af realkreditspændet i lø-

bet af 1. halvår som følge af stigende risikoappetit i marke-

det. 

En overvægt af konverterbare realkreditobligationer, rente-

tilpasningsobligationer og variabelt forrentede obligationer

bidrog positivt til merafkastet til benchmark i 1. halvår. 

Afdelingen har i halvåret øget andelen af konverterbare real-

kreditobligationer, variabelt forrentede realkreditobligatio-

ner samt statsobligationer, mens andelen af rentetil-

pasningsobligationer blev reduceret markant.

LI Obligationer Globale High Yield & LI Obligationer

Globale High Yield Akk. - KL
Afdelingerne LI Obligationer Globale High Yield og LI Obliga-

tioner Globale High Yield Akk. KL gav begge et afkast på

1,8%. Afdelingernes benchmark gav 1,9% i afkast. Afde-

lingernes afkast var på niveau med ledelsens forventning

primo året.

Bestyrelsen besluttede primo januar 2024 at udskifte Mor-

gan Stanley Investment Management som porteføljeforval-

ter for afdelingerne. Som ny porteføljeforvalter blev valgt

LGIM Managers (Europe). Med skiftet af porteføljeforvalter

blev investeringsstilen i afdelingerne samtidigt ændret fra

aktiv til passiv forvaltning.

Med skiftet blev afdelingernes benchmark også ændret fra

et ESG tiltet indeks til et Climate Transition indeks. Udskift-

ningen af benchmark skete for bedre at sikre en investe-

ringsstil, der er i overensstemmelse med politikken for bære-

dygtighed og aktivt ejerskab i foreningen og hos Lægernes

Pension.

Afdelingernes afkast i 1. halvår blev påvirket af handelsom-

kostninger i forbindelse med omlægningen af porteføljen fra

aktiv forvaltning til passiv forvaltning i 1. kvartal. Derefter

har afkastudviklingen været mere på linje med benchmark-

udviklingen.

6 Investeringsforeningen Lægernes Invest



Ledelsesberetning

LI Obligationer Globale Investment Grade & LI Ob-

ligationer Globale Investment Grade Akk. - KL
Foreningens afdeling LI Obligationer Globale Investment

Grade og afdeling LI Obligationer Globale Investment Grade

Akk. - KL opnåede begge et afkast på -0,3%, hvilket var la-

vere end ventet, men en anelse højere end benchmark i  1.

halvår 2024.

Trods positive bidrag fra den løbende kuponrente og fra la-

vere kreditspænd hæmmede det stigende renteniveau i 1.

halvår afdelingernes afkast så meget, at disse blev svagt ne-

gative og lavere end ventet.

Relativt til benchmark bidrog positioneringen på rentekur-

ven med en overvægt af korte og mellemlange udstedelser

og en undervægt af lange udstedelser positivt til afdelinger-

nes afkast i 1. halvår af 2024. Derudover gav en overvægt af

erhvervsobligationer med en lav kreditrating inden for inve-

stment grade (BBB) og en undervægt af udstedelser med en

højere kreditrating (AA/A) tillige et positivt bidrag til afde-

lingernes afkast i halvåret. Derimod trak afdelingernes un-

dervægt i emerging markets obligationer afkastene ned.

LI Obligationer High Yield Europa KL
Foreningens afdeling LI Obligationer High Yield Europa KL

gav et afkast på 3,7% i 1. halvår 2024. Afkastet var højere

end afdelingens benchmark, der gav et afkast på 2,9%. 

Afdelingens afkast var højere end ledelsens forventning som

følge af indsnævringen af kreditspændene i 1. halvår. 

Relativt til benchmark opnåede afdelingen et højere afkast

på grund af et godt obligationsvalg. Særligt afdelingens posi-

tioner i sektorerne Ejendomme, Basisindustri og Teknologi &

Elektronik bidrog positivt. Derimod trak sektorvægtningen

ned, hvor en overvægt i forsyningssektoren og kapitalgode-

industrien dæmpede afkastudviklingen.

LI Obligationer High Yield USA KL
LI Obligationer High Yield USA KL gav et afkast på 0,9%, hvil-

ket var lavere end ventet, men på niveau med afdelingens

benchmark i 1. halvår 2024. 

Selvom afdelingen nød godt af øget risikoappetit, hvilket

medførte en moderat indsnævring af kreditspændene på

high yield obligationer, trak rentestigningen afkastet ned i 1.

halvår. 

Relativt til benchmark opnåede afdelingen et merafkast som

følge af overvægt af obligationer med lav kreditrating B. 

Afdelingen har i halvåret været undervægtet i telekommuni-

kationssektoren og overvægtet i sektorerne Finans, Energi

og Sundhed, hvilket gavnede afdelingens afkast. Derimod

trak en undervægt i detailhandelssektoren afkastet ned.

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL &

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -

KL
Afdelingerne LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets -

KL og LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL

opnåede et afkast på henholdsvis 0,9% og 0,5% i 1. halvår

2024. Afdelingernes benchmark gav 0,9% i samme periode.

Afdelingernes afkast var lidt lavere end ventet som følge af

stigningen i markedsrenterne i halvåret. Udover rentestig-

ningen blev afkastet i afdelingerne påvirket af omkostninger

ved valutakurssikring af afdelingernes dollareksponering til

danske kroner, hvilket belastede afkastet med ca. 1 procent-

point i 1. halvår.

Afdelingerne justerede porteføljerne gennem 1. halvår ved

at prioritere investeringer i nye udstedelser med højere

kupon og mere likviditet, hvilket gavnede afkastet i afde-

lingerne. Derudover opnåedes afkastbidrag på investeringer-

ne i ægyptiske, ukrainske og mexicanske statsobligationer,

mens investeringerne i argentinske statsobligationer trak af-

delingernes afkast ned i 1. halvår 2024.

LI Obligationer USA KL
Afdeling LI Obligationer USA KL leverede et afkast på -2,4% i

1. halvår 2024, hvilket var lavere end ventet, men på niveau

med afdelingens benchmark.

Den effektive rente på amerikanske statsobligationer med

en løbetid på 7-10 år steg gennem 1. halvår med 0,5 pro-

centpoint til 4,4%, hvilket bidrog væsentligt til den negative

afkastudvikling i afdelingen. Udover rentestigningen blev af-

kastet i afdelingen påvirket af omkostninger ved valutakurs-

sikring af afdelingens dollareksponering til danske kroner,

hvilket belastede afkastet med ca. 1 procentpoint i 1. halvår.

Ved indgangen til halvåret var varigheden (renterisikoen)

neutral i forhold til benchmark. I løbet af halvåret har varig-

heden været tæt på benchmark uden aktive ændringer.

LI Taktisk Allokering - KL
Afdeling LI Taktisk Allokering - KL leverede et afkast på 5,5% i

1. halvår 2024. Afdelingen opererer ikke med et benchmark.
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Ledelsesberetning

Ved starten af året var afdelingen hovedsageligt investeret i

kreditobligationer med enten høj eller lav kreditvurdering

samt i emerging markets obligationer. Ultimo januar blev

muligheden for anvendelse af gearing benyttet ved, at afde-

lingen indgik i aktieindekspositioner. Disse positioner blev

øget i april for derefter at blive nedbragt i juni måned, såle-

des at gearing udgjorde ca. 37% ved udgangen af halvåret.

Eksponeringen til aktier bidrog positivt til afdelingens afkast i

1. halvår 2024. 

Regnskabsresultat og formueudvikling 
I 1. halvår 2024 blev foreningens samlede regnskabsmæssige

resultat på 1.139,9 mio. kr. mod 1.892,2 mio. kr. i samme

periode året før.

Den samlede formue i foreningen var 40.121 mio. kr. ultimo

juni 2024 mod 38.238 mio. kr. ved starten af året.

En oversigt over resultat, formue og indre værdi pr. andel

for foreningens afdelinger er vist i tabellen ’Resultat og for-

mue i 1. halvår 2024’.

I 1. halvår 2024 var foreningens samlede administrationsom-

kostninger 111,4 mio. kr. mod 98,3 mio. kr. i samme periode

året før. I  1. halvår 2024 var omkostningerne målt i procent

af den gennemsnitlige formue 0,28% mod 0,31% i samme

periode året før.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-

linger i foreningen er vist i tabellen ’Omkostningsprocenter’.

Generalforsamling 2024
Generalforsamlingen blev afholdt den 25. april 2024, hvor

årsrapporten for 2023 blev godkendt.

Bestyrelsen blev genvalgt på generalforsamlingen, mens De-

loitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab blev valgt

som ny revisor for foreningen.

Restrukturering af foreningens afdelinger
På baggrund af udviklingen i foreningens aktivt forvaltede

aktieafdelinger i 2023 og i 1. halvår 2024 overvejer besty-

relsen foreningens fremtidige afdelingsstruktur, hvor ned-

læggelse af afdelinger indgår i overvejelserne.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 1. halvår 2024

Afdeling Afkast Benchmarkafkast 

LI Aktier Danmark Indeks 6,9% 8,3%

LI Aktier Europa 12,9% 10,0%

LI Aktier Globale Indeks 18,6% 18,6%

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 16,0% 16,1%

LI Aktier Globale 12,6% 18,2%

LI Aktier Globale Akk. - KL 12,6% 18,2%

LI Aktier Globale II 8,7% 18,2%

LI Aktier Globale II Akk. - KL 9,0% 18,2%

LI Aktier Globale III 4,1% 18,2%

LI Aktier Globale III Akk. - KL 4,4% 18,2%

LI Aktier Globale Klimatransition 10,6% 18,2%

LI Indeksobligationer Globale -1,8% -1,5%

LI Obligationer Emerging Markets -2,6% -1,1%

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -2,4% -1,1%

LI Obligationer Europa 0,7% 0,4%

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,6% 0,4%

LI Obligationer Europa Korte 1,6% 0,5%

LI Obligationer Globale High Yield 1,8% 1,9%

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 1,8% 1,9%

LI Obligationer Globale Investment Grade -0,3% -0,4%

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -0,3% -0,4%

LI Obligationer USA KL -2,4% -2,4%

LI Obligationer High Yield Europa KL 3,7% 2,9%

LI Obligationer High Yield USA KL 0,9% 0,9%

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 0,9% 0,9%

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL 0,5% 0,9%

LI Taktisk Allokering - KL 5,5% -
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Ledelsesberetning

Resultat og formue i 1. halvår 2024

Afdeling Resultat

i mio. kr.

Formue

 i mio. kr.

Indre værdi 

i kr. pr. andel

LI Aktier Danmark Indeks 21,4 336,0 70,29

LI Aktier Europa 67,3 266,9 102,74

LI Aktier Globale Indeks 612,5 4.410,5 129,48

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 186,8 1.478,4 118,89

LI Aktier Globale 33,2 294,3 102,12

LI Aktier Globale Akk. - KL 19,3 136,9 207,57

LI Aktier Globale II 41,5 276,8 96,54

LI Aktier Globale II Akk. - KL 21,3 205,1 199,01

LI Aktier Globale III 19,2 257,4 122,80

LI Aktier Globale III Akk. - KL 6,6 120,1 132,77

LI Aktier Globale Klimatransition 35,9 374,9 101,88

LI Indeksobligationer Globale -96,8 5.931,4 85,99

LI Obligationer Emerging Markets -38,1 1.474,0 103,99

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -39,4 1.599,4 129,31

LI Obligationer Europa 9,7 2.382,4 80,71

LI Obligationer Europa Akk. - KL 14,6 1.342,5 94,35

LI Obligationer Europa Korte 8,0 743,5 90,96

LI Obligationer Globale High Yield 37,5 2.512,0 105,30

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 26,8 1.853,7 208,71

LI Obligationer Globale Investment Grade -12,7 2.149,3 77,73

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -12,7 2.005,3 113,57

LI Obligationer USA KL -23,7 208,1 79,22

LI Obligationer High Yield Europa KL 101,9 3.054,7 97,45

LI Obligationer High Yield USA KL 34,8 4.028,6 99,08

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 2,5 825,5 81,77

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL -0,3 637,5 92,99

LI Taktisk Allokering - KL 62,9 1.215,8 109,10
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Ledelsesberetning

Omkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent

1. halvår 2024

Omk.procent

1. halvår 2023

Omk.procent

1. halvår 2022

LI Aktier Danmark Indeks 0,18 0,16 0,17

LI Aktier Europa 0,62 0,63 0,62

LI Aktier Globale Indeks 0,23 0,24 0,14

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,25 0,26 0,17

LI Aktier Globale 0,68 0,57 0,49

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,69 0,54 0,56

LI Aktier Globale II 0,64 0,49 0,95

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,64 0,53 0,65

LI Aktier Globale III 0,53 0,54 0,48

LI Aktier Globale III Akk. - KL 0,63 0,45 0,52

LI Aktier Globale Klimatransition 0,51 0,41 0,55

LI Indeksobligationer Globale 0,19 0,23 0,26

LI Obligationer Emerging Markets 0,46 0,38 0,39

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,44 0,37 0,38

LI Obligationer Europa 0,16 0,16 0,21

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,19 0,17 0,22

LI Obligationer Europa Korte 0,26 0,19 0,26

LI Obligationer Globale High Yield 0,28 0,33 0,31

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,27 0,30 0,31

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,24 0,42 0,76

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,23 0,40 0,67

LI Obligationer USA KL 0,23 0,18 0,23

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,33 0,32 0,34

LI Obligationer High Yield USA KL 0,36 0,34 0,38

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 0,42 0,37 0,37

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL 0,39 0,36 0,38

LI Taktisk Allokering - KL 0,03 0,06 0,07
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Halvårsregnskaber

Halvårsregnskaber for foreningens afdelinger
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LI Aktier Danmark Indeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 4.058 7.477

Kursgevinster og -tab 18.258 16.442

Administrationsomkostninger -595 -459

Resultat før skat 21.721 23.460

Skat -283 -1.120

Halvårets nettoresultat 21.438 22.340

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 184 -

1 Kapitalandele 335.481 297.304

Andre aktiver 540 785

Aktiver i alt 336.205 298.089

Passiver
Investorernes formue 335.955 297.698

Anden gæld 250 391

Passiver i alt 336.205 298.089

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Danmark Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Industri 35,46

Sundhedspleje 33,52

Finans 13,72

Konsumentvarer 12,27

Forsyning 4,47

Energi 0,43

Diverse 0,13

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,72 99,61

Øvrige finansielle instrumenter 0,05 -

I alt 99,77 99,61
Andre aktiver/Anden gæld 0,23 0,39

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 6,91 8,31 8,08 -18,70 11,66 2,49

Indre værdi pr. andel 70,29 70,62 70,47 63,38 100,47 77,88

Omkostningsprocent 0,18 0,32 0,16 0,17 0,17 0,54

Sharpe ratio 0,47 0,56 0,45 0,32 0,81 0,38

Periodens nettoresultat 21.438 23.020 22.340 -61.669 103.836 5.885

Investorernes formue ultimo 335.955 297.698 296.019 268.586 934.559 249.549

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.778 4.216 4.202 4.238 9.302 3.204

Tracking error 0,56 0,37 0,35 1,45 1,92 2,86

Active share 3,71 0,22 0,32 0,57 0,59 23,01
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LI Aktier Europa

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 6.231 5.383

Kursgevinster og -tab 64.112 22.724

Administrationsomkostninger -2.711 -1.629

Resultat før skat 67.632 26.478

Skat -363 -419

Halvårets nettoresultat 67.269 26.059

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 3.267 4.431

1 Kapitalandele 260.914 479.906

Andre aktiver 4.269 2.501

Aktiver i alt 268.450 486.838

Passiver
Investorernes formue 266.913 485.243

Anden gæld 1.537 1.595

Passiver i alt 268.450 486.838

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Europa

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Industri 41,64

Konsumentvarer 20,62

Finans 16,64

Sundhedspleje 8,59

Informationsteknologi 7,49

Energi 3,21

Diverse 1,81

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,64 98,25

Øvrige finansielle instrumenter 1,21 0,91

I alt 97,85 99,16
Andre aktiver/Anden gæld 2,15 0,84

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 12,94 17,21 11,59 -11,65 14,38 -8,13

Indre værdi pr. andel 102,74 94,23 89,71 82,08 92,88 94,16

Omkostningsprocent 0,62 1,26 0,63 0,62 0,72 1,22

Sharpe ratio 0,48 0,55 0,36 0,27 0,60 0,26

Periodens nettoresultat 67.269 7.661 26.059 -57.760 69.633 -984

Investorernes formue ultimo 266.913 485.243 266.974 255.802 723.754 18.537

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.597 5.149 2.976 3.116 7.792 197

Tracking error 5,67 5,24 5,03 3,74 3,96 4,21

Active share 93,72 92,56 91,14 89,20 90,00 87,78
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LI Aktier Globale Indeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 37.118 27.974

Kursgevinster og -tab 587.818 437.586

Administrationsomkostninger -8.669 -6.088

Resultat før skat 616.267 459.472

Skat -3.778 -2.991

Halvårets nettoresultat 612.489 456.481

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 407.048 9.170

1 Kapitalandele 3.997.612 2.956.104

Afledte finansielle instrumenter 4.701 184

Andre aktiver 5.374 7.275

Aktiver i alt 4.414.735 2.972.733

Passiver
Investorernes formue 4.410.545 2.969.490

Afledte finansielle instrumenter - 11

Anden gæld 4.190 3.232

Passiver i alt 4.414.735 2.972.733

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Indeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Sektorfordeling

Informationsteknologi 36,91

Konsumentvarer 14,99

Sundhedspleje 12,22

Diverse 11,95

Finans 11,87

Industri 9,68

Forsyning 2,18

Energi 0,20

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 90,56 99,33

Øvrige finansielle instrumenter 9,22 0,32

I alt 99,78 99,65
Andre aktiver/Anden gæld 0,22 0,35

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 18,55 26,96 19,22 -16,07 16,47 -6,09

Indre værdi pr. andel 129,48 116,23 109,15 99,13 109,50 85,50

Omkostningsprocent 0,23 0,45 0,24 0,14 0,15 0,19

Sharpe ratio 0,63 0,64 0,52 0,48 0,77 0,26

Periodens nettoresultat 612.489 675.105 456.481 -496.092 296.944 -44.161

Investorernes formue ultimo 4.410.545 2.969.490 3.392.590 2.230.892 2.239.792 1.513.922

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 34.064 25.550 31.084 22.504 20.454 17.705

Tracking error 0,86 0,17 0,16 0,18 0,31 0,39

Active share 13,70 4,24 2,43 4,73 7,05 7,20
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 14.340 11.407

Kursgevinster og -tab 177.070 129.606

Administrationsomkostninger -3.337 -2.518

Resultat før skat 188.073 138.495

Skat -1.309 -1.171

Halvårets nettoresultat 186.764 137.324

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 17.560 9.699

1 Kapitalandele 1.467.425 1.013.779

Andre aktiver 1.948 1.556

Aktiver i alt 1.486.933 1.025.034

Passiver
Investorernes formue 1.478.408 1.023.837

Anden gæld 8.525 1.197

Passiver i alt 1.486.933 1.025.034

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 72,70

Europa 16,95

Asien 7,65

Oceanien 1,91

Øvrige 0,54

Sydamerika 0,25

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 98,13 98,78

Øvrige finansielle instrumenter 1,17 0,95

I alt 99,30 99,73
Andre aktiver/Anden gæld 0,70 0,27

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

Periodens afkast i procent 16,03 21,65 14,44 -17,07

Indre værdi pr. andel 118,89 102,46 96,40 84,12

Omkostningsprocent 0,25 0,49 0,26 0,17

Sharpe ratio - - - -

Periodens nettoresultat 186.764 206.366 137.324 -151.842

Investorernes formue ultimo 1.478.408 1.023.837 1.199.634 714.317

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.435 9.993 12.444 8.491

Tracking error - - - -

Active share 50,01 50,05 48,36 35,39
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LI Aktier Globale

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 1.891 3.614

Kursgevinster og -tab 33.296 33.505

Administrationsomkostninger -1.917 -3.384

Resultat før skat 33.270 33.735

Skat -107 -309

Halvårets nettoresultat 33.163 33.426

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 5.933 5.460

1 Kapitalandele 289.221 258.796

Andre aktiver 636 1.739

Aktiver i alt 295.790 265.995

Passiver
Investorernes formue 294.280 265.120

Anden gæld 1.510 875

Passiver i alt 295.790 265.995

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 64,49

Europa 22,99

Asien 9,36

Sydamerika 3,16

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,28 96,97

Øvrige finansielle instrumenter 2,00 2,05

I alt 99,28 99,02
Andre aktiver/Anden gæld 0,72 0,98

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 12,56 13,38 11,05 -24,07 13,48 3,76

Indre værdi pr. andel 102,12 90,72 88,86 80,92 125,04 102,76

Omkostningsprocent 0,68 1,12 0,57 0,49 0,56 0,62

Sharpe ratio 0,36 0,45 0,33 0,41 1,03 0,57

Periodens nettoresultat 33.163 16.106 33.426 -343.119 242.688 50.766

Investorernes formue ultimo 294.280 265.120 637.529 269.764 1.911.976 1.668.760

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.880 2.923 7.173 3.335 15.291 16.239

Tracking error 6,45 7,20 7,34 7,59 5,54 4,57

Active share 67,56 81,32 74,28 85,11 85,56 86,10
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LI Aktier Globale Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 955 1.769

Kursgevinster og -tab 19.427 12.681

Administrationsomkostninger -1.039 -1.658

Resultat før skat 19.343 12.792

Skat -61 -155

Halvårets nettoresultat 19.282 12.637

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 2.861 3.289

1 Kapitalandele 134.740 166.790

Andre aktiver 235 1.093

Aktiver i alt 137.836 171.172

Passiver
Investorernes formue 136.881 170.627

Anden gæld 955 545

Passiver i alt 137.836 171.172

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 64,65

Europa 22,97

Asien 9,23

Sydamerika 3,15

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,08 97,13

Øvrige finansielle instrumenter 2,06 1,92

I alt 99,14 99,05
Andre aktiver/Anden gæld 0,86 0,95

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 12,58 13,61 11,19 -25,98 13,75 4,52

Indre værdi pr. andel 207,57 184,37 180,46 161,76 219,95 160,92

Omkostningsprocent 0,69 1,07 0,54 0,56 0,54 0,61

Sharpe ratio 0,35 0,43 0,31 0,38 1,03 0,57

Periodens nettoresultat 19.282 3.340 12.637 -107.151 157.790 44.590

Investorernes formue ultimo 136.881 170.627 382.360 161.820 1.125.746 902.538

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 658 925 2.119 1.000 5.118 5.608

Tracking error 6,49 7,27 7,43 7,77 5,62 4,67

Active share 67,54 81,37 74,27 84,98 85,54 86,10
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LI Aktier Globale II

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 3.449 8.498

Kursgevinster og -tab 40.928 105.638

Administrationsomkostninger -2.585 -4.498

Resultat før skat 41.792 109.638

Skat -316 -816

Halvårets nettoresultat 41.476 108.822

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 3.634 7.307

1 Kapitalandele 273.369 725.695

Afledte finansielle instrumenter 1 2

Andre aktiver 948 1.920

Aktiver i alt 277.952 734.924

Passiver
Investorernes formue 276.774 731.689

Anden gæld 1.178 3.235

Passiver i alt 277.952 734.924

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 66,65

Europa 17,21

Asien 11,42

Sydamerika 3,02

Oceanien 0,99

Afrika 0,71

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,94 98,31

Øvrige finansielle instrumenter 1,30 0,99

I alt 99,24 99,30
Andre aktiver/Anden gæld 0,76 0,70

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 8,70 16,12 11,02 -8,89 15,92 -12,87

Indre værdi pr. andel 96,54 95,53 91,33 85,74 118,23 120,44

Omkostningsprocent 0,64 1,07 0,49 0,95 1,25 0,55

Sharpe ratio 0,46 0,56 0,48 0,45 0,70 0,31

Periodens nettoresultat 41.476 133.781 108.822 -17.650 13.080 -72.342

Investorernes formue ultimo 276.774 731.689 400.352 1.461.739 97.275 559.769

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.868 7.661 4.384 17.049 823 4.648

Tracking error 5,70 5,57 5,57 4,65 3,37 2,73

Active share 77,31 78,14 69,84 79,92 80,14 76,68
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LI Aktier Globale II Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 2.150 3.822

Kursgevinster og -tab 20.868 41.209

Administrationsomkostninger -1.492 -2.248

Resultat før skat 21.526 42.783

Skat -192 -374

Halvårets nettoresultat 21.334 42.409

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 2.623 3.166

1 Kapitalandele 202.517 316.350

Afledte finansielle instrumenter 1 1

Andre aktiver 921 918

Aktiver i alt 206.062 320.435

Passiver
Investorernes formue 205.110 318.917

Anden gæld 952 1.518

Passiver i alt 206.062 320.435

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale II Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 66,39

Europa 17,30

Asien 11,50

Sydamerika 3,07

Oceanien 1,00

Afrika 0,74

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 97,83 98,25

Øvrige finansielle instrumenter 1,27 0,99

I alt 99,10 99,24
Andre aktiver/Anden gæld 0,90 0,76

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 8,99 16,65 11,57 -9,00 16,54 -12,91

Indre værdi pr. andel 199,01 182,60 174,65 155,14 158,04 119,67

Omkostningsprocent 0,64 1,16 0,53 0,65 0,61 0,61

Sharpe ratio 0,49 0,59 0,50 0,47 0,71 0,30

Periodens nettoresultat 21.334 54.503 42.409 -44.293 102.884 -66.460

Investorernes formue ultimo 205.110 318.917 211.396 541.326 854.652 520.725

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.031 1.746 1.211 3.490 5.408 4.351

Tracking error 5,68 5,51 5,50 4,63 3,37 2,69

Active share 77,28 78,10 69,19 79,86 80,23 76,73
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LI Aktier Globale III

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 3.393 2.268

Kursgevinster og -tab 18.043 17.275

Administrationsomkostninger -1.904 -1.430

Resultat før skat 19.532 18.113

Skat -374 -271

Halvårets nettoresultat 19.158 17.842

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 11.604 2.508

1 Kapitalandele 245.172 481.276

Andre aktiver 1.312 1.321

Aktiver i alt 258.088 485.105

Passiver
Investorernes formue 257.372 484.271

Anden gæld 716 834

Passiver i alt 258.088 485.105

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale III

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 66,60

Europa 21,34

Asien 9,85

Sydamerika 2,21

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 94,74 99,04

Øvrige finansielle instrumenter 4,48 0,52

I alt 99,22 99,56
Andre aktiver/Anden gæld 0,78 0,44

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 4,12 14,09 6,79 -17,84 15,34 -16,41

Indre værdi pr. andel 122,80 117,94 110,39 105,30 125,97 96,49

Omkostningsprocent 0,53 1,01 0,54 0,48 0,53 0,50

Sharpe ratio 0,24 0,32 0,19 0,29 0,52 0,35

Periodens nettoresultat 19.158 42.928 17.842 -190.558 103.530 -105.872

Investorernes formue ultimo 257.372 484.271 385.627 48.220 734.745 475.338

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.095 4.107 3.493 458 5.832 4.926

Tracking error 6,76 6,73 7,19 6,98 6,92 5,72

Active share 91,24 91,64 81,71 95,28 94,63 96,29
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LI Aktier Globale III Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 1.300 1.523

Kursgevinster og -tab 6.270 11.567

Administrationsomkostninger -864 -797

Resultat før skat 6.706 12.293

Skat -146 -184

Halvårets nettoresultat 6.560 12.109

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 5.536 851

1 Kapitalandele 114.346 155.357

Andre aktiver 631 616

Aktiver i alt 120.513 156.824

Passiver
Investorernes formue 120.091 156.541

Anden gæld 422 283

Passiver i alt 120.513 156.824

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale III Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 66,73

Europa 21,22

Asien 9,84

Sydamerika 2,21

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 94,55 98,89

Øvrige finansielle instrumenter 4,58 0,54

I alt 99,13 99,43
Andre aktiver/Anden gæld 0,87 0,57

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 4,39 14,10 6,88 -18,65 15,34 -16,35

Indre værdi pr. andel 132,77 127,19 119,15 113,83 124,37 95,09

Omkostningsprocent 0,63 0,95 0,45 0,52 0,51 0,52

Sharpe ratio 0,23 0,21 0,17 0,18 - -

Periodens nettoresultat 6.560 19.785 12.109 -96.312 78.818 -85.967

Investorernes formue ultimo 120.091 156.541 125.898 242.124 592.382 359.307

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 905 1.230 1.057 2.127 4.763 3.779

Tracking error 6,89 6,86 7,30 7,06 - -

Active share 91,27 91,65 81,75 95,28 94,62 96,10
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LI Aktier Globale Klimatransition

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 4.125 5.043

Kursgevinster og -tab 33.886 47.963

Administrationsomkostninger -1.833 -2.745

Resultat før skat 36.178 50.261

Skat -266 -288

Halvårets nettoresultat 35.912 49.973

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 11.248 9.627

1 Kapitalandele 360.645 329.090

Andre aktiver 4.410 3.799

Aktiver i alt 376.303 342.516

Passiver
Investorernes formue 374.915 341.003

Anden gæld 1.388 1.513

Passiver i alt 376.303 342.516

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Aktier Globale Klimatransition

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Kapitalandele %

Regionsfordeling

Nordamerika 48,01

Europa 40,18

Asien 11,81

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 95,48 95,66

Øvrige finansielle instrumenter 2,98 2,80

I alt 98,46 98,46
Andre aktiver/Anden gæld 1,54 1,54

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

Periodens afkast i procent 10,56 10,03 8,39 -22,13

Indre værdi pr. andel 101,88 92,15 90,77 82,20

Omkostningsprocent 0,51 0,86 0,41 0,55

Sharpe ratio - - - -

Periodens nettoresultat 35.912 52.270 49.973 -237.358

Investorernes formue ultimo 374.915 341.003 414.539 1.066.510

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.680 3.701 4.567 12.974

Tracking error - - - -

Active share 92,95 96,40 92,67 95,93
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LI Indeksobligationer Globale

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 39.587 3.826

Kursgevinster og -tab -124.526 -3.597

Administrationsomkostninger -11.747 -2.049

Resultat før skat -96.686 -1.820

Skat -90 -

Halvårets nettoresultat -96.776 -1.820

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 36.825 134.734

1 Obligationer 5.867.132 5.573.405

Afledte finansielle instrumenter 9.014 40.998

Andre aktiver 31.033 24.139

Aktiver i alt 5.944.004 5.773.276

Passiver
Investorernes formue 5.931.419 5.716.504

Afledte finansielle instrumenter 7.315 3.898

Anden gæld 5.270 52.874

Passiver i alt 5.944.004 5.773.276

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Indeksobligationer Globale

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

1 - 3,6 år 10,94

3,6 + år 89,06

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 98,50 95,60

Øvrige finansielle instrumenter 0,89 3,08

I alt 99,39 98,68
Andre aktiver/Anden gæld 0,61 1,32

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -1,82 2,11 0,36 -13,40 0,17 4,98

Indre værdi pr. andel 85,99 87,59 86,08 91,32 99,69 106,41

Omkostningsprocent 0,19 0,47 0,23 0,26 0,42 0,35

Sharpe ratio -0,36 -0,14 -0,18 0,09 0,45 0,58

Periodens nettoresultat -96.776 118.923 -1.820 -44.281 48 2.074

Investorernes formue ultimo 5.931.419 5.716.504 1.718.761 286.568 36.790 40.265

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 68.979 65.268 19.967 3.138 369 378
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LI Obligationer Emerging Markets

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 54.281 94.749

Kursgevinster og -tab -84.944 169.771

Administrationsomkostninger -6.827 -9.608

Resultat før skat -37.490 254.912

Skat -573 -2.435

Halvårets nettoresultat -38.063 252.477

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 25.060 33.060

1 Obligationer 1.400.623 1.408.615

Afledte finansielle instrumenter 27.734 36.347

Andre aktiver 42.272 36.516

Aktiver i alt 1.495.689 1.514.538

Passiver
Investorernes formue 1.473.994 1.462.296

Afledte finansielle instrumenter 17.821 48.041

Anden gæld 3.874 4.201

Passiver i alt 1.495.689 1.514.538

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Emerging Markets

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Regionsfordeling

Sydamerika 50,00

Asien 27,65

Afrika 14,62

Europa 6,03

Nordamerika 1,70

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 78,41 78,68

Øvrige finansielle instrumenter 18,55 18,72

I alt 96,96 97,40
Andre aktiver/Anden gæld 3,04 2,60

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -2,55 16,07 10,66 -1,53 -0,96 -8,60

Indre værdi pr. andel 103,99 108,63 103,56 91,94 95,09 95,37

Omkostningsprocent 0,46 0,86 0,38 0,39 0,40 0,41

Sharpe ratio 0,11 0,40 0,39 0,10 0,26 0,18

Periodens nettoresultat -38.063 316.049 252.477 -61.431 -46.636 -364.172

Investorernes formue ultimo 1.473.994 1.462.296 2.575.823 4.176.659 4.252.722 3.584.990

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 14.173 13.462 24.873 45.429 44.722 37.590
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 58.912 100.691

Kursgevinster og -tab -90.695 177.918

Administrationsomkostninger -7.126 -10.075

Resultat før skat -38.909 268.534

Skat -519 -2.812

Halvårets nettoresultat -39.428 265.722

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 28.303 30.185

1 Obligationer 1.518.453 1.533.452

Afledte finansielle instrumenter 31.458 39.087

Andre aktiver 43.466 39.652

Aktiver i alt 1.621.680 1.642.376

Passiver
Investorernes formue 1.599.430 1.591.864

Afledte finansielle instrumenter 18.128 45.513

Anden gæld 4.122 4.999

Passiver i alt 1.621.680 1.642.376

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Regionsfordeling

Sydamerika 49,80

Asien 27,70

Afrika 14,58

Europa 6,15

Nordamerika 1,77

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 78,48 79,30

Øvrige finansielle instrumenter 18,63 18,06

I alt 97,11 97,36
Andre aktiver/Anden gæld 2,89 2,64

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -2,44 16,13 10,52 -1,57 -0,91 -8,62

Indre værdi pr. andel 129,31 132,54 126,13 111,93 114,69 111,50

Omkostningsprocent 0,44 0,85 0,37 0,38 0,40 0,40

Sharpe ratio 0,12 0,41 0,40 0,10 0,27 0,20

Periodens nettoresultat -39.428 355.879 265.722 -47.562 -41.527 -396.211

Investorernes formue ultimo 1.599.430 1.591.864 2.743.828 3.756.019 4.876.761 3.932.483

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.369 12.011 21.754 33.556 42.520 35.268
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LI Obligationer Europa

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 40.863 35.038

Kursgevinster og -tab -26.601 -22.941

Administrationsomkostninger -4.587 -4.571

Halvårets nettoresultat 9.675 7.526

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 4.714 3.228

1 Obligationer 2.378.073 3.031.709

Andre aktiver 35.581 32.271

Aktiver i alt 2.418.368 3.067.208

Passiver
Investorernes formue 2.382.378 3.060.707

Anden gæld 35.990 6.501

Passiver i alt 2.418.368 3.067.208

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 1,04

1 - 3,6 år 6,83

3,6 + år 92,13

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,89 98,63

Øvrige finansielle instrumenter 0,19 0,11

I alt 97,08 98,74
Andre aktiver/Anden gæld 2,92 1,26

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 0,68 6,21 -0,02 -14,73 -4,04 0,58

Indre værdi pr. andel 80,71 80,16 75,46 79,40 93,81 98,59

Omkostningsprocent 0,16 0,31 0,16 0,21 0,21 0,21

Sharpe ratio -0,93 -0,77 -0,95 -0,66 0,51 1,25

Periodens nettoresultat 9.675 174.303 7.526 -237.393 -96.677 13.644

Investorernes formue ultimo 2.382.378 3.060.707 2.697.437 1.063.360 2.643.777 2.483.352

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 29.519 38.181 35.748 13.391 28.182 25.188
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 17.868 7.863

Kursgevinster og -tab -934 -4.052

Administrationsomkostninger -2.365 -1.034

Halvårets nettoresultat 14.569 2.777

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 2.974 506

1 Obligationer 1.339.333 592.854

Andre aktiver 19.705 11.240

Aktiver i alt 1.362.012 604.600

Passiver
Investorernes formue 1.342.451 597.556

Anden gæld 19.561 7.044

Passiver i alt 1.362.012 604.600

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 0,30

1 - 3,6 år 2,44

3,6 + år 97,26

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,94 96,93

Øvrige finansielle instrumenter 0,22 0,08

I alt 97,16 97,01
Andre aktiver/Anden gæld 2,84 2,99

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 0,63 5,76 0,07 -14,92 -3,79 0,81

Indre værdi pr. andel 94,35 93,77 88,71 93,01 110,11 112,91

Omkostningsprocent 0,19 0,33 0,17 0,22 0,22 0,22

Sharpe ratio -0,94 -0,78 -0,94 -0,65 0,54 1,27

Periodens nettoresultat 14.569 35.074 2.777 -89.840 -17.585 3.017

Investorernes formue ultimo 1.342.451 597.556 571.759 572.041 490.627 447.283

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 14.228 6.374 6.445 6.150 4.456 3.962
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LI Obligationer Europa Korte

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 5.501 1.753

Kursgevinster og -tab 3.507 896

Administrationsomkostninger -972 -382

Halvårets nettoresultat 8.036 2.267

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 3.354 2.334

1 Obligationer 740.648 205.257

Andre aktiver 12.276 3.068

Aktiver i alt 756.278 210.659

Passiver
Investorernes formue 743.486 210.449

Anden gæld 12.792 210

Passiver i alt 756.278 210.659

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Europa Korte

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 54,01

1 - 3,6 år 14,56

3,6 + år 31,43

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,30 97,34

Øvrige finansielle instrumenter 0,44 1,11

I alt 96,74 98,45
Andre aktiver/Anden gæld 3,26 1,55

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 1,63 4,04 1,11 -3,92 -0,92 -0,22

Indre værdi pr. andel 90,96 89,50 86,98 87,38 91,24 92,21

Omkostningsprocent 0,26 0,35 0,19 0,26 0,23 0,21

Sharpe ratio -1,28 -1,18 -1,36 -1,09 0,07 0,86

Periodens nettoresultat 8.036 8.825 2.267 -51.099 -2.150 -6.612

Investorernes formue ultimo 743.486 210.449 205.276 1.839.105 219.918 234.315

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.174 2.350 2.360 21.047 2.410 2.541
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LI Obligationer Globale High Yield

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 54.950 31.149

Kursgevinster og -tab -12.050 14.702

Administrationsomkostninger -5.362 -3.607

Resultat før skat 37.538 42.244

Skat -55 -

Halvårets nettoresultat 37.483 42.244

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 22.149 35.528

1 Obligationer 2.462.214 1.396.781

Afledte finansielle instrumenter 2.861 30.181

Andre aktiver 79.596 20.509

Aktiver i alt 2.566.820 1.482.999

Passiver
Investorernes formue 2.512.020 1.444.535

Afledte finansielle instrumenter 31.779 1.236

Anden gæld 23.021 37.228

Passiver i alt 2.566.820 1.482.999

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Globale High Yield

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 4,13

1 - 3,6 år 53,62

3,6 + år 42,25

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 38,63 26,21

Øvrige finansielle instrumenter 57,46 70,00

I alt 96,09 96,21
Andre aktiver/Anden gæld 3,91 3,79

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 1,77 11,12 4,33 -15,30 3,33 -5,20

Indre værdi pr. andel 105,30 103,47 97,15 92,30 108,14 95,61

Omkostningsprocent 0,28 0,66 0,33 0,31 0,29 0,32

Sharpe ratio 0,06 0,32 0,02 -0,03 0,96 0,40

Periodens nettoresultat 37.483 119.872 42.244 -141.459 48.077 -88.431

Investorernes formue ultimo 2.512.020 1.444.535 1.190.928 877.018 1.156.035 1.597.274

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 23.857 13.958 12.257 9.502 10.691 16.706
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 41.920 33.228

Kursgevinster og -tab -11.083 17.430

Administrationsomkostninger -3.951 -3.477

Resultat før skat 26.886 47.181

Skat -41 -

Halvårets nettoresultat 26.845 47.181

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 15.316 23.827

1 Obligationer 1.821.481 1.163.193

Afledte finansielle instrumenter 2.119 26.779

Andre aktiver 59.849 17.559

Aktiver i alt 1.898.765 1.231.358

Passiver
Investorernes formue 1.853.665 1.197.821

Afledte finansielle instrumenter 23.397 1.067

Anden gæld 21.703 32.470

Passiver i alt 1.898.765 1.231.358

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 3,86

1 - 3,6 år 54,37

3,6 + år 41,77

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 38,80 28,50

Øvrige finansielle instrumenter 57,00 67,54

I alt 95,80 96,04
Andre aktiver/Anden gæld 4,20 3,96

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 1,80 11,04 4,20 -15,20 3,30 -5,77

Indre værdi pr. andel 208,71 205,02 192,39 182,75 213,69 187,60

Omkostningsprocent 0,27 0,62 0,30 0,31 0,28 0,31

Sharpe ratio 0,04 0,30 -0,01 -0,05 0,95 0,37

Periodens nettoresultat 26.845 118.759 47.181 -179.633 118.787 -154.605

Investorernes formue ultimo 1.853.665 1.197.821 1.084.456 1.037.811 1.473.727 3.484.640

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.882 5.842 5.637 5.678 6.896 18.575
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 49.340 9.050

Kursgevinster og -tab -56.509 -7.685

Administrationsomkostninger -5.517 -1.279

Halvårets nettoresultat -12.686 86

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 51.696 96.127

1 Obligationer 2.076.437 2.371.186

Afledte finansielle instrumenter 28.394 70.946

Andre aktiver 27.001 29.221

Aktiver i alt 2.183.528 2.567.480

Passiver
Investorernes formue 2.149.257 2.487.968

Afledte finansielle instrumenter 24.314 18.477

Anden gæld 9.957 61.035

Passiver i alt 2.183.528 2.567.480

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Globale Investment Grade

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 2,06

1 - 3,6 år 28,95

3,6 + år 68,99

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 80,30 76,78

Øvrige finansielle instrumenter 18,03 19,81

I alt 98,33 96,59
Andre aktiver/Anden gæld 1,67 3,41

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -0,32 7,20 1,64 -15,80 -1,92 2,65

Indre værdi pr. andel 77,73 77,98 73,93 76,16 93,91 99,66

Omkostningsprocent 0,24 0,66 0,42 0,76 0,29 0,46

Sharpe ratio -0,41 -0,08 -0,22 -0,17 0,60 0,70

Periodens nettoresultat -12.686 97.607 86 -33.313 -33.211 106.263

Investorernes formue ultimo 2.149.257 2.487.968 509.519 177.520 744.876 1.950.205

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 27.648 31.904 6.892 2.331 7.932 19.569
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 47.507 10.152

Kursgevinster og -tab -55.189 -7.723

Administrationsomkostninger -5.057 -1.362

Halvårets nettoresultat -12.739 1.067

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 47.733 89.115

1 Obligationer 1.938.350 2.291.410

Afledte finansielle instrumenter 25.293 66.755

Andre aktiver 25.221 28.864

Aktiver i alt 2.036.597 2.476.144

Passiver
Investorernes formue 2.005.346 2.402.112

Afledte finansielle instrumenter 21.984 16.761

Anden gæld 9.267 57.271

Passiver i alt 2.036.597 2.476.144

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 2,93

1 - 3,6 år 29,12

3,6 + år 67,95

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 79,77 76,55

Øvrige finansielle instrumenter 18,56 20,07

I alt 98,33 96,62
Andre aktiver/Anden gæld 1,67 3,38

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -0,28 7,41 1,95 -15,74 -1,95 2,68

Indre værdi pr. andel 113,57 113,90 108,11 109,01 130,82 127,66

Omkostningsprocent 0,23 0,64 0,40 0,67 0,29 0,47

Sharpe ratio -0,39 -0,06 -0,19 -0,15 0,61 0,72

Periodens nettoresultat -12.739 98.426 1.067 -40.960 -36.886 102.813

Investorernes formue ultimo 2.005.346 2.402.112 566.828 213.594 855.146 1.863.733

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 17.656 21.090 5.242 1.959 6.537 14.599
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LI Obligationer USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 7.322 27.793

Kursgevinster og -tab -29.982 -19.241

Administrationsomkostninger -1.006 -4.573

Halvårets nettoresultat -23.666 3.979

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 8.189 37.659

1 Obligationer 198.711 963.330

Afledte finansielle instrumenter 271 31.836

Andre aktiver 1.548 7.652

Aktiver i alt 208.719 1.040.477

Passiver
Investorernes formue 208.090 1.006.757

Afledte finansielle instrumenter 380 23.759

Anden gæld 249 9.961

Passiver i alt 208.719 1.040.477

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

3,6 + år 100,00

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 94,92 89,68

Øvrige finansielle instrumenter 4,22 8,68

I alt 99,14 98,36
Andre aktiver/Anden gæld 0,86 1,64

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent -2,44 0,37 -0,04 -11,19 -3,54 9,63

Indre værdi pr. andel 79,22 81,20 80,87 86,23 97,47 108,48

Omkostningsprocent 0,23 0,36 0,18 0,23 0,22 0,23

Sharpe ratio -0,63 -0,39 -0,32 -0,22 0,29 0,64

Periodens nettoresultat -23.666 -4.234 3.979 -625.847 -184.580 578.761

Investorernes formue ultimo 208.090 1.006.757 2.309.777 5.042.858 4.972.685 5.485.713

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.625 12.399 28.560 58.482 51.017 50.566
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 73.859 58.442

Kursgevinster og -tab 37.443 37.529

Administrationsomkostninger -9.374 -8.886

Halvårets nettoresultat 101.928 87.085

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 6.513 121.079

1 Obligationer 3.032.361 2.686.103

Afledte finansielle instrumenter 2.986 9.872

Andre aktiver 119.673 45.224

Aktiver i alt 3.161.533 2.862.278

Passiver
Investorernes formue 3.054.675 2.853.152

Afledte finansielle instrumenter 5.990 5.256

Anden gæld 100.868 3.870

Passiver i alt 3.161.533 2.862.278

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer High Yield Europa KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Ratingfordeling

BBB 5,25

BB 42,89

B 31,40

<CCC 20,46

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 90,24 93,35

Øvrige finansielle instrumenter 3,01 4,94

I alt 93,25 98,29
Andre aktiver/Anden gæld 6,75 1,71

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 3,65 10,54 3,09 -15,37 2,46 -5,50

Indre værdi pr. andel 97,45 94,02 87,68 83,47 104,79 97,77

Omkostningsprocent 0,33 0,65 0,32 0,34 0,31 0,34

Sharpe ratio 0,10 0,35 0,09 0,08 1,10 0,59

Periodens nettoresultat 101.928 251.179 87.085 -478.408 78.755 -106.481

Investorernes formue ultimo 3.054.675 2.853.152 2.691.578 2.796.535 2.596.279 3.493.561

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 31.346 30.347 30.696 33.505 24.775 35.734
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LI Obligationer High Yield USA KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 125.781 86.945

Kursgevinster og -tab -77.043 38.132

Administrationsomkostninger -13.784 -9.497

Resultat før skat 34.954 115.580

Skat -172 -93

Halvårets nettoresultat 34.782 115.487

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 121.346 86.335

1 Obligationer 3.916.501 3.662.060

1 Kapitalandele 4.722 2.507

Afledte finansielle instrumenter 384 70.923

Andre aktiver 68.254 61.550

Aktiver i alt 4.111.207 3.883.375

Passiver
Investorernes formue 4.028.636 3.878.467

Afledte finansielle instrumenter 62.570 5

Anden gæld 20.001 4.903

Passiver i alt 4.111.207 3.883.375

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer High Yield USA KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer og kapitalandele %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 4,61

1 - 3,6 år 47,37

3,6 + år 48,02

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 18,14 20,80

Øvrige finansielle instrumenter 79,76 77,49

I alt 97,90 98,29
Andre aktiver/Anden gæld 2,10 1,71

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 0,91 10,41 3,98 -14,71 4,50 -5,88

Indre værdi pr. andel 99,08 98,19 92,47 88,02 101,96 87,34

Omkostningsprocent 0,36 0,70 0,34 0,38 0,38 0,38

Sharpe ratio 0,06 0,22 -0,07 -0,13 0,42 -0,15

Periodens nettoresultat 34.782 290.822 115.487 -343.721 89.295 -62.377

Investorernes formue ultimo 4.028.636 3.878.467 2.399.211 2.390.406 1.867.991 1.000.196

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 40.660 39.500 25.944 27.159 18.321 11.452
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 25.779 39.670

Kursgevinster og -tab -19.472 2.401

Administrationsomkostninger -3.849 -5.662

Halvårets nettoresultat 2.458 36.409

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 51.408 183.354

1 Obligationer 803.141 899.230

Afledte finansielle instrumenter - 25.813

Andre aktiver 26.999 14.682

Aktiver i alt 881.548 1.123.079

Passiver
Investorernes formue 825.500 1.108.044

Afledte finansielle instrumenter 12.451 9.978

Anden gæld 43.597 5.057

Passiver i alt 881.548 1.123.079

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 0,31

1 - 3,6 år 18,71

3,6 + år 80,98

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 85,29 79,01

Øvrige finansielle instrumenter 7,18 19,26

I alt 92,47 98,27
Andre aktiver/Anden gæld 7,53 1,73

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 0,86 7,68 2,30 -19,20 -1,47 -2,96

Indre værdi pr. andel 81,77 81,07 77,02 74,60 94,60 96,18

Omkostningsprocent 0,42 0,74 0,37 0,37 0,35 0,36

Sharpe ratio -0,45 -0,35 -0,49 -0,65 - -

Periodens nettoresultat 2.458 93.745 36.409 -342.802 -44.005 -114.680

Investorernes formue ultimo 825.500 1.108.044 1.576.710 1.790.299 3.126.347 3.234.681

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.094 13.668 20.472 23.998 33.048 33.630
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 18.621 29.951

Kursgevinster og -tab -16.315 2.939

Administrationsomkostninger -2.581 -4.118

Halvårets nettoresultat -275 28.772

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 43.654 25.655

1 Obligationer 619.563 768.494

Afledte finansielle instrumenter - 15.978

Andre aktiver 18.791 12.044

Aktiver i alt 682.008 822.171

Passiver
Investorernes formue 637.484 818.759

Afledte finansielle instrumenter 9.605 1.848

Anden gæld 34.919 1.564

Passiver i alt 682.008 822.171

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer %

Varighedsfordeling

0 - 1 år 0,31

1 - 3,6 år 18,22

3,6 + år 81,47

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Under posten ''Unoterede udenlandske obligationer'' indgår (overvejende) OTC-
handlede obligationer udstedt i USD på et af Finanstilsynet godkendt marked.
Alle handler indrapporteres centralt til et overvågnings- og prisningssystem, så-
ledes at priser er offentligt tilgængelige. Obligationerne handles ikke på en
egentlig markedsplads, hvilket alene er baggrunden for den regnskabsmæssige
klassifikation.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 84,91 93,08

Øvrige finansielle instrumenter 7,70 5,27

I alt 92,61 98,35
Andre aktiver/Anden gæld 7,39 1,65

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens afkast i procent 0,50 8,05 2,33 -19,17 -1,47 -3,28

Indre værdi pr. andel 92,99 92,53 87,63 84,82 107,51 101,85

Omkostningsprocent 0,39 0,73 0,36 0,38 0,35 0,36

Sharpe ratio -0,45 -0,34 -0,49 -0,66 - -

Periodens nettoresultat -275 75.017 28.772 -296.062 -39.353 -112.130

Investorernes formue ultimo 637.484 818.759 1.086.533 1.427.941 2.496.830 2.825.544

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.856 8.848 12.398 16.834 23.224 27.742
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LI Taktisk Allokering - KL

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår
2024

1. halvår
2023

Note

Renter og udbytter 799 9.601

Kursgevinster og -tab 62.483 72.566

Administrationsomkostninger -359 -691

Halvårets nettoresultat 62.923 81.476

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2024
31. dec.

2023

Note Aktiver
Likvide midler 75.008 26.669

1 Obligationer 132.155 39.407

1 Kapitalandele 1.005.168 1.088.300

Afledte finansielle instrumenter 1.427 -

Andre aktiver 2.096 2.075

Aktiver i alt 1.215.854 1.156.451

Passiver
Investorernes formue 1.215.782 1.156.368

Anden gæld 72 83

Passiver i alt 1.215.854 1.156.451

2 Finansielle instrumenter i procent 
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LI Taktisk Allokering - KL

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

1 Obligationer og kapitalandele

Regionsfordeling

Europa 99,33

Nordamerika 0,59

Øvrige 0,08

100,00

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

30. juni
2024

31. dec.
2023

2 Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 10,98 3,40

Øvrige finansielle instrumenter 88,84 96,41

I alt 99,82 99,81
Andre aktiver/Anden gæld 0,18 0,19

Finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00

Nøgletal 1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

Periodens afkast i procent 5,46 13,89 7,74 -8,91

Indre værdi pr. andel 109,10 103,46 97,87 91,09

Omkostningsprocent 0,03 0,10 0,06 0,07

Sharpe ratio - - - -

Periodens nettoresultat 62.923 145.419 81.476 -49.020

Investorernes formue ultimo 1.215.782 1.156.368 1.130.425 1.087.017

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.143 11.176 11.550 11.932

Tracking error - - - -

Active share - - - -
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Halvårsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med

regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger

m.v., herunder Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle

rapporter for danske UCITS.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til årsrappor-

ten 2023. Årsrapporten 2023 indeholder den fulde beskrivel-

se af anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halvårsrappor-

ten.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens

funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på

baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-

matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtota-

lerne vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er

udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for

regnskabslæseren.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørel-

se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-

linjer fra Investering Danmark. 

Der er ingen ændringer i beregningsprincipper i forhold til

årsrapporten 2023.

Afkast i procent
Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågælden-

de afdeling i perioden. Afkastet opgøres som ændring i indre

værdi pr. andel fra primo til ultimo perioden med korrektion

for evt. udlodning til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel
Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo perioden.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-

strationsomkostninger for perioden divideret med gennem-

snitsformuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et

gennemsnit af de daglige formueværdier i perioden.

Sharpe ratio
Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold

til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes som det histo-

riske afkast minus den risikofri rente divideret med stan-

dardafvigelsen på det månedlige afkast i perioden. Sharpe

ratio opgøres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36

måneder og højst for en 60-måneders periode.

Tracking Error
Tracking Error er et mål for variation i forskellen på afkastet

mellem afdelingen og dens benchmark. Nøgletallet beregnes

for en periode på de seneste 3 år, dog kun hvis afdelingens

levetid er minimum 36 måneder.

Active Share
Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af porteføl-

jen, der ikke er sammenfaldende med det valgte benchmark

på et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Foreningens noter

Hoved- og nøgletalsoversigt
1. halvår

2024 2023
1. halvår

2023
1. halvår

2022
1. halvår

2021
1. halvår

2020

Periodens afkast i procent

LI Aktier Danmark Indeks 6,91 8,31 8,08 -18,70 11,66 2,49

LI Aktier Europa 12,94 17,21 11,59 -11,65 14,38 -8,13

LI Aktier Globale Indeks 18,55 26,96 19,22 -16,07 16,47 -6,09

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 16,03 21,65 14,44 -17,07 - -

LI Aktier Globale 12,56 13,38 11,05 -24,07 13,48 3,76

LI Aktier Globale Akk. - KL 12,58 13,61 11,19 -25,98 13,75 4,52

LI Aktier Globale II 8,70 16,12 11,02 -8,89 15,92 -12,87

LI Aktier Globale II Akk. - KL 8,99 16,65 11,57 -9,00 16,54 -12,91

LI Aktier Globale III 4,12 14,09 6,79 -17,84 15,34 -16,41

LI Aktier Globale III Akk. - KL 4,39 14,10 6,88 -18,65 15,34 -16,35

LI Aktier Globale Klimatransition 10,56 10,03 8,39 -22,13 - -

LI Indeksobligationer Globale -1,82 2,11 0,36 -13,40 0,17 4,98

LI Obligationer Emerging Markets -2,55 16,07 10,66 -1,53 -0,96 -8,60

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -2,44 16,13 10,52 -1,57 -0,91 -8,62

LI Obligationer Europa 0,68 6,21 -0,02 -14,73 -4,04 0,58

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,63 5,76 0,07 -14,92 -3,79 0,81

LI Obligationer Europa Korte 1,63 4,04 1,11 -3,92 -0,92 -0,22

LI Obligationer Globale High Yield 1,77 11,12 4,33 -15,30 3,33 -5,20

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 1,80 11,04 4,20 -15,20 3,30 -5,77

LI Obligationer Globale Investment Grade -0,32 7,20 1,64 -15,80 -1,92 2,65

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -0,28 7,41 1,95 -15,74 -1,95 2,68

LI Obligationer USA KL -2,44 0,37 -0,04 -11,19 -3,54 9,63

LI Obligationer High Yield Europa KL 3,65 10,54 3,09 -15,37 2,46 -5,50

LI Obligationer High Yield USA KL 0,91 10,41 3,98 -14,71 4,50 -5,88

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 0,86 7,68 2,30 -19,20 -1,47 -2,96

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

0,50 8,05 2,33 -19,17 -1,47 -3,28

LI Taktisk Allokering - KL 5,46 13,89 7,74 -8,91 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Indre værdi pr. andel

LI Aktier Danmark Indeks 70,29 70,62 70,47 63,38 100,47 77,88

LI Aktier Europa 102,74 94,23 89,71 82,08 92,88 94,16

LI Aktier Globale Indeks 129,48 116,23 109,15 99,13 109,50 85,50

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 118,89 102,46 96,40 84,12 - -

LI Aktier Globale 102,12 90,72 88,86 80,92 125,04 102,76

LI Aktier Globale Akk. - KL 207,57 184,37 180,46 161,76 219,95 160,92

LI Aktier Globale II 96,54 95,53 91,33 85,74 118,23 120,44

LI Aktier Globale II Akk. - KL 199,01 182,60 174,65 155,14 158,04 119,67

LI Aktier Globale III 122,80 117,94 110,39 105,30 125,97 96,49

LI Aktier Globale III Akk. - KL 132,77 127,19 119,15 113,83 124,37 95,09

LI Aktier Globale Klimatransition 101,88 92,15 90,77 82,20 - -

LI Indeksobligationer Globale 85,99 87,59 86,08 91,32 99,69 106,41

LI Obligationer Emerging Markets 103,99 108,63 103,56 91,94 95,09 95,37

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 129,31 132,54 126,13 111,93 114,69 111,50

LI Obligationer Europa 80,71 80,16 75,46 79,40 93,81 98,59

LI Obligationer Europa Akk. - KL 94,35 93,77 88,71 93,01 110,11 112,91

LI Obligationer Europa Korte 90,96 89,50 86,98 87,38 91,24 92,21

LI Obligationer Globale High Yield 105,30 103,47 97,15 92,30 108,14 95,61

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 208,71 205,02 192,39 182,75 213,69 187,60

LI Obligationer Globale Investment Grade 77,73 77,98 73,93 76,16 93,91 99,66

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 113,57 113,90 108,11 109,01 130,82 127,66

LI Obligationer USA KL 79,22 81,20 80,87 86,23 97,47 108,48

LI Obligationer High Yield Europa KL 97,45 94,02 87,68 83,47 104,79 97,77

LI Obligationer High Yield USA KL 99,08 98,19 92,47 88,02 101,96 87,34

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 81,77 81,07 77,02 74,60 94,60 96,18

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

92,99 92,53 87,63 84,82 107,51 101,85

LI Taktisk Allokering - KL 109,10 103,46 97,87 91,09 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Omkostningsprocent

LI Aktier Danmark Indeks 0,18 0,32 0,16 0,17 0,17 0,54

LI Aktier Europa 0,62 1,26 0,63 0,62 0,72 1,22

LI Aktier Globale Indeks 0,23 0,45 0,24 0,14 0,15 0,19

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 0,25 0,49 0,26 0,17 - -

LI Aktier Globale 0,68 1,12 0,57 0,49 0,56 0,62

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,69 1,07 0,54 0,56 0,54 0,61

LI Aktier Globale II 0,64 1,07 0,49 0,95 1,25 0,55

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,64 1,16 0,53 0,65 0,61 0,61

LI Aktier Globale III 0,53 1,01 0,54 0,48 0,53 0,50

LI Aktier Globale III Akk. - KL 0,63 0,95 0,45 0,52 0,51 0,52

LI Aktier Globale Klimatransition 0,51 0,86 0,41 0,55 - -

LI Indeksobligationer Globale 0,19 0,47 0,23 0,26 0,42 0,35

LI Obligationer Emerging Markets 0,46 0,86 0,38 0,39 0,40 0,41

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,44 0,85 0,37 0,38 0,40 0,40

LI Obligationer Europa 0,16 0,31 0,16 0,21 0,21 0,21

LI Obligationer Europa Akk. - KL 0,19 0,33 0,17 0,22 0,22 0,22

LI Obligationer Europa Korte 0,26 0,35 0,19 0,26 0,23 0,21

LI Obligationer Globale High Yield 0,28 0,66 0,33 0,31 0,29 0,32

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,27 0,62 0,30 0,31 0,28 0,31

LI Obligationer Globale Investment Grade 0,24 0,66 0,42 0,76 0,29 0,46

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 0,23 0,64 0,40 0,67 0,29 0,47

LI Obligationer USA KL 0,23 0,36 0,18 0,23 0,22 0,23

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,33 0,65 0,32 0,34 0,31 0,34

LI Obligationer High Yield USA KL 0,36 0,70 0,34 0,38 0,38 0,38

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 0,42 0,74 0,37 0,37 0,35 0,36

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

0,39 0,73 0,36 0,38 0,35 0,36

LI Taktisk Allokering - KL 0,03 0,10 0,06 0,07 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Sharpe ratio

LI Aktier Danmark Indeks 0,47 0,56 0,45 0,32 0,81 0,38

LI Aktier Europa 0,48 0,55 0,36 0,27 0,60 0,26

LI Aktier Globale Indeks 0,63 0,64 0,52 0,48 0,77 0,26

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL - - - - - -

LI Aktier Globale 0,36 0,45 0,33 0,41 1,03 0,57

LI Aktier Globale Akk. - KL 0,35 0,43 0,31 0,38 1,03 0,57

LI Aktier Globale II 0,46 0,56 0,48 0,45 0,70 0,31

LI Aktier Globale II Akk. - KL 0,49 0,59 0,50 0,47 0,71 0,30

LI Aktier Globale III 0,24 0,32 0,19 0,29 0,52 0,35

LI Aktier Globale III Akk. - KL 0,23 0,21 0,17 0,18 - -

LI Aktier Globale Klimatransition - - - - - -

LI Indeksobligationer Globale -0,36 -0,14 -0,18 0,09 0,45 0,58

LI Obligationer Emerging Markets 0,11 0,40 0,39 0,10 0,26 0,18

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 0,12 0,41 0,40 0,10 0,27 0,20

LI Obligationer Europa -0,93 -0,77 -0,95 -0,66 0,51 1,25

LI Obligationer Europa Akk. - KL -0,94 -0,78 -0,94 -0,65 0,54 1,27

LI Obligationer Europa Korte -1,28 -1,18 -1,36 -1,09 0,07 0,86

LI Obligationer Globale High Yield 0,06 0,32 0,02 -0,03 0,96 0,40

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 0,04 0,30 -0,01 -0,05 0,95 0,37

LI Obligationer Globale Investment Grade -0,41 -0,08 -0,22 -0,17 0,60 0,70

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -0,39 -0,06 -0,19 -0,15 0,61 0,72

LI Obligationer USA KL -0,63 -0,39 -0,32 -0,22 0,29 0,64

LI Obligationer High Yield Europa KL 0,10 0,35 0,09 0,08 1,10 0,59

LI Obligationer High Yield USA KL 0,06 0,22 -0,07 -0,13 0,42 -0,15

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL -0,45 -0,35 -0,49 -0,65 - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

-0,45 -0,34 -0,49 -0,66 - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Periodens nettoresultat (i 1.000  kr.)

LI Aktier Danmark Indeks 21.438 23.020 22.340 -61.669 103.836 5.885

LI Aktier Europa 67.269 7.661 26.059 -57.760 69.633 -984

LI Aktier Globale Indeks 612.489 675.105 456.481 -496.092 296.944 -44.161

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 186.764 206.366 137.324 -151.842 - -

LI Aktier Globale 33.163 16.106 33.426 -343.119 242.688 50.766

LI Aktier Globale Akk. - KL 19.282 3.340 12.637 -107.151 157.790 44.590

LI Aktier Globale II 41.476 133.781 108.822 -17.650 13.080 -72.342

LI Aktier Globale II Akk. - KL 21.334 54.503 42.409 -44.293 102.884 -66.460

LI Aktier Globale III 19.158 42.928 17.842 -190.558 103.530 -105.872

LI Aktier Globale III Akk. - KL 6.560 19.785 12.109 -96.312 78.818 -85.967

LI Aktier Globale Klimatransition 35.912 52.270 49.973 -237.358 - -

LI Indeksobligationer Globale -96.776 118.923 -1.820 -44.281 48 2.074

LI Obligationer Emerging Markets -38.063 316.049 252.477 -61.431 -46.636 -364.172

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL -39.428 355.879 265.722 -47.562 -41.527 -396.211

LI Obligationer Europa 9.675 174.303 7.526 -237.393 -96.677 13.644

LI Obligationer Europa Akk. - KL 14.569 35.074 2.777 -89.840 -17.585 3.017

LI Obligationer Europa Korte 8.036 8.825 2.267 -51.099 -2.150 -6.612

LI Obligationer Globale High Yield 37.483 119.872 42.244 -141.459 48.077 -88.431

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 26.845 118.759 47.181 -179.633 118.787 -154.605

LI Obligationer Globale Investment Grade -12.686 97.607 86 -33.313 -33.211 106.263

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL -12.739 98.426 1.067 -40.960 -36.886 102.813

LI Obligationer USA KL -23.666 -4.234 3.979 -625.847 -184.580 578.761

LI Obligationer High Yield Europa KL 101.928 251.179 87.085 -478.408 78.755 -106.481

LI Obligationer High Yield USA KL 34.782 290.822 115.487 -343.721 89.295 -62.377

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 2.458 93.745 36.409 -342.802 -44.005 -114.680

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

-275 75.017 28.772 -296.062 -39.353 -112.130

LI Taktisk Allokering - KL 62.923 145.419 81.476 -49.020 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

LI Aktier Danmark Indeks 335.955 297.698 296.019 268.586 934.559 249.549

LI Aktier Europa 266.913 485.243 266.974 255.802 723.754 18.537

LI Aktier Globale Indeks 4.410.545 2.969.490 3.392.590 2.230.892 2.239.792 1.513.922

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 1.478.408 1.023.837 1.199.634 714.317 - -

LI Aktier Globale 294.280 265.120 637.529 269.764 1.911.976 1.668.760

LI Aktier Globale Akk. - KL 136.881 170.627 382.360 161.820 1.125.746 902.538

LI Aktier Globale II 276.774 731.689 400.352 1.461.739 97.275 559.769

LI Aktier Globale II Akk. - KL 205.110 318.917 211.396 541.326 854.652 520.725

LI Aktier Globale III 257.372 484.271 385.627 48.220 734.745 475.338

LI Aktier Globale III Akk. - KL 120.091 156.541 125.898 242.124 592.382 359.307

LI Aktier Globale Klimatransition 374.915 341.003 414.539 1.066.510 - -

LI Indeksobligationer Globale 5.931.419 5.716.504 1.718.761 286.568 36.790 40.265

LI Obligationer Emerging Markets 1.473.994 1.462.296 2.575.823 4.176.659 4.252.722 3.584.990

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL 1.599.430 1.591.864 2.743.828 3.756.019 4.876.761 3.932.483

LI Obligationer Europa 2.382.378 3.060.707 2.697.437 1.063.360 2.643.777 2.483.352

LI Obligationer Europa Akk. - KL 1.342.451 597.556 571.759 572.041 490.627 447.283

LI Obligationer Europa Korte 743.486 210.449 205.276 1.839.105 219.918 234.315

LI Obligationer Globale High Yield 2.512.020 1.444.535 1.190.928 877.018 1.156.035 1.597.274

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL 1.853.665 1.197.821 1.084.456 1.037.811 1.473.727 3.484.640

LI Obligationer Globale Investment Grade 2.149.257 2.487.968 509.519 177.520 744.876 1.950.205

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL 2.005.346 2.402.112 566.828 213.594 855.146 1.863.733

LI Obligationer USA KL 208.090 1.006.757 2.309.777 5.042.858 4.972.685 5.485.713

LI Obligationer High Yield Europa KL 3.054.675 2.853.152 2.691.578 2.796.535 2.596.279 3.493.561

LI Obligationer High Yield USA KL 4.028.636 3.878.467 2.399.211 2.390.406 1.867.991 1.000.196

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL 825.500 1.108.044 1.576.710 1.790.299 3.126.347 3.234.681

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

637.484 818.759 1.086.533 1.427.941 2.496.830 2.825.544

LI Taktisk Allokering - KL 1.215.782 1.156.368 1.130.425 1.087.017 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

LI Aktier Danmark Indeks   4.778 4.216 4.202 4.238 9.302 3.204

LI Aktier Europa   2.597 5.149 2.976 3.116 7.792 197

LI Aktier Globale Indeks   34.064 25.550 31.084 22.504 20.454 17.705

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL   12.435 9.993 12.444 8.491 - -

LI Aktier Globale   2.880 2.923 7.173 3.335 15.291 16.239

LI Aktier Globale Akk. - KL   658 925 2.119 1.000 5.118 5.608

LI Aktier Globale II   2.868 7.661 4.384 17.049 823 4.648

LI Aktier Globale II Akk. - KL   1.031 1.746 1.211 3.490 5.408 4.351

LI Aktier Globale III   2.095 4.107 3.493 458 5.832 4.926

LI Aktier Globale III Akk. - KL   905 1.230 1.057 2.127 4.763 3.779

LI Aktier Globale Klimatransition   3.680 3.701 4.567 12.974 - -

LI Indeksobligationer Globale   68.979 65.268 19.967 3.138 369 378

LI Obligationer Emerging Markets   14.173 13.462 24.873 45.429 44.722 37.590

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL   12.369 12.011 21.754 33.556 42.520 35.268

LI Obligationer Europa   29.519 38.181 35.748 13.391 28.182 25.188

LI Obligationer Europa Akk. - KL   14.228 6.374 6.445 6.150 4.456 3.962

LI Obligationer Europa Korte   8.174 2.350 2.360 21.047 2.410 2.541

LI Obligationer Globale High Yield   23.857 13.958 12.257 9.502 10.691 16.706

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL   8.882 5.842 5.637 5.678 6.896 18.575

LI Obligationer Globale Investment Grade   27.648 31.904 6.892 2.331 7.932 19.569

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL   17.656 21.090 5.242 1.959 6.537 14.599

LI Obligationer USA KL   2.625 12.399 28.560 58.482 51.017 50.566

LI Obligationer High Yield Europa KL   31.346 30.347 30.696 33.505 24.775 35.734

LI Obligationer High Yield USA KL   40.660 39.500 25.944 27.159 18.321 11.452

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL   10.094 13.668 20.472 23.998 33.048 33.630

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL   

6.856 8.848 12.398 16.834 23.224 27.742

LI Taktisk Allokering - KL   11.143 11.176 11.550 11.932 - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Tracking Error

LI Aktier Danmark Indeks 0,56 0,37 0,35 1,45 1,92 2,86

LI Aktier Europa 5,67 5,24 5,03 3,74 3,96 4,21

LI Aktier Globale Indeks 0,86 0,17 0,16 0,18 0,31 0,39

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL - - - - - -

LI Aktier Globale 6,45 7,20 7,34 7,59 5,54 4,57

LI Aktier Globale Akk. - KL 6,49 7,27 7,43 7,77 5,62 4,67

LI Aktier Globale II 5,70 5,57 5,57 4,65 3,37 2,73

LI Aktier Globale II Akk. - KL 5,68 5,51 5,50 4,63 3,37 2,69

LI Aktier Globale III 6,76 6,73 7,19 6,98 6,92 5,72

LI Aktier Globale III Akk. - KL 6,89 6,86 7,30 7,06 - -

LI Aktier Globale Klimatransition - - - - - -

LI Indeksobligationer Globale - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa - - - - - -

LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa Korte - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer USA KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield USA KL - - - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - - - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

- - - - - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - - -
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Foreningens noter

1. halvår
2024 2023

1. halvår
2023

1. halvår
2022

1. halvår
2021

1. halvår
2020

Active Share

LI Aktier Danmark Indeks 3,71 0,22 0,32 0,57 0,59 23,01

LI Aktier Europa 93,72 92,56 91,14 89,20 90,00 87,78

LI Aktier Globale Indeks 13,70 4,24 2,43 4,73 7,05 7,20

LI Aktier Globale Indeks Akk. - KL 50,01 50,05 48,36 35,39 - -

LI Aktier Globale 67,56 81,32 74,28 85,11 85,56 86,10

LI Aktier Globale Akk. - KL 67,54 81,37 74,27 84,98 85,54 86,10

LI Aktier Globale II 77,31 78,14 69,84 79,92 80,14 76,68

LI Aktier Globale II Akk. - KL 77,28 78,10 69,19 79,86 80,23 76,73

LI Aktier Globale III 91,24 91,64 81,71 95,28 94,63 96,29

LI Aktier Globale III Akk. - KL 91,27 91,65 81,75 95,28 94,62 96,10

LI Aktier Globale Klimatransition 92,95 96,40 92,67 95,93 - -

LI Indeksobligationer Globale - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets - - - - - -

LI Obligationer Emerging Markets Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa - - - - - -

LI Obligationer Europa Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Europa Korte - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield - - - - - -

LI Obligationer Globale High Yield Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade - - - - - -

LI Obligationer Globale Investment Grade Akk. - KL - - - - - -

LI Obligationer USA KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield Europa KL - - - - - -

LI Obligationer High Yield USA KL - - - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets - KL - - - - - -

LI Obligationer Hård Valuta Emerging Markets Akk. -
KL

- - - - - -

LI Taktisk Allokering - KL - - - - - -
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