Nykredit

Generalforsamling i
Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Kapitalforeningen Nykredit Alpha afholder ordinzer generalforsamling torsdag den 21. april
2022 kl. 16.00 hos Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V.

Dagsorden

1. Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse, herunder ledelsesberetning for det for-
lgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisati-
oner, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af bestyrelsen — se nedenfor

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

u b~ WN

Ad 2 Bestyrelsen vil fremszette forslag om aendring af foreningens vedtaegter. De vaesent-
ligste forslag fremgar af oversigten p& naeste side.

Ad 3. Samtlige bestyrelsesmedlemmer, cand.jur. Tine Roed, advokat Kim Hgibye, direktgr
Mads Jensen samt direktgr Jeannette Kiirdal Madsen er pa valg. Alle har erklzaret sig
villige til at modtage genvalg.

Ad 4. Bestyrelsen foresldr genvalg af EY Godkendt Revisionspartnerselskab, Dirch Passers
Allé 36, 2000 Frederiksberg som revisor.

Den reviderede arsrapport med tilhgrende revisionspategning samt de fuldstaendige forslag
til vedtaegtsaendringer er tilgaengelige pa foreningens hjemmeside eller ved henvendelse til
kontor, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V, tIf. 44 55 91 10. Den reviderede arsrapport
med tilhgrende revisionspategning fremsendes til alle navnenoterede investorer, der frem-
satter begeering herom.

Tilmelding til generalforsamlingen kan indtil 11. april 2022 ske ved registrering pa investor-
portalen pa foreningens hjemmeside eller ved henvendelse til foreningens kontor, Kalvebod
Brygge 1-3, 1780 Kgbenhavn V eller pa tif. 44 55 91 10.
Stemmeret pa generalforsamlingen kan alene udgves for de andele, som én uge forud for
generalforsamlingen er noteret p% navn i foreningens register over investorer.

Kgbenhavn, 24. marts 2022

Bestyrelsen for

Kapitalforeningen Nykredit Alpha



Det vaesentligste indhold af forslag til vedtaegtsaendringer for Kapitalforeningen
Nykredit Alpha:

Bestyrelsen fores|dr foreningens vedtaegter andret sdledes, at:

1.  Ordlyden i § 2 &ndres fra:
“Foreningens form3l er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere
investorer at skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide mid-

ler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finan-
siel virksomhed.”

Til:
“Foreningens formdl er efter vedtagternes bestemmelser herom for en eller flere
investorer at skabe et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide mid-
ler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fonds-
meaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.”
Andringen sker som fglge af en opdatering af lovhenvisningen.

2. Derindsattes en ny § 5, stk. 2:
"Foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for de af bestyrelsen fastsatte
rammer. Oplysninger om gearing i den enkelte afdeling fremgar af investoroplysnin-
gerne for den respektive afdeling. Alternativt kan oplysninger om gearing for den en-

kelte afdeling indhentes hos foreningens forvalter.”
Andringen betyder, at foreningens afdelinger kan anvende gearing inden for rammer
fastsat af bestyrelsen.
3. Fglgende afsnit i § 6, stk. 1 og 2 nedenfor slettes:
§ 6, stk. 1:

“Bruttoeksponering

Afdelingens bruttoeksponering m& maksimalt udgare 4.400% af afdelingens samlede
formue.”

"Afkastudsving

Afdelingens standardafvigelse m8 maksimalt udgore 40% p.a. p&§ 1 &rs sigt, 30%
p.a. p8 3 &rs sigt og 20% p.a. p8 5 8rs sigt.”

§ 6, stk. 2:

“Bruttoeksponering

Afdelingens bruttoeksponering m8 maksimalt udgare 8.800% af afdelingens samlede
formue.”

"Afkastudsving

Afdelingens standardafvigelse m8 maksimalt udgore 40% p.a. p&§ 1 &rs sigt, 30%
p.a. p8 3 &rs sigt og 20% p.a. p8 5 8rs sigt.”

Afsnittene slettes, da det ikke er et lovkrav, at disse afsnit skal fremga af vedtaeg-
terne.



4.

Ordlyden i § 6, stk. 3 andres fra:

“Afdelingen mé§ foretage gearing p§ indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse
af 18n eller ved brug af afledte finansielle instrumenter.”

Til:

"Afdelingen mé& foretage gearing ved optagelse af 18n eller ved brug af afledte fi-
nansielle instrumenter.”

Ordlyden i § 6, stk. 5 andres fra:

“Afdelingen m§ foretage gearing p§ indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse
ar 18n eller ved brug af afledte finansielle instrumenter.”

Til:

“Afdelingen m§ foretage gearing ved optagelse af I18n eller ved brug af afledte finan-
sielle instrumenter.”

Ordlyden i § 6, stk. 6 aendres fra:

“Afdelingen m4 foretage gearing p8 indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse
af 18n eller ved brug af afledte finansielle instrumenter.”

Til:

“Afdelingen m& foretage gearing ved optagelse af 18n eller ved brug af afledte finan-
sielle instrumenter.”

Ordlyden i § 6, stk. 7 andres fra:

“Afdelingen m& foretage gearing p§ indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse
ar 18n eller ved brug af afledte finansielle instrumenter.”

Til:

“Afdelingen m§ foretage gearing ved optagelse af I18n eller ved brug af afledte finan-
sielle instrumenter.”

Bestemmelsen i § 6, stk. 3 og 5-7 omformuleres, fordi vi med indszettelsen af den
nye bestemmelse i § 5, stk. 2 gar efter at samle information omkring gearing i inve-
storoplysninger og investeringsretningslinjer.

Bestemmelsen i § 6, stk. 4 a&ndres fra:

"Afdelingen kan endvidere investere sine midler i likvide midler eller i finansielle in-
strumenter som naevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed.”

Til:
"Afdelingen kan endvidere investere sine midler i likvide midler, herunder valuta,
eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og

investeringsservice og -aktiviteter.”

Andringen sker som fglge af en opdatering af lovhenvisningen.
Der tilfgjes en nyt afsnit til § 6, stk. 6, der fremgar nederst i bestemmelsen:
"Afdelingens indlgsning af andele sker med anvendelse af folgende indlgsningsfra-

drag baseret p8 de samlede anmodninger om indlgsning opgjort efter tidspunktet for
modtagelsen:



e modtaget i lpbet af en m8ned p8 mindre end 10% af afdelingens formue: op til
5%

e modtaget i lsbet af en m8ned p&§ mere end 10%, men mindre end 15% af afde-
lingens formue: op til 10%

e modtaget i lsbet af en m8ned p&§ mere end 15%, men mindre end 20% af afde-
lingens formue: op til 20%

I det omfang foreningen indenfor én kalenderm8ned modtager samlede anmodnin-
ger om indlgsning p§ mere end 20% af afdelingens formue, kan bestyrelsen beslutte,
at de anmodninger, der overstiger 20% af afdelingens formue opgjort efter tidspunk-
tet for modtagelsen henvises til at blive indlgst med op til tre m8neders varsel. Det
samme vil gore sig gaeldende for anmodninger om indlgsning i de umiddelbart efter-
folgende m8neder. Indlgsningsfradrag, jfr. nedenfor ved kvartalsvis indlgsning finder
anvendelse i sdanne tilfeelde.

Foreningen kan ved anmodninger modtaget inden udlgb af et kvartal acceptere ind-

Igsningsanmodning med varsel til udlgbet af det kommende kvartal med et nedsat

indlgsningsfradrag (ift. m8nedligt varsel) baseret pd de samlede anmodninger om

indlgsning opgjort efter tidspunktet for modtagelsen:

e modtaget i Ipbet af et kvartal p§ mindre end 20% af afdelingens samlede formue:
op til 5%

e modtaget i lpbet af et kvartal p§ mere end 20% af afdelingens samlede formue:
op til 10%.

I det omfang foreningen indenfor et kvartal modtager samlede anmodninger om ind-

losning p8 mere end 40% af afdelingens formue kan bestyrelsen beslutte, at:

e de anmodninger, der overstiger 40% af afdelingens formue opgjort efter tids-
punktet for modtagelsen, henvises til at blive indlgst med yderligere tre méne-
ders varsel. Indlgsningsfradrag, jfr. ovenfor ved kvartalsvis indlgsning finder an-
vendelse i s§danne tilfselde, og/eller

e forlange indlgsning udsat og indlgsningsprisen fastsat p§ baggrund af, at for-
eningen har realiseret de til indlgsningen af andele ngdvendige aktiver.”

Da afdelingens midler i overvejende grad er placeret i illikvide aktiver, vil foreningen
ikke kunne honorere indlgsning af alle andele over en kort periode pa fx en maned.
For at sikre lige behandling af investorerne og sikre tid til afhaendelse af illikvide
investeringer foreslas indarbejdelse af afsnittet i afdelingens vedtaegter. Afsnittet har
primaert sigte pa at give tid til handtering af store indlgsningskrav, idet mindre ind-
Igsninger fordelt jeevnt over tid vil kunne handteres af afdelingens normale likvidi-
tetsberedskab.

Der henvises i gvrigt til det fuldstaendige forslag til vedtaegtsaendringer, der kan findes pa
foreningens hjemmeside, nykreditinvest.dk.
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