Integration af baeredygtighedsrisici

Baggrund og formal

Dette dokument finder anvendelse for Nykredit Portefalie Administration A/S ("NPA”).

Med henvisning til artikel 3 i forordning (EU) 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for
finansielle tienesteydelser (herefter Disclosureforordningen), indeholder dette dokument en beskrivelse af de
veesentligste forhold vedrerende integration af beaeredygtighedsrisici i forbindelse med NPAs administration af

investeringsfonde (UCITS og AlF).

Definitioner

Ved baeredygtighedsrisiko forstas “en miljpmeessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omsteendighed,
som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering”,

jF. artikel 2, nr. 22 i Disclosureforordningen.

Integration af baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocessen

NPA er et reguleret investeringsforvaltningsselskab ('IFS”) for UCITS og forvalter af alternative
investeringsforeninger ("FAIF”) for AlF'er. Administrationen indebeerer varetagelse af en raekke opgaver for
investeringsfondene, men det indebaerer som udgangspunkt ikke eksekveringen af investeringsstrategier m.m., der
i stedet uddelegeres til professionelle portefeljeforvaltere. NPA har derfor ikke direkte indvirkning pa de enkelte
investeringsfondes beeredygtighedskarakteristika herunder, men ikke afgreenset til, integration af
beeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocessen. Der kan dog udgves indirekte indvirkning gennem
investeringsfondens investeringsrammer, som beskrevet senere. NPA overvager, hvorvidt portefeljeforvaltere
integrerer beaeredygtighedsrisici. | forbindelse med de normale due diligence processer bliver alle
portefaljeforvaltere i foreninger administreret af NPA adspurgt, om de har offentliggjorte politikker for integration af

beeredygtighedsrisici i investeringsbeslutningsprocessen.

NPA har etableret processer som beskrevet i dette dokument og henviser desuden til de delegerede
portefaljeforvalteres egne offentliggjorte politikker for integrationen af beeredygtighedsrisici. Upaagtet kundens

politikker foretager NPA monitorering af anerkendte internationale sanktioner jf. afsnit Monitorering.

Beeredygtighedsrisici identificeres, vurderes og monitoreres pa lige fod med andre relevante risici, som en del af
risikostyringsprocesserne hos den uafhaengige risikofunktion i NPA, jf. NPAs Risk Management Policy. Herunder

foretages lobende monitorering og rapportering af baeredygtighedsrisici til bestyrelserne i investeringsfondene.



I relation til vurderingen af baeredygtighedsrisiko inddrages bl.a. ESG-indikatorer fra MSCI ESG Research, som er en
ledende udbyder pad omradet. ESG-indikatoren tildeler virksomhederne en ESG-kvalitetsscore mellem 0-10 (hgjere
score er bedre), og er designet til at vurdere en investeringsfonds modstandsdygtighed over for langsigtede ESG-
risici og muligheder. Indikatoren tager udgangspunkt i investeringsfondens samlede beholdninger. Hvor det er
relevant og muligt, sammenholdes investeringsfondens ESG-indikator med ESG-indikatoren for

investeringsfondens benchmark.

Der foretages ligeledes en vurdering af baeredygtighedsrisicis sandsynlige indvirkning pa investeringsfondens
afkast. Vurderingen af den potentielle afkastpavirkning er skensbaseret, og foretages med udgangspunkt i data fra

MSCI ESG Research og i nogen tilfeelde information modtaget fra portefoljeforvalter.

Monitorering

Investeringsfonde, som rapporterer i henhold til artikel 8 eller artikel 9 i Disclosureforordningen, har implementeret
beeredygtighedsrelaterede investeringsrammer med henblik pa at reducere risikoen for negative indvirkninger fra
baeredygtighedsrisici m.m. Disse rammer er ligeledes implementeret i de praekontraktuelle dokumenter for den
specifikke investeringsfond. NPAs Investment Compliance Ffunktion foretager pa lige fod med andre

investeringsrammer lebende monitorering af baeredygtighedsrelaterede investeringsrammer.

Der foretages herudover lobende monitorering for overholdelse af kundespecifikke eksklusionslister som
vedligeholdes jf. kundens egne politikker pd omradet. Updagtet kundens eksklusionslister foretager NPA
monitorering af anerkendte internationale sanktioner via World Check One. Monitorering er forankret via de
relevante investeringsfondes praekontraktuelle dokumenter og investeringsrammer og sikres dermed gennem

fFondens aftaledokumenter.

Beeredygtighedsrelateret data

NPA anvender bade interne og eksterne data, metoder og information til at identificere og overvage
beeredygtighedsrisici. Disse data er af badde kvantitativ og kvalitativ karakter. Baeredygtighedsrisici kan veere
komplekse og langsigtede af natur, hvorfor der ikke er konsensus om metoder til maling, vurdering, mv. Manglende
standarder og palidelige data kan fare til upreecise eller ufuldstaendige vurderinger. Det forventes, at bade kvaliteten
og gennemsigtisheden af de tilgeengelige data vil forbedre sig labende, hvilket vil bidrage til en mere preecis og
effektiv vurdering af beeredygtighedsrisici. P4 denne baggrund vil NPA lebende gennemga og — hvor det er relevant

— opdatere sine processer for afdeekning af baeredygtighedsrisici for at sikre, at de er tidssvarende.

Beeredygtighedsrelateret data kan variere pa tveers af eksterne dataudbydere, idet der ikke er etableret nogen
feelles praksis. Det betyder, at konklusioner om baeredygtighedsaspekter kan variere betydeligt pa tveers af eksterne
dataleverandgrer. Herudover kan baeredygtishedsrelateret data veere misvisende og inkonsistent. Dette kan ses
som en indikation for, at data og baeredygtighedsrapportering fortsat er i et tidligt stadie. Af denne arsag seger NPA

at anvende eksterne udbydere, der kan levere pélidelig service og data af anerkendt kvalitet.



| visse tilfeelde er det ikke muligt at foretage en fuld afdaekning af beeredygtighedsrisici. Det kan veere i
investeringsfonde, enkeltudstedelser og alternative investeringer, der endnu ikke er daekket af de dataudbydere,
som NPA samarbejder med. | disse tilfeelde soger NPA at afdaekke relevante baeredygtighedsrisici pa anden vis,

samtidig med at der lebende arbejdes péa at forbedre data og metoder.



